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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Decyzja RPP wydarzeniem tygodnia 1D YTD
Poprzedni tydzien zakonczyliSmy mocnymi wzrostami na GPW przy obrotach siegajgcych 1,4 mid
PLN, z czego 1,1 mid PLN przypadio dwudziestu najwickszym spétkom. Zaréwno WIG, jak i WIG20 WIG20 16013 2,7% -29,4%
zakonczyly sesje z wynikiem +2,7%. W ujeciu tygodniowym zyskaty odpowiednio +5,6% i +6,1%. WIG30 19534 2,5% -29,4%
Wiekszy wzrost zaliczyly $rednie spotki, ktorych indeks w pigtek wzrdst +3,6% (+5,1% w tydzien), mwiG40 3937,5 3,6% -25,6%
g l:glei relatyylvnig _slabo_ \{vypadt¥ mzlu_chy - ;V_\{/IGS%_zysl'(al_ ,,tt\)l/vlko’;r; 070;4, (+\:,,£:(°_A, w lydzi‘er;). SWIGS0 16 913,8 1,7% -15.7%
el °r°°W°. najlepiej w mlzuonym ygodniu poradzio sobie gornictwo (+15,0%), a takze energetyka | 523002 2.7% 24.5%
(+12,1%) i paliwa (+9,9%). Wszystkie indeksy sektorowe zakonczyly tydzien na plusie, cho¢
najstabiej poradzita sobie odziez (+0,6%). Na wiekszosci rynkéw zagranicznych tydzien trwat dzienn  NC Index 3041 0,4% -22,0%
dtuzej, niz w Polsce, ale rowniez krélowata zielen. DAX w tym czasie umochnit sie o +1,6%, CAC40  WIG Banki 5591,8 0,7% -35,3%
syskaf Z,S;Aa’\,/lzckolei FT$E1(t)9 zakohcztyl tydﬁigf\ +;1,1°ﬁlnad k:;s!(q.lCentralnyn; V\gydarzter;i;mdbyla WIG Bud 3709,7 3,0% 1,4%
ecyzja w sprawie stop procentowych i jastrzebie wystapienie prezesa Fedu, a takze dane . .
z rynku pracy. Mimo mocnego zakonczenia (w piatek S&P, Nasdagq i DJI zyskaty odpowiednio +1,4% U1 CliEit vEtaz i L
1+1,3% 1 +1,3%), tydzien za oceanem nie byt udany. S&P spadio -3,4%, Nasdaq -5,7%, a DJI -1,4%. WG Dew 24453 3.1% -13,9%
Kolejny tydzien znéw bedzie w Polsce krétszy z powodu pigtkowego Swigta Niepodlegtosci. WIG Energia 20457 4,3% -15,3%
Kluczowymi wydarzeniami beda: decyzja RPP ws. stop procentowych w $rode oraz odczyt inflacji \wiG Games 17 243,0 3,0% -22,7%
za pazdziernik w USA w czwartek. W ostatnich dniach zaczely pojawiac¢ sie gtosy o potencjalnym WIG IT 39555 1.4%

- L - . h . e \ A% -15,9%
ztagodzeniu polityki Zero Covid w Chinach. O poranku na rynku azjatyckim przewazajg wzrosty. ) . )
Nikkei notuje +1,3%, natomiast Shanghai Composite finiszuje w okolicach -0,1%. Ropa, po mocnym WIG Media 60483 2,6% S
wzroscie w pigtek, otwiera tydzien na delikatnym minusie — za barytke brent ptacimy ok. 97,7 USD, WIG Paliwa 58982 3,8% -9.2%
a za WTI 91,5 USD. Kontrakty terminowe na DAX i amerykanskie indeksy zaczynajg dzien WIG Spoz 2 040,6 1,4% -54,5%
w czerwonych barwach. Anna Tobi WIG Surowce 39115 10,5% -13,8%

nna TobIaSZ = \yig odziez 47054 1,4% -50,4%
DAX 13 459,9 2,5% -15,3%
)0, - 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK P 79348 2% 0.
ZUE: Skonsolidowane przychody po trzech kwartatach 22 wynoszg 629,3 min PLN (vs Sl i 25 S
593 min PLN przed rokiem) - szacunki; BUX 42629.7 2,1% -16,0%
= Vigo: EBIT w 3Q'22 wyniést 1,6 min PLN, w poréwnaniu do 7,2 min PLN w 3Q'21 [tabela S&P500 37706 1,4% -20,9%
BDM]; DJIA 324032 1,3% -10,8%
= Unimot: Spotka szacuje skorygowang EBITDA w 3Q'22 na 124 min PLN (vs 12 min PLN  Nasdag Comp 10 475,3 1,3% -33,0%
w 3Q21); , . . Bovespa 118 155,5 1,1% 12,7%
= MOL: Oczyszczopa EBITDA w 3Q'22 wyniosta 1,45' mid USD (+52% r/r),’ ! Nikkei225 271997 1% 5.5%
= Stalprodukt: Spotka miata 1,45 min PLN skonsolidowanych przychodéw w 3Q'22 (vs -
1,35 min PLN konsensusu); Shanghai Comp. 3070,8 2,4% -15,6%
= Dino: Spétka podtrzymuije, ze celem na '22 jest utrzymanie plaskiej marzy EBITDA r/r; ~ S&P/ASX 200 68925 0,5% 7.4%
= Alior: Bank liczy, ze rynek kredytow ratalnych pozostanie silny i chce by¢ przygotowany EUR/PLN 4,69 -0,2% 2,2%
na szybki wzrost w hipotekach; USD/PLN 4,71 -2,3% 16,6%
= KGHM: Rada nadzorcza spotki powotata Tomasza Zdzikota na stanowisko prezesa; CHF/PLN 4,73 -0,4% 7,0%
= Unibep: _Spé’fka zrealizuje inwestycje w Warszawie, ktérej szacunkowy portfel w gyr/usD 1,00 2,1% 12,4%
segmencie generalneg? wykonawstwa wyniesie 1,51 mid PLN; ) USDIIPY 146,62 1,1% 27.4%
= Atende: EBITDA w 3Q'22 wzrosta 0 253% r/r do 1,9 min PLN — szacunki;
- Cl(lic: Grupg zaktada,die w ‘22 przychody mﬁgq wyén:féé 9-9,; mid PLdl;l; ‘ . FW20
= Allegro: rupa podnosi ceny rocznych subskrypcji Smart dla kupujacych i . .
przedtuzajacych ustuge od 21 XI. _ plartoce ZATTENE
= Best: KNF zatwierdzit prospekt spotki dot. programu emisji obligacji o wartosci do 250  Kurs otwarcia 1577 8 0,51%
min PLN; Kurs zamknigcia 1615 45 2,87%
= Caspar: Warto$¢ aktywéw w ramach zarzadzania portfelami klientéw indywidualnych  Kurs min. 1576 30 1,94%
wzrosta z 670,4 rn’In PLN we wrzesniu do 712,6 mlp PLN. w pazdzierniku; Kurs max. 1628 54 3,43%
. gFI. EBI.TF;N ;-SQ 22 wymtost 2d9"1 n:lanlLNéSvMporownamu do -84,3 min PLN rok temu; YT Gty 51723 8906 20,80%
aming: Podsumowanie tygodnia [tabela 1 Otwarte pozycje 58 500 1916 3,39%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20  1569,0 15690 16121 16013 2,7% 1137
WYKRES DNIA WIG30 19242 19241 19669 19534 25% 1246

MWIG40 38105 166734 169138 39375 3,6% 187
W pigtek w centrum uwagi znalazly si¢ dane z amerykanskiego rynku pracy. Zatrudnienie SWIG80 166745 38105 39375 169138 1,7% 40
w sektorze pozarolniczym w pazdzierniku'’22 wzrosto o 261 tys. (200 tys. ocz.), stopa WIG-PL 529755 529755 53489,1 534891 2,8% 1357
bezrobocia wyniosta 3,7% wobec 3,6% ocz. i 3,5% we wrzes$niu'22. Ptaca godzinowa wiG 51339,8 51339,8 523939 523002 27% 1377
wzrosta +0,4% m/m (0,3% ocz.) i +4,7% r/r — zgodnie z oczekiwaniami.

WIG20

Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolmczym USA Close MC 1D YTD
% [ Allegro 23,40 24732 -0,3% -39,8%
m  Asseco Poland 70,55 5 856 -0,5% -18,4%
ccc 38,20 2096 5,2% -63,8%
CD Projekt 139,18 14 021 3,7% -27,8%
Cyfrowy P. 18,57 11876 1,1% -46,5%

Dino 333,10 32657 7,2% -9,3%
JSw 47,58 5586 4,9% 36,4%
----------- | | 5 - n  Kety 512,00 4941 1,8% -16,1%
KGHM 109,00 21800 11,7% -21,8%
LPP 8 175,00 15 158 0,9% -52,5%
s mBank 265,80 11276 1,9% -38,6%
Orange 6,10 8005 2,4% -27,8%
Pekao 75,82 19 900 -1,7% -37,9%
Pepco 34,50 19 838 0,3% -25,8%
PGE 6,19 13880 6,7% -23,3%
PGNIG 5,15 29 747 0,0% -18,3%
WoyR 4% SA e A1 83 93 WAL WM A1 YB3 4% 58 o3 AL AL R 1 PKN Orlen 63,00 39 466 5,1% -15,3%
KFP TCH Index (US Employees cn Nonfarm Payrolls Total HoH Nek Change S4) Graph 2182 Deily Copy n T PKO BP 25,65 32063 -1,0% -42,9%
Zrédio: Bloomberg PZU 26,44 22832 0,3% -25,2%
Santander Polska 252,40 25793 1,6% -27,6%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 550,00 1309 3,4% -0,7% Handlowy 62,80 8205 23% 6,4% Ropa Brent [USD/bbl] 97,7 3,2% 2,0% 3,0% 256% 18,1%
Alior 29,80 3891 2,4% -455% Huuuge 2446 2061 01% -2,5% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 6,9 16,3% 22,3% 9,3% 86,3% 26,0%
Amrest 1826 4009 1,4% -34,1% ING BSK 171,80 22351 8,7% -357% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 114,8 -8,5% 2,3% -6,9% 63,2% 56,4%
Asbis 2290 1271 02% 55% InterCars 40350 5717 10,9% -14,7% CO2 [EUR/] 76,4 0,1% -6,0% -45% -48% 27,6%
Asseco 4390 2278 5,0% -14,9% Kernel 18,00 1513 2,4% -69,3%  Wegiel ARA [USD/] 216,0 -23% -215% -15% 57,0% 459%
Azoty 3598 3569 7,7% 6,4% Kruk 250,00 4830 -51% -235% Miedz LME [USD/] 8136,0 7,1% 6,8% 8,2% -165% -16,1%
Benefit 650,00 1907 1,6% 2,2% Livechat 111,40 2869 1,8% -4,6% Aluminium LME [USD/] 23445 4,2% 6,5% 58% -164% -7,4%
BNP 50,00 7380 0,4% -45,2% Mabion 22,56 365 -0,8% -63,1% Cynk LME [USD/] 2893,0 57% 1,3% 58% -194% -11,9%
Bogdanka 37,40 1272 7,5% 16,9% Mercator 48,80 520 2,0% -49,7%  Otéw LME [USD/] 2 005,6 0,0% 0,1% 1,4% -142% -155%
Budimex 250,00 6383 5,0% 10,1% Millennium 4,43 5377 4,6% -459%  Stal HRC [USD/] 678,0 -03% -45% -49% -528% -62,1%
Celon 14,44 737 0,3% -56,4% MoBruk 305,00 1071 54% -20,8% Ruda zelaza [USD/f] 86,0 3,2% 71% -7,0% -23,6% -8,2%
Ciech 3480 1834 19% -17,1% Neuca 620,00 2740 3,3% -26,2%  Wegiel koksujacy [USD/t] 321,0 2,0% 1,0% 28% -87% -52%
Comarch 151,00 1228 4,1% -16,1% PKP Cargo 12,30 551 3,1% -12,3%  Zitoto [USD/oz] 1671,5 2,6% 1,6% 23% -86% -84%
DataWwalk 117,00 601 -0,1% -48,2% Polenergia 94,30 8314 3,6% 28,1% Srebro [USD/oz] 20,5 5,5% 6,6% 71% -11,9% -16,0%
Develia 2,10 940 9,8% -29,3% Pracuj 48,00 3277 2,8% -33,8% Platyna [USD/oz] 953,9 3,4% 0,6% 25% -15% -9,9%
Dom Dev. 94,10 2404 7,9% -21,6% Selvita 82,80 1520 55% 1,0% Pallad [USD/oz] 18815 4,6% -0,8% 2,7% -16% -72%
Enea 5,74 3547 1,3% -32,5% Tauron 2,21 3875 4,1% -16,7%  Bitcoin USD 20859,0 3,1% 1,1% 2,2% -55,0% -66,8%
Eurocash 11,80 1642 28% 8,9% TEN 105,90 777 57% -69,7%  Pszenica [USD/bu] 840,3 0,0% 1,3% -4,8%  9,0% 9,6%
Famur 3,24 1862 3,6% -3,3% WP.PL 96,00 2811 3,0% -31,9%  Kukurydza [USD/bu] 678,0 -02% -04% -2,0% 143% 22,6%
GPW 3450 1448 3,0% -16,7% XTB 27,72 3254 0,8% 652% Cukier ICE [USD/Ib] 18,7 1,3% 6,4% 4,1% 1,5% -0,1%
WIG20 . . ‘ .
‘ Tl WIG20 Index - Last Price 1601.27 2.68%
= M Moving. Average(Simple,50,0)..(WIG20) - 1471.57 2200
_H___'_""“——-—\_____\___ ‘ W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1786.81 -0.20%
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 07MAY2022-07NOV2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 07-Nov-2022 07:27:23
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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ZUE Grupa szacuje, ze jej skonsolidowane przychody po trzech kwartatach ‘22 wynosza 629,3 min PLN (vs 593 min PLN
przed rokiem), zysk brutto ze sprzedazy 30 min PLN (vs 20,3 min PLN rok temu), zysk na dziatalno$ci operacyjnej siega
11,9 min PLN (vs 6,5 min PLN przed rokiem), a zysk netto 11,4 min PLN (vs 4 min PLN rok temu).

Portfel zamoéwien spotki wynosi okoto 1,5 mid PLN (vs 1,4 mld PLN rok wczesniej). Grupa ma obecnie ztozone najlepsze
oferty w przetargach kolejowych w Polsce i Rumunii na tgczng kwote ok. 1,3 mid PLN.

Vigo Spotka opublikowata raport za 3Q'22
Wybrane dane finansowe
Rachunek zyskéwistrat [min PLN] 1Q20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 1Q21 2Q'21 3Q'21 4Q21 1Q'22 2Q22 3Q'22 2020 2021 1-3Q'22
Przychody 124 13,9 12,9 14,3 146 180 167 223 11,7 190 168 535 71,5 47,5
Zysk brutto na sprzedazy 7,6 9,4 7,8 10,8 9,4 11,5 11,6 12,7 8,6 10,0 8,0 35,6 45,1 26,6
SG&A 4,8 4,9 4,1 54 5,2 6,1 5,8 7,4 7,7 9,9 7,8 19,2 24,4 25,3
PPO/PKO 1,1 0,9 0,6 1,1 1,0 1,2 1,4 0,5 0,6 1,6 13 3,8 4,0 3,6
EBIT 4,0 5,4 43 6,5 5,2 6,6 7,2 5,8 1,6 1,7 1,6 202 24,7 4,9
EBITDA 5,5 7,0 59 8,2 6,8 8,3 8,9 7,5 33 5,0 33 26,5 31,5 11,6
Saldo finansowe -1,3 0,2 -0,5 -0,5 -0,3 0,4 -0,4 0,0 -0,5 -0,1 -1,3 -2,1 -0,3 -2,0
Zysk przed opodatkowaniem 2,6 5,6 3,8 6,1 4,9 7,0 6,8 57 1,0 1,7 0,3 18,1 24,4 3,0
Podatek dochodowy 0,0 0,0 0,0 -14,5 -0,5 0,0 -1,8 -5,6 -2,6 -0,9 -2,8 -14,5 -7,9 -6,2
Zysk netto 2,6 5,6 3,8 20,5 54 7,0 8,6 11,3 3,6 2,5 3,0 32,5 323 9,2
Marza brutto ze sprzedazy 61,4% 67,4% 60,4% 76,0% 64,2% 63,8% 69,6% 56,9% 73,6% 52,6% 47,8% 61,4% 67,4% 60,4%
Marza EBIT 32,1% 38,9% 33,3% 459% 357% 36,4% 43,3% 259% 13,3% 9,1%  9,7% 32,1% 38,9%  33,3%
Marza EBITDA 44,2% 50,1% 455% 57,3% 46,9% 458% 53,5% 33,6% 28,4% 26,2% 19,5% 442% 50,1%  45,5%
Marza netto 21,2% 40,2% 29,7% 143,8% 37,0% 39,0% 51,7% 50,9% 30,8% 13,3% 18,1% 21,2% 40,2% 29,7%
Przeptywy pieniezne [min PLN] 1Q20 2Q'20 3Q20 4Q'20 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 1Q'22 2Q'22 3Q'22 2020 2021 1-3Q'22
PP z dziat. Operacyjnej 6,8 3,9 6,0 4,6 6,0 4,9 9,8 3,4 7,4 -0,1 -1,2 21,2 24,1 6,0
Amortyzacja 1,5 1,6 1,6 1,6 1,6 1,7 1,7 1,7 1,8 3,2 1,6 6,2 6,8 6,7
Kapitat obrotowy 1,1 -2,2 13 -3,2 0,4 -2,0 1,8 -3,0 4,9 -3,2 -2,9 -2,9 -2,8 -1,2
PP z dziat. Inwestycyjnej -4,7 -1,2 -5,5 -4,5 -9,9 -5,0 -4,6 -15,2 -15,8 -1,1 9,3 -15,9 -34,6 -26,2
CAPEX 2,8 1,8 0,9 5,6 4.6 1,7 7,7 189 11,4 2,9 11,2 11,0 32,9 25,5
PP z dziat finansowej -1,6 -1,8 -1,7 0,0 -0,1 -0,2 -1,3 4,6 4,3 3,0 8,8 -5,1 31 16,1
Zmiana zadtuzenia -1,5 -1,6 -1,6 -0,1 0,0 -0,1 -1,3 4,7 4,6 2,8 8,9 -4,7 3,4 16,2
Odsetki -0,1 -0,2 -0,1 0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2 0,2 -0,2 -0,4 -0,3 -0,2
PP Razem 0,5 0,8 41,2 0,1 3,9 0,3 3,9 71 4,1 1,7 -1,8 0,2 7,4 4,1
Bilans [min PLN] 1Q20 2Q'20 3Q20 4Q'20 1Q21 2Q'21 3Q21 4Q'21 1Q'22 2Q'22 3Q'22 2020 2021 3Q'22
Aktywa trwate 101,3 105,0 107,5 129,1 136,4 140,5 151,7 184,7 1981 203,8 221,5 129,1 184,7 221,5
RAT 67,4 67,8 68,3 70,7 72,8 74,4 78,9 99,2 104,3 106,3 1139 70,7 99,2 113,9
Aktywa obrotowe 28,3 31,8 32,4 38,0 36,4 43,0 43,3 34,3 25,0 31,4 31,2 38,0 34,3 31,2
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 13,8 142 131 13,2 9,2 8,9 12,8 5,7 1,6 4,1 2,1 13,2 5,7 2,1
AKTYWA RAZEM 129,7 136,7 139,9 167,1 172,8 183,5 1950 219,0 223,2 2352 252,7 167,1 219,0 252,7
Kapitat wiasny 70,7 76,2 80,0 1006 106,0 111,5 120,1 133,1 136,7 137,5 1405 100,6 133,1 140,5
Zok igzanie diug i 46,9 48,1 46,9 49,6 51,5 53,8 57,1 56,7 57,9 61,0 73,7 49,6 56,7 73,7
Kredyty i pozyczki 27,1 25,0 23,7 24,1 24,3 23,6 21,6 21,4 21,7 19,2 27,9 24,1 21,4 27,9
Zobowigzania krétkoterminowe 11,5 12,4 13,0 16,9 15,3 18,2 17,8 29,3 28,6 36,7 38,6 16,9 29,3 38,6
Kredyty i pozyczki 6,4 6,2 6,3 6,4 6,5 6,3 7,6 12,4 17,0 22,9 25,2 6,4 12,4 25,2
PASYWA RAZEM 129,1 136,7 139,99 167,1 172,8 183,5 1950 219,0 2232 2352 252,7 167,1 219,0 252,7
Diug netto 196 170 17,0 17,3 21,7 21,0 164 282 371 381 51,0 17,3 282 51,0
/EBITDA 12m 1,03 0,73 0,72 0,65 0,78 0,72 0,51 0,89 1,33 1,54 2,68 0,65 0,89 2,68

Zrodio: BDM, Spéika
Unimot Spotka szacuje, ze skorygowana EBITDA w 3Q'22 wyniosta 124 min PLN (vs 12 min PLN rok wczes$niej).

Szacunkowe skonsolidowane przychody wyniosty 3,79 min PLN (vs 2,08 min PLN w 3Q’21), a EBITDA 61 min PLN (vs
11 min PLN w 3Q’21).

MOL Oczyszczona EBITDA w 3Q'22 wyniosta 1,45 mid USD (+52% r/r). Spotka podwyzsza prognoze na '22 do 4,1-4,4 mid
USD. Upstream 640 min USD (vs 326 mIn USD rok wcze$niej), Downstream 741 min USD (vs 436 min USD rok
wczesniej), ustugi konsumenckie 121 min USD (vs 211 min USD rok wcze$niej).

Stalprodukt Skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdbw w 3Q'22 wyniosty 1,45 min PLN (vs
konsensus 1,35 min PLN).

Przychody segmentu blach elektrotechnicznych wyniosty 466 min PLN, a przychody segmentu cynku 664,1 min PLN.
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Grupa zaktada, ze CAPEX w ‘23 nie bedzie duzo nizszy r/r.
Celem dtugoterminowym jest poprawa marzy EBITDA. Cel na ‘22 to z kolei utrzymanie ptaskiej marzy EBITDA.

Spétka konczy budowe centrum dystrybucyjnego i prawdopodobnie bedzie budowac kolejne. Ma tez naktady dotyczace
zaktadu produkcyjnego. Catkowita liczba sklepéw Dino w ‘23 wzro$nie o niskich kilkanascie procent.

Szacowane przez Dino naktady inwestycyjne w 22 r majg wynies¢ okoto 1,4 mid PLN.

Bank liczy, ze rynek kredytéw ratalnych pozostanie silny i chce byé przygotowany na szybki wzrost w segmencie
kredytéw hipotecznych. Od czasu uruchomienia programu wakacji kredytowych poziom nadptat kredytow hipotecznych
istotnie spadt.

Sprzedaz kredytow hipotecznych w 3Q wyniosta 0,44 mid PLN (-53% r/r). Spétka ma 6,2% udziat w rynku sprzedazy
tych kredytow. Sprzedaz kredytéw ratalnych w 3Q wyniosta natomiast 1,17 mid (+21% r/r).

Na poczatku ‘23 bank planuje przedstawi¢ nowg dwuletnig strategie. Jednym z jej filarbw ma by¢ wdrozenie na
przetomie roku nowej formy ustug ptatnosci pod nazwag Alior Pay. Ustuga ma obejmowa¢ ptatnosci Blikiem, kartg
w sklepach stacjonarnych i internetowych oraz przelewy z rachunku.

Spotka liczy, ze w ‘22 osiggnie zysk wyzszy niz w 21, a koszty ryzyka w ‘23 nie przekroczg $rednioterminowego celu
strategicznego na poziomie 1,9%.

Rada nadzorcza spoétki powotata z dniem 4 listopada 2022 roku Tomasza Zdzikota, dotychczasowego wiceprezesa,
na stanowisko prezesa.

Spoétka zawarta umowe na realizacje inwestycji mieszkaniowej w Warszawie. Wynagrodzenie za realizacje catej
inwestycji wynosi ok. 98,6 min PLN netto. Grupa szacuje, ze warto$¢ portfela do realizacji w segmencie generalnego
wykonawstwa w 4Q’22 i na lata kolejne wynosi ok. 1,51 mid PLN.

Przedmiotem umowy jest realizacja w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji mieszkaniowej przy ulicy Herbu
Oksza w Warszawie, w ktérej znajdg sie 272 lokale mieszkalne, 7 lokali ustugowych oraz 267 miejsc garazowych,
ktéra - w zaleznosci od decyzji zamawiajgcego, moze przebiega¢ w podziale na dwa etapy. Jednoczesnie umowa
dopuszcza mozliwosc¢ zlecenia spotce realizaciji wytgcznie prac stanowigcych etap I.

Wynagrodzenie za wykonanie prac etapu | to ok. 91,3 min PLN netto.

Zakonczenie realizacji inwestycji nastgpi w terminie 21 miesiecy dla prac etapu | oraz w terminie 14 miesiecy dla prac
etapu II.

Wedtug szacunkéw EBITDA w 3Q'22 wzrosta 0 253% r/r do 1,9 min PLN. Przychody netto ze sprzedazy wzrosty o 1%
r/r do 40 min PLN. EBIT wynidst 4,4 min PLN (vs 1,3 min PLN w 3Q’21). Zysk netto wyniést 4,1 min PLN (vs 1,7 min
PLN rok wczesniej).

Grupa zaklada, ze w 23 wydatki inwestycyjne w CCC i HalfPrice bedg mniejsze o 25% r/r. W ramach przygotowywania
sie na nieprzewidywalne otoczenie rynkowe grupa planuje takze ograniczenie kosztow.

Spodtka zaktada rowniez, ze w ‘22 przychody wynies¢ mogg 9-9,2 mid PLN. Wczes$niej przewidywano, ze sprzedaz
grupy moze wynie$¢ 9-10 mid PLN.

Wedtug zatozen CAPEX w tym roku wyniesie 420-470 min PLN wobec 450-500 min PLN zaktadanych wcze$niej.

Spotka podnosi ceny rocznych subskrypcji, pakiet Smart wzrosnie z 49 PLN do 59 PLN, a cena Smart Student wzro$nie
z 39 PLN do 49,90 PLN. Nowe ceny nie bedg obejmowac¢ subskrypcji rocznych wykupionych przed 21 listopada.

Grupa finansuje nawet do 80% kosztow dostaw. Wprowadzone zmiany majg pozwoli¢ dalej zapewniaé klientom
najbardziej atrakcyjne warunki zakupdw oraz inwestowac¢ w rozwoj ustugi.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt dotyczacy nowego programu emisji obligacji spétki o tgcznej
warto$ci nominalnej do 250 min PLN.

W ramach asset management spotka zarzgdza portfelami klientéw indywidualnych w wysokosci 712,6 min PLN brutto
(vs 670,4 min PLN miesigc wczes$niej). W rama TF| spétka zarzadza 216,1 PLN netto w ramach 4 subfunduszy
wchodzgcych w sktad Caspar Parasolowy (FIO) oraz 1,2 mld PLN w ramach 7 funduszami zamknietymi.

tacznie suma wartosci aktywow zarzgdzanych w ramach subfunduszy i funduszy zamknigtych wynosi 1,443 mid PLN.
Miesigc wczesniej wartos¢ tych aktywow wynosita 1,418 mid PLN.
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Przychody ze sprzedazy w 1-3Q'22 wzrosty do 159,17 min PLN (vs 108,17 min PLN rok temu). EBIT w tym okresie
wyniést 29,2 min PLN, w poréwnaniu do -84,3 w 1-3Q’21. Spétka wygenerowata strate netto w wyokosci 5,8 min PLN,
rok temu byto to 114,7 min PLN straty.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 31/10.2022-07/11.2022

Link
Kraj
Ultimate Games — szacunkowe, wybrane skonsolidowane dane finansowe za 3Q’22. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,522057
CD Projekt - WiedZmin Polaris — poznali$my rezysera nowej trylogii. https://tinyurl.com/yr2849vx
Vivid Games — wczesniejsza spfata IX raty uktadowej. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,521955
Zagranica
Sony potwierdza: wyzsza cena PS5 nie wptyneta negatywnie na zainteresowanie konsolg. https://tinyurl.com/6murn87s
EA wyniki Q2. https://tinyurl.com/mw27af9h
EA szykuje sie do 6 premier. Star Wars Jedi: Ocalony zadebiutuje wkrétce. https://tinyurl.com/44cfms43
EA stworzy ,przynajmniej” trzy gry z superbohaterami Marvela. https://tinyurl.com/ycSbhckc
UE ma rozpocza¢ szczegotowe $ledztwo w sprawie umowy Microsoftu i Activision Blizzard. https://tinyurl.com/42x566¢cy
Phil Spencer uwaza,ze kontrola zakupu ATVI przez Microsoft jest ,sprawiedliwa i uzasadniona”. https://tinyurl.com/3renut9n
God of War Ragnarok wielkim hitem. Gra Sony zbiera fantastyczne oceny w recenzjach. https://tinyurl.com/3tpuppun
PS VR2 na zdjeciach. Next-genowe gogle Sony robig wrazenie. https://tinyurl.com/445vphh4
Starfield zadebiutuje po Redfallu. Microsoft potwierdza, ktéra gra pojawi sie jako pierwsza. https://tinyurl.com/m7svpakw

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com, gram.p!

Piloci CCC nawigujg we mgle i lecg ostrozniej. Szykujgca sie do emisji obuwniczo-odziezowa grupa zwalnia tempo.
W tym roku celuje w maksymalnie 9,2 mld PLN przychodu i tnie inwestycyjny plan na najblizsze kwartaty. - Parkiet

Grodno nie obawia sie o popyt. Zarzad dystrybutora elektrotechniki widzi szanse na kontynuacje wzrostu sprzedazy
w tym roku. - Parkiet

Firmy wnioskuja o miliardy na offshore. PGE chce pozyska¢ z Europejskiego Banku Inwestycyjnego 6 mid PLN na
rozwoj dwéch farm wiatrowych na Battyku. Wniosek Orlenu to ok. 3 mid PLN. — Puls Biznesu

Finansowa gra o atom. Rzad chce, by Amerykanie objeli 49% udziatéw w pierwszej polskiej sitowni jadrowej. Oni
oferujg 10% plus kredyt. — Rzeczpospolita

Jak znalez¢ sto miliardow ziotych na polski atom. W najblizszych miesigcach rzgd ma negocjowa¢ wysokos¢
kapitalowego zaangazowania USA w pierwszej elektrowni jgdrowej. Dwa kolejne elementy ukifadanki to model
finansowy i kredyt. - Rzeczpospolita

Cukier krzepi budzet, nie zdrowie. Podatek od stodkich napojéw zadziwia: jest coraz mniej wptat i wptacajgcych,
a wptywy z podatku rosng. Branza krytykuje nowelizacje, ktéra chce opodatkowac nawet napoje bez dodatku cukru
czy oddane bankom zywnosci - Rzeczpospolita

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 07.11.2022 roku, 07:50 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikoéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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