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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Kolejny dzien wyprzedazy na Wall Street 1D YTD
Po serii zwyciestw obozu bykéw, czwartkowe notowania przyniosty spadki na GPW. Tego

dnia indeks polskich blue chipéw przy obrotach siegajacych 798 min PLN stracit 0,9% WIG20 1559,6 -0,9% -31,2%
i zatrzymat sig na poziomie 1559,6 pkt. W dniu wczorajszym, do najbardziej przecenionych  wiG30 1905,3 -1,1% -31,1%
spotek indeksu WIG20 nalezaty takie podmioty jak: Pepco (-5,2%), CCC (-3,8%) oraz mBank  mwiG40 3799,2 0,9% 28,2%
(-3,3%). Z drugiej strony indeksu znalazly si¢ zaledwie trzy spotki i byly to: ISW (+5,5%),  s\wic80 16 626,5 -0,4% 17.1%

PKN Orlen (+3,3%) oraz Allegro (+0,8%). Roéwniez ze znizka finiszowaty $rednie i mate

spotki, a mWIG40 i sWIG80 stracity odpowiednio: 0,9%/0,4%. Sektorowo najlepiej poradzit S ORI s AL
sobie WIG-paliwa zyskujac 2,5%, z drugiej strony najwiekszej przeceny do$wiadczyty banki felingex 5030 0:200 REZI20
(-2,1%). W Europie dominowaty negatywne nastroje, DAX poszedt w dét 0 1,0%, CAC40 WIG Banki 5551,7 -2,1% -35,7%
stracit 0,5%, a FTSE100 zakonczyt notowania ze zwyzkg na poziomie 0,6%. W dniu WIG Bud 36013 -1,4% -4,3%
wczorajszym BoE podnidst giéwng stope procentowg o 75 pb. do 3%, co byto decyzja WIG Chemia 9126,9 1,0% -7,1%
zgodng z konsensusem. Inwestoréw zaskoczyt natomiast bank centralny Norwegii, ktéry wiG pew 2371,3 1,3% -16,5%
po?wyzsztyl stzpy o 2}{5 pb ﬁgIéwnatstopSaOdebpo\;/ytowa‘wynioslla po pv?ld\;;/ysitce %,5"/‘2), 'ryneik WIG Energia 1961,9 0.2% -18,8%
natomiast spodziewat sie ich wzrostu o . Wczorajsza sesja na Wall Street zakonczyta
sie spadkar‘r)'li gk’)wnycheindeks()w. Nasdaqp poszedt VJ dot o i,?%, S&P500 finiszowat yze (IS CENTEE Lelaas 50 TR
znizkg na poziomie 1,1%, a DJI 0,5% na minusie. Dzisiaj przed nami o 10:30 przemdwienie 08 Oy YL Qs ks
prezesa EBC oraz seria danych z amerykanskiego rynku pracy (m.in. stopa bezrobocia czy ~WIG Media 58952 -0.5% -32,7%
zmiana zatrudnienia w sektorach pozarolniczych). Na rynku ropy kontrakty na WTI na WIG Paliwa 5680,0 2,5% -12,5%
grudzien sg wyceniane po 90,0 USD za barytke, a za USD przychodzi nam ptaci¢ 4,79 PLN.  WIG Spoz 20121 1,2% -55,1%
W Azji Shanghai Composite Index konczy notowania 2,5% na plusie, a Nikkei idzie w dot wiG Surowce 35394 -0,1% -22,0%
[o] 1,7_%. Od samego rana kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy $wiecg si¢ G Odziez 4639,7 1,1% 51,1%
na zielono. Krzvsztof Tkocz P 131302 1,0% 17,3%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 Yt i L
Dino: EBITDA w 3Q'22 wyniosta 536 min PLN, 7,1% powyzej konsensusu [tabela BDM]; S G2 LD AL
= CCC: Szacunkowa skorygowana EBITDA w 3Q'22/23 wyniosta 197 min PLN, 5,7% BYX 417687 0.9% -17.6%
ponizej konsensusu [tabela BDM]; S&P500 37199 -1,0% -22,0%
= Alior: Zysk netto w 3Q'22 wyniést -62,6 min PLN, konsensus wynosit -74 min PLN [tabela DJIA 32001,3 -0,5% -11,9%
BDMJ; Nasdaq Comp 103429 -1,7% -33,9%
L] émrest: 2za7<;;mkowce1 przychpdy \Zgizozs’ris%ss Imllr:lLENUEéﬁ?,l,Di’:A; wigcej niz rok temu; Bovespa 116 896,4 0,0% 11,5%
= Cognor: Spoétka spodziewa sig w 4Q’ min ; —
. K?generaclj(a: Spotka szacuje, ze zysk netto po 1-3Q’22 wyniést ok. 78 min PLN (vs. 69,2 ::::;th?mmp 22792673: 8;2 137960;
min PLN rok temu); : ’ ’ ’
= Mirbud: Spétka w)konsorcjum podpisata umowe o wartosci 116,3 min PLN brutto; S&P/ASX 200 68579 -1.8% 7.9%
= VRG: Szacunkowa sprzedaz w pazdzierniku’22 wyniosta 89,9 min PLN [wykres BDM]; EUR/PLN 4,70 -0.2% 2,4%
= TIM: W pazdzierniku'22 sprzedaz wzrosta +7,1% r/r [wykresy BDM]; USD/PLN 4,82 0,5% 19,4%
= Grodno: Szacunkowa sprzedaz w pazdzierniku’22 wyniosta 127,9 min PLN (+13,3 r/r) CHF/PLN 4,75 -0,5% 7,4%
[wykres BDM]; ) . o . EUR/USD 0,97 -0,7% -14,3%
* ING: Po wprowadzeniu wakacji kredytowych bank na razie nie obserwuje wzrostu nadptat ;5 5py 148.26 0.2% 28.8%

kredytow;
= mBank: Bank uruchomit program ugéd frankowych, ugody zostang zaoferowane klientom  g\y20
do potowy '23;

= Pekao: Bank liczy, ze koszty ryzyka nie przekrocza 50-60 pb; Wiartosy CAIEE

= Shoper: Podsumowanie konferencji po wynikach 3Q’'22 [podsumowanie BDM]; Kurs otwarcia 1569 20 1,29%

= Lentex: NWZ ma upowazni¢ zarzad do skupu akcji wiasnych; Kurs zamkniecia 1570 -19 -1,20%

= Asbis: Spoétka w najblizszych dniach przedstawi aktualizacje prognoz na '22; Kurs min. 1546 -1 -0,06%

= Trakcja: W wyniku Il fazy wezwania na akcje wzywajgcy nabyli 7,8 min sztuk akcji; Kurs max. 1574 .15 -0,94%

= Ultimate Games: Przychody w 1-3Q'22 wyniosty 21,2 min PLN w poréwnaniu do 16,6 \yo1umen obrotu 42817 6773 -13,66%
min PLN w 1-3Q21 — szacunki Otwarte pozycje 56 584 3002 -5,04%

= Movie Games/Detalion Games (NC): Detalion Games ma list intencyjny z Movie Games '
i Davidem Jaffe na stworzenie gry horroru; Indeksy GPW

= Forever Entertainment (NC): Finalne wyniki za 3Q'22 delikatnie lepsze od : )
wczesniejszych szacunkow — lekko pozytywne [komentarz BDM]. Indeks  Open Low " High T Closel T 1D/ Obroét

WIG20 15536 15380 15600 15596 -0,9% 798
WYKRES DNIA WIG30 18879 18820 19072 19053 -1,1% 848

MWIG40 38183 165579 166605 37992 -0,9% 108

Inflacja w Turcji w pazdzierniku'22 wyniosta 85,5% w ujeciu rocznym (vs 83,5% we SWIG80 166605 37830 38197 166265 -04% 42
wrze$niu'22) vs 85,6% prognozy ekonomistow. Cze$¢ ekonomistow oskarza panstwowy WIG-PL 518828 516302 52034,6 520346 -0,8% 927

instytut statystyczny o drastyczne niedoszacowanie wzrostu inflacji. Grupa ENAG wic 50522,3 50413,1 509412 509159 -0,8% 957
(niezalezny turecki osrodek zajmujgcy sie badaniem inflacji) przekazata, ze inflacja w
pazdzierniku wyniosta w rzeczywisto$ci 185,3% r/r. WIG20
Close MC 1D YTD
Turcja - inflacja CPI r/r [%] Allegro 2348 24 816 0,8% -39,6%
100 Asseco Poland 70,90 5885 -0,5% -18,0%
ccc 36,31 1992 -3,8% -65,6%
83.45 8531 CD Projekt 134,24 13523  -15% -30,4%
78.618  80.208 % Cyfrowy P. 18,36 11742 -0,7% -47,1%
69.974 Dino 310,70 30461  -2,4% -15,4%
JSw 4535 5325 5,5% 30,1%
61.145 Kety 503,00 4854 -1,2% -17,5%
54.439) %0 KGHM 97,60 19520  -1.2% -30,0%
48.691 LPP 810000 15019  -0,9% -52,9%
mBank 260,80 11064  -3,3% -39,8%
36.081 40 Orange 5,96 7819 2,4% -29,5%
Pekao 77,10 20236  -3,0% -36,8%
313 Pepco 34,40 19780  -52% -26,0%
16,59 17.53 18.95 19.25 19.538 19.8921303 2 or 5,80 13005  -07%  -28.1%
PGNIG 5,15 29747 0,0% -18,3%
. l PKN Orlen 59,96 37562  3,3% -19,3%
0 PKO BP 25,90 32375 -1,9% -42,4%
Jul 2021 Oct 2021 Jan 2022 Apr 2022 Jul 2022 Oct 2022 PZU 26,35 22754 -1,9% -25,5%
Zrodifo: tradingeconomics.com, Turkish Statistical Institute Santandei{Rolsk s s 10 Aogey 2 L2800
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R

11 bit st. 532,00 1266 -1,5% -4,0% Handlowy 61,40 8022 -06% 4,1% Ropa Brent [USD/bbl] 96,6 0,4% -0,4% 18% 241% 19,9%
Alior 29,10 3799 -1,3% -46,8% Huuuge 24,44 2059 -0,7% -2,6% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 6,1 -34% 16,8% -4,7% 62,3% 5,9%
Amrest 18,00 3952 -2,2% -35,1% ING BSK 158,00 20556 -2,0% -40,8% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 125,4 -03% 168% 1,7% 783% 63,9%
Asbis 2286 1269 7,3% 53% InterCars 364,00 5157 -16% -23,0% CO2[EUR/] 76,3 -0,5% -49% -46% -49% 27,5%
Asseco 4180 2169 -0,5% -19,0% Kernel 17,58 1477 3,4% -70,1%  Wegiel ARA [USD/] 221,0 -37% -175% 08% 60,7% 47,8%
Azoty 3340 3313 1,8% -1,2% Kruk 263,40 5089 -39% -19,4% Miedz LME [USD/] 7 596,0 -0,9% -3,1% 1,0% -22,0% -21,3%
Benefit 640,00 1877 1,6% 0,6% Livechat 109,40 2817 24% -6,3% Aluminium LME [USD/] 2251,0 0,6% -1,2% 15% -19.8% -14,7%
BNP 49,80 7350 0,0% -45,4% Mabion 22,75 368 6,6% -62,8%  Cynk LME [USDA] 27373 -1,0% -8,2% 0,1% -23,8% -18,3%
Bogdanka 34,80 1184 3,0% 8,7% Mercator 47,82 509 2,6% -50,7%  Otéw LME [USD/t] 20055 02% 72% 14% -142% -165%
Budimex 238,00 6076 -3,3% 4,8% Millennium 4,24 5139 -2,0% -483%  Stal HRC [USD/] 680,0 0,6% -24% -46% -52,6% -61,9%
Celon 14,40 735 2,1% -56,6% MoBruk 289,50 1017 0,9% -24,8% Ruda zelaza [USD/t] 87,0 5,9% -6,3% -59% -22,7% -9,6%
Ciech 34,16 1800 0,5% -18,7% Neuca 600,00 2652 0,0% -28,6% Wegiel koksujacy [USD/t] 314,7 0,3% -2,1% 0,7% -105% -7,1%
Comarch 14500 1179 2,1% -19,4% PKP Cargo 11,93 534 -22% -14,9%  Zioto [USD/oz] 1 646,5 0,7% -1,0% 0,8% -10,0% -8,1%
DataWalk 117,12 601  -4,2% -48,2% Polenergia 91,00 8023 -2,7% 23,6% Srebro [USD/oz] 19,7 2,4% 0,5% 2,8% -155% -17,2%
Develia 1,91 856 -1,7% -35,6% Pracuj 46,70 3188 15% -356% Platyna [USD/oz] 930,6 -0,8% -3,3% 0,0% -39% -9,5%
Dom Dev. 87,20 2228 0,2% -27,3% Selvita 78,50 1441 -73% -4,3% Pallad [USD/oz] 18155 -1,9% -6,3% -0,9% -51% -9,1%
Enea 5,67 3501 0,9% -33,4% Tauron 2,12 3721 3,1% -20,0%  Bitcoin USD 206323 2,3% 1,1% 1,1% -555% -66,4%
Eurocash 11,48 1598 -22% 59% TEN 100,20 735 -42% -71,3%  Pszenica [USD/bu] 847,33 0,1% 1,0% -4,0%  9,9% 9,5%
Famur 313 1798 13% -6,6% WP.PL 9320 2729 -1,8% -339%  Kukurydza [USD/bu] 683,8 -05% 02% -1,1% 153% 223%
GPW 3350 1406 0,0% -19,1% XTB 27,50 3228 15% 63,9% Cukier ICE [USD/Ib] 18,5 0,0% 4,3% 2,8% 0,2% -0,6%

WIG20

L ‘.WI('ZO Index - Last Price 1559.55 -0.92%
Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1472.19
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1790.35 -0.21%
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 04MAY2022-04NOV2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 04-Nov-2022 07:25:14

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Spétka opublikowata raport za 3Q'22.

Wybrane dane finansowe vs konsensus [min PLN]
3Q’22 kons. réznica r/r

Przychody  5367,8 5092,4 5,4% 53,9%
EBITDA 536,0 500,7 7,1% 49,8%
EBIT 459,5 424,1 8,3% 56,9%
zysk netto 339,4 312,8 8,5% 48,4%

marza EBITDA 10,0% 9,8%

marza EBIT 8,6% 8,3%

marza netto 6,3% 6,1%
Zrédfo: PAP, Spétka, BDM

Spotka opublikowata szacunki za 3Q’22/23.

Wybrane dane finansowe vs konsensus [min PLN]
3Q’22/23 kons. réznica r/r

Przychody 2424,0 2417,1 03% 18,0%
skoryg. EBITDA  197,0 2089 -57% 0,5%
EBIT 21,0 59,0 -64,4% -71,2%

marza EBITDA 8,1% 8,6%
marza EBIT 0,9% 2,4%
Zrédfo: PAP, Spétka, BDM

Spotka opublikowata raport za 3Q'22.

Wybrane dane finansowe vs konsensus [min PLN]

3Q’22 kons. réznica rfr

Wynik odsetkowy 586,7 525,7 12% -17%
Wynik z prowizji 201,6 209,0 -4% 6%

Koszty ogétem 456,4 467,6 2% 17%
Saldo rezerw -263,8 -270,1 2% 4%

Wynik netto -62,6 -74,0 -15%

Zrédfo: PAP, Spétka, BDM

Wstepne skonsolidowane przychody wyniosty 658 min EUR, co oznacza wzrost o 23,3% r/r. Wskaznik sprzedazy
poréwnywalnej w restauracjach osiggnat w 3Q'22 poziom 116,6%.

Spotka spodziewa sie, ze EBITDA w 4Q’22 bedzie podobny do 4Q’'21 i wyniesie ok. 160 min PLN. tgczny dochod
spotki ze sprzedazy na rynku gietdowym energii elektrycznej i gazu ziemnego wyniést w trzecim kwartale 2022 roku
95,1 min PLN.

1 grudnia majag wejs¢ w zycie obowigzkowe odpisy na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny (mechanizm, ktéry pozwoli na
pozorne utrzymanie cen energii elektrycznej na tym samym poziomie) i wedtug zarzadu, mogg one pomniejszy¢ zysk
spotki ze sprzedazy energii elektrycznej w grudniu tego roku o 15-20% i ok. 60% w 1Q’'23.

Spotka szacuje, ze jej skonsolidowany zysk netto po 1-3Q'22 wynidst ok. 78 min PLN, a zysk netto jednostki
dominujgcej ok. 77 min PLN. Szacunkowa EBITDA po trzech kwartatach wyniosta 231 min PLN, a przychody ok. 1.179
min PLN. W analogicznym okresie 2021 r. spétka miata 69,2 min PLN zysku netto i 961,1 min PLN przychoddw.

W samym trzecim kwartale 2022 r. spotka zanotowata skonsolidowang strate netto w wysokosci ok. 0,05 min PLN
przy przychodach na poziomie ok. 271 min PLN.

Konsorcjum Mirbudu i Kobylarni podpisato z Wojewddztwem Zachodniopomorskim umowe na rozbudowe drogi
wojewaddzkiej nr 203 na odcinku Dartowo - granica wojewo6dztwa zachodniopomorskiego. Warto$¢ umowy to prawie
116,3 min PLN brutto.

Termin realizacji rob6t budowlanych to 630 dni.
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VRG Szacunkowa sprzedaz w pazdzierniku'22 wyniosta ok. 89,9 min PLN (+7,7% r/r). Marza grupy wyniosta 55,5% vs
54,0% rok wczesniej.
Szacunkowe miesigczne przychody [min PLN]
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Zrédio: BDM, spotka
TIM W 10.22 przychody ze sprzedazy (128,8 min PLN) wzrosty o +7,1% r/r (YTD +18,0% r/r).
W 10.22 przychody z e-commerce wzrosty o +0,8% r/r (YTD +16,3% r/r) i stanowity 67,7% przychodéw ogoétem.
W 10.22 przychody ze sprzedazy w przeliczeniu na dzien roboczy wzrosty o +7,1% r/r do 6,13 min PLN/dzien.
Biorgc pod uwage, ze wyniki sprzedazowe marca byly nienaturalnie wysokie z powodu wybuchu wojny za naszg
wschodnig granicg, co zaowocowato niepewnoscig w zakresie dostepnosci produktéw, pazdziernik byt pod wzgledem
sprzedazy najlepszym miesigcem 2022 roku. Osiggneli$my to pomimo dtugiego weekendu, ktéry przypadt na ostatni
dzien roboczy tego miesigca — podkresla Krzysztof Folta, prezes Zarzadu TIM SA. — Procentowy wzrost sprzedazy
rok do roku byt w pazdzierniku 2022 roku najwyzszy sposrod wszystkich miesiecy drugiego potrocza. Rok temu
najwyzszy poziom sprzedazy zanotowali$my we wrze$niu, dwa lata temu — w listopadzie. W pazdzierniku 2022 roku
z oferty TIM-u skorzystato ponad 20,5 tysigca klientéw, co oznacza rekordowy miesigc w catej historii spétki. To
znakomity rezultat niemal w przededniu trzydziestych pigtych urodzin TIM-u, ktére przypadajg 25 listopada — dodaje
Krzysztof Folta.
Przychody ze sprzedazy [min PLN] Sprzedaz na dzien roboczy [min PLN/dzien]
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Szacunkowe skonsolidowane przychody w pazdzierniku’22 wyniosty ok. 127,9 min PLN (+13,3% r/r, YTD +9,0% r/r).

Pazdziernik byt bardzo udanym miesigcem, roslismy zgodnie z zatozeniami. Podobnie jak w poprzednich miesigcach,
duzy wptyw na odnotowany wzrost miata wysoka sprzedaz w segmencie OZE, gtéwnie fotowoltaiki dla przedsiebiorstw
oraz pomp ciepta. Obecnie klienci szukajg przede wszystkim zabezpieczenia przed rosngcymi cenami energii
i ogrzewania oraz sposob6éw na optymalizacje zuzycia. Nasza oferta idealnie wpisuje sie w te potrzeby, co wida¢ po
rosnacej sprzedazy — skomentowat Andrzej Jurczak, Prezes Zarzgdu Grodno S.A. — W najblizszych miesigcach
powinna coraz wyrazniej uwidacznia¢ sie wyzsza sprzedaz pomp ciepta, ktdére sg obecnie naszym hitem
sprzedazowym, i w przypadku ktérych pozytywnie wyrézniamy sie pod katem dostepnosci. Spodziewamy sie tez
dalszych wzrostow w obszarach pomagajacych w dywersyfikacji zrodet ciepta i generalnie w transformaciji
energetycznej. W obecnych warunkach wielu klientéw postrzega te inwestycje jako niezbedne — dodat Prezes Grodna.

Szacunkowe miesigczne przychody [min PLN]
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Zrédto: BDM, spétka

Bank nie obserwuje obecnie, by po wejsciu w zycie programu wakacji kredytowych klienci w duzo wiekszej skali niz
wczeéniej decydowali sie na nadpfacanie kredytow hipotecznych. Wedtug prezesa na pewno wystepuje jakas grupa
klientow, ktéra kumuluje te raty, gotdwkowo niewyptaconych, by takg operacje wykona¢, jednak jest za wczesnie na
ocene tego zjawiska w danych za 3Q'22, gdzie byta mozliwo$¢ zawieszenia dwéch rat kredytowych.

Prezes dodat, ze bank nadal jest zainteresowany zawieraniem ugéd z klientami w sprawie kredytéw CHF. Na koniec
wrzesnia spétka miata 969 spraw sagdowych dotyczgcych kredytéw CHF. Pokrycie portfela rezerwami jest na poziomie
46%, a saldo utworzonych rezerw wynosi 407 min PLN. Na koniec pazdziernika 2022 roku bank miat podpisanych w
klientami 447 ugdd w sprawie tych kredytow.

Bank widzi w liczbach gwattowny wzrost pensji, dochodéw, ktére nasi klienci osiggajg, widzimy tez duzy wzrost
konsumpciji.

Bank, po zamknieciu fazy pilotazu, rozpoczat oferowanie ugdéd frankowych. Bank planuje zaoferowa¢ ugode
wszystkim klientom sptacajgcym kredyty hipoteczne we frankach do potowy 2023 r. Przewalutowany kredyt bedzie
oprocentowany zmienng lub okresowo stalg stope procentowa. Bank proponuje statle oprocentowanie o
konkurencyjnej stawce, obecnie rownej 4,99%

Bank poinformowat, ze planuje zaoferowa¢ ugode wszystkim klientom sptacajgcym kredyty hipoteczne we frankach
do potowy 2023 r

Bank Pekao liczy, ze koszty ryzyka nie przekroczg 50-60 pb, mogtyby jednak przekroczy¢ ten poziom, jesli
zrealizowatby sie bardzo niekorzystny scenariusz makroekonomiczny. Spétka podata, ze okoto 20% Srodkéw z
wakacji kredytowych klienci przeznaczyli na nadptacanie kredytu.

W 3Q’22 standardowe koszty ryzyka wyniosty 51 pb, a narastajgco po trzech kwartatach na poziomie 44 pb. W strategii
na 2024 rok zatozony jest poziom 50-60 pb.

Pekao poinformowato, ze podwyzszone ryzyko moze dotyczy¢ kredytéw hipotecznych w PLN udzielonych w okresie
niskich stép w latach 2020-2021 oraz pozyczek gotéwkowych dla klientéw indywidualnych. Na sytuacje
kredytobiorcéw stabilizujgco powinny wptywaé wakacje kredytowe.

Prezes podat, ze bank podtrzymuje zatozenie partycypaciji klientow w programie wakacji kredytowych na poziomie
85%.

Od pazdziernika w ofercie banku za posrednictwem Biura Maklerskiego Pekao dostepne sa obligacje detaliczne
Skarbu Panstwa. Ich sprzedaz po miesigcu przekroczyta 285 min PLN. Przedstawiciele Pekao podali, ze w 2023 roku
bank zacznie oferowaé obligacje takze poprzez sieé¢ swoich bankowych oddziatow.
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Podsumowanie konferencji wynikowej Shoper po 3Q'22 (03.11.2022) — 55 uczestnikow

- sprzedawcy intensywnie szukajg nowych rynkéw w celu zabezpieczenia i dywersyfikacji przychodéw, utrzymanie
dynamiki w kolejnych okresach;

- wprowadzenie wsparcia premium 24/7, reklamy na TikToku;

- nowa identyfikacja korporacyjna wprowadzona w poprzednim tygodniu, zoptymalizowany dla urzgdzen mobilnych;

- nowa strona korporacyjna — uniwersalna platforma dla wszystkich serwiséw firmowych;

- presja ptacowa; spoétka bedzie sie skupiac na wzroScie efektywnosci pracownikéw, spowolnienie wzrostu
zatrudnienia;

- wrzedniowa deprecjacjia PLN zwigkszyta ujemne niezrealizowane rdznice kursowe; w pazdzierniku zostafy
odwrocone.

Q&A:

- dalsze przejecia, alianse? Spotka otwarta na alianse, analizuje kazdg opcje (polskie i zagraniczne); skupienie na
wzroscie organicznym, wzro$cie warto$ci dla akcjonariuszy;

- marza EBITDA w nadchodzgcych kwartatach? Stabilizacja marzy jest waznym aspektem, ale rozwdj biznesu i jego
wyskalowanie jest wazniejsze; spotka bedzie pilnowa¢ rentowno$ci, chce utrzymac poziom 30%, natomiast jezeli
pojawi sie okazja rynkowa do rozwoju, bedzie w stanie poswiecic¢ kilka % marzy;

- dynamika GMV w 4Q’22? Pazdziernik byt dobry, na razie nie wida¢ wiekszych zawirowan we wzro$cie GMV;
sprzedawcy, ktorzy majgq artykuty pierwszej potrzeby teraz szybko sie rozwijaja; 4Q’22 bedzie najlepszy w_historii
spotki pod wzgledem GMV;

- rynek zachodni stabnie, tak samo konsument; w Polsce nadal odczuwalna jest stymulacje sprzedazy przez
uchodzcow z Ukrainy, natomiast zawirowania na rynku budujg niepewno$c w kontekscie kolejnych kwartatow;

- plany wyjscia za granice? Sytuacja makroekonomiczna bardzo niestabilna, dlatego decyzja jest bezterminowo
odsunieta;

- koszty programow motywacyjnych bedg sie pojawiac w kolejnych kwartatach; kwestia uczestnikow programu jest
otwarta, ta cze$c, ktora jest aktualnie ujawniona dotyczy wszystkich tych uczestnikéw, z ktérymi zostaty podpisane
umowy uczestnictwa, program jeszcze nie jest alokowany w 100%;

- rynek dobr luksusowych jest bardzo niestabilny, nie rosnie juz tak szybko, jak wczes$niej;

- naptyw nowych merchantéw jest teraz mniejszy; Shoper skupia sie ostatnio na zachecaniu do przechodzenia
merchantéw z innych platform;

- spotka spodziewa sie, ze jej udziat w poréwnaniu do GMV generowanego przez Allegro w 3Q’22 poprawi sie
(podobnie, jak w poprzednich kwartatach);

- wieksza sprzedaz wielosztuk — klienci kupujg na zapas, zwigksza sie liczba artykutéw w koszykach

Walne zgromadzenie ma zdecydowa¢ 30 listopada o upowaznieniu zarzadu spétki do przeprowadzenia skupu do 4
min akcji wlasnych po cenie maksymalnej niz wyzszej niz 12,5 PLN za akcje.

Zgodnie z proponowang trescig uchwaty, spétka moze naby¢ nie wiecej niz 4 min akcji, z zastrzezeniem, ze tgczna
warto$¢ nominalna kupionych akcji wraz z wartoscig nominalng pozostatych posiadanych akcji wtasnych, ktére nie
zostaly przez spotke zbyte, nie moze przekroczy¢ 20% kapitatu zaktadowego spotki.

Minimalna cena zaptaty za jedng akcje wtasng miataby wynies¢ 0,41 PLN.

Wiceprezes poinformowat, ze w najblizszych dniach zostanie przedstawiona aktualizacja prognoz na '22. Po wynikach
za dziewie¢ miesiecy spotka jest pewna, ze dotychczasowe prognozy przychoddw i zysku netto zostang przekroczone.

Po trzech kwartatach 2022 roku stopien realizacji gérnych widetek prognozy finansowej na 2022 rok jest bardzo wysoki
i wynosi na poziomie przychoddéw 70% oraz 90% prognozy zysku netto. Obecna prognoza na 2022 rok grupy zaktada
osiggniecie pomiedzy 2,2 mld USD a 2,4 mld USD przychodéw oraz pomigdzy 48 min USD a 52 min USD zysku netto.

Wiceprezes Grupy dodat, ze w najblizszych dniach moze dojs¢ do finalizacji duzej transakg;ji, ktéra - o ile sie wydarzy
- moze znaczgco wptyngé na wyniki grupy juz w 2022 roku.

W 4Q’22 spétka planuje otwarcie trzech nowych sklepéw Apple (w Armenii, Gruzji i Kazachstanie), nowe modele
iPhone 14, ktére we wrzesniu zadebiutowaty na Ukrainie i Gruzji, pojawig sie na pozostatych rynkach grupy. Asbis
zamierza tez wejS¢ w nowe segmenty rynku.

Liderem pod wzgledem przychodéw pozostaje Kazachstan ze sprzedazg na poziomie 400 min USD i 63,3-proc.
wzrostem rok do roku. Na drugim miejscu sg Zjednoczone Emiraty Arabskie (232 min USD przychodéw).

Przychody ze sprzedazy w Ukrainie po trzech kwartatach wyniosty 218 min USD i to byt trzeci rynek dla spétki pod
wzgledem przychoddw.

W ramach Il fazy wezwania na akcje wzywajgcy nabyli 7.811.565 akcji spotki. Rozliczenie transakcji planowane jest
na 8 listopada. Wezwanie zostato przeprowadzone w dwéch fazach. W pierwszej fazie wezwania zawarto transakcje
na 30.203.639 akcji spotki.

Na dzien ogloszenia wezwania wzywajgcy posiadat tgcznie 266 min akcji, stanowigcych okoto 79% wszystkich akcji.
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Spétka opublikowata szacunkowe dane za okres 1-3Q’22. Przychody wyniosty 21,2 min PLN w poréwnaniu do 16,6
min PLN w 1-3Q’21. Zysk brutto w tym okresie wynioést 5,3 min PLN, w poréwnaniu do 7 min PLN w analogicznym
okresie ubiegtego roku. Zysk netto wyniést w ostatnich trzech kwartatach 4,2 min PLN, a EBIT uplasowat sie na
poziomie 4,9 min PLN. Rok temu w ciggu pierwszych trzech kwartatéw zysk netto wyniost 5,3 min PLN, a EBIT 5,5
min PLN.

Detalion Games podpisat list intencyjny dotyczacy nawigzania wspotpracy przy tworzeniu gier z Movie Games i
amerykanskim projektantem gier wideo Davidem Jaffe. Celem projektu ma by¢ stworzenie gry horroru.

Spétka poinformowata, ze projekt zostanie stworzony na silniku Unreal Engine 5 na komputery osobiste oraz konsole
PlayStation 5 i Xbox Series X/S. Projekt ma dosta¢ kategoryzacje ESRB - M, czyli "gra dla dorostych", a strony planuja
powstanie tzw. Vertical Slice gry w okresie 9-18 miesiecy. Detalion Games planuje sfinansowac prace nad projektem
ze $rodkéw wiasnych.

Detalion Games planuje sfinansowac¢ prace nad projektem ze srodkéw wiasnych.

David Jaffe obejmie pozycje dyrektora kreatywnego, badz zblizong ustalong w procesie negocjacji. David Jaffe jest
amerykanskim projektantem gier wideo. Wczesniej pracowat przy takich tytutach jak Twisted Metal i God of War.

W dniu wczorajszym przed sesja spotka opublikowata finalne wyniki za 3Q’22:

Finalne wyniki za 3Q’2022 [mIn PLN]
3Q°21 3Q'22 zmianar/r 3Q'22S odchyl. 3Q'22P BDM odchyl.

Przychody ze sprzedazy 7,7 11,8 54,3% 11,7 1,3% 10,7 10,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 1,6 2,3 39,4% - - 1,6 40,8%
EBITDA 2,1 2,4 19,0% s - 1,7 42,4%
EBITDA skoryg.* 2,1 3,0 48,2% - - 2,3 31,4%
EBIT 1,8 2,4 34,1% 2,2 7,0% 1,6 46,4%
Zysk brutto 2,0 2,7 36,2% - - 1,6 64,5%
Zysk netto 1,6 1,8 15,8% 1,7 7,5% 13 39,1%
Zysk netto skoryg.* 1,6 2,3 46,3% 2,2 5,5% 1,7 34,7%
Marzg brutto ze sprzedazy  21,3%  19,2% = 15,0%
Marza EBITDA 26,8% 20,7% - 16,0%
Marza EBITDA skoryg.* 26,8% 25,7% = 21,6%
Marza EBIT 23,0% 20,0% 18,9% 15,0%
Marza zysku netto 20,6% 15,5% 14,6% 12,3%
Marza zysku netto skoryg.*  20,6% 19,5% 18,8% 16,0%

Zrédto: BDM S.A., spétka; *-skoryg. o rezerwe na przyszte koszty rozliczer z kontrahentami

Wiecej w Komentarzu Analityka

Sektor energetyki wiatrowej na lgdzie wypatruje nowelizacji ustawy odlegto$ciowej, ktdra szes¢ lat temu praktycznie
zastopowata rozwoj branzy w Polsce. Niestety nowelizacja przepiséw utkneta w parlamencie. — Rzeczpospolita

Przez mrozenie cen energii elektrycznej na 2023 r. znaczenie taryf ustalanych przez Urzad Regulacji Energetyki
bedzie inne niz w poprzednich latach. Ceny maksymalne przyjat juz rzad. Wielkos$¢ taryf jest jednak nadal wazna, bo
okresli skale rekompensat za mrozenie cen energii w 2023 r. Taryfy - jak sugeruje w rozmowie z "Parkietem" prezes
URE Rafat Gawin - bedg pod wplywem cen wegla w kraju, a te wystrzelity w gére w ostatnich miesigcach. Wszystkie
spotki obrotu energiag elektryczng, a wiec Enea, Energa Obrét, Tauron Sprzedaz i PGE Obroét, ztozyly juz wnioski
taryfowe do URE na przyszly rok. Prezes URE moéwi, ze urzad bedzie zatwierdza¢ taryfy takze sprzedawcom, ktorzy
do tej pory nie mieli regulowanych taryf, jak E.ON i Tauron Sprzedaz GZE. - Parkiet

Polski przemyst motoryzacyjny musi przestawi¢ zwrotnice na elektromobilne tory. Inaczej wyladuje na europejskiej
bocznicy, a fabryki zaczng zwalnia¢ pracownikéw. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 04.11.2022 roku, 07:46 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikoéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentédw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byc tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w \nternecle n:a?oscn lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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