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Powell zgasit entuzjazm wsrod inwestorow 1D YTD
Woczorajsze notowania na GPW zakonczyly sie wzrostami wiekszosci indeksow. WIG20 przy
obrotach siegajgcych 1,2 mid PLN zyskat 2,5% i zatrzymat si¢ na poziomie 1574,0 pkt. Podczas WIG20 1574,0 2,5% -30,6%
\(N%Z(;;ij)szglghpno‘tozve(lh%dzc;/n)ajmoc;i(tzjéz(y(;hl;g?;slgzh blgg chipow ndalizaly talrie'podmiotly éak: Pegco WIG30 19267 2,2% -30,3%
+8,1%), rojekt (+7,2%) oraz +7,1%). Z drugiej strony indeksu znalazta sie zaledwie jedna o P
spotka i byta nig LPP (-1,4%). Réwniez ze zwyzkg finiszowaty $rednie i mate spotki, a mWIG40 i L= i O'ZOA’ 27'60/0
sWIG80 zyskaty odpowiednio: 0,2%/0,7%. Sektorowo najlepiej poradzit sobie WIG-gry zyskujac sWIG80 166853 0,7% -16,8%
4,9%, z drugiej strony najwiekszej przeceny doswiadczyly telekomy (-1,0%). W Europie panowaty WIG 513348 1,8% -25,9%
mieszane nastroje, DAX poszedtw dét 0 0,5%, CAC40 stracit 0,7%, a FTSE100 zakonczyt notowania  NC Index 302,5 -0,1% -22,4%
ze znizkg na poziomie 0,5%. Na szerokim rynku negatywnie wyréznity sie akcje Bumechu, ktére - o ¥ G
stracity 11,9% po szacunkowych wynikach za 3Q'22. Wczorajsza sesja na Wall Street zakonczyta UL Bazkl SELE O'Sf 34’1/0
sie sporymi spadkami gtéwnych indekséw, do ktérych przyczynity sie zapowiedzi Powella o dalszych wiciBy . 31658,7 5% §2:.920
podwyzkach stép procentowych. Najwigcej stracity spétki technologiczne a Nasdag poszedtw déto  WIG Chemia 90398 0,8% -8,0%
3,4%, dalej byt S&P500 ze znizkg na poziomie 2,5%, natomiast DJI zakoriczyt notowania 1,6% pod  WIG Dew 2402,5 0,4% -15,4%
Zz/esikq. \(/jv _dniukwczorajszym) F\(Ievd ;;odnic’)st gtirvnq S.toPe’. prgcen}?\/;/(lq o 75tpb., d’c; pJZEddZi?I'uﬁ{S -~ WIG Energia 1 965,8 4,5% -18,6%
© (zgoanie z kKonsensusem). obecnym CyKlu zaclesniania politykl monetarnej Fed poaniost stopy
proc. tgcznie o 375 pb., a stopy proc. w USA sg najwyzsze od 2008 r. Dzisiaj przed nami o 13:00 S Extiies Ly Eeas 8 2
decyzja w sprawie stop procentowych w Wielkiej Brytanii (konsensus zaktada podwyzke o 75 pb. do  WIG IT 3889,3 1,4% -17,4%
poziomu 3,0%), po ktérej o 13:30 bedzie miato miejsce przemdwienie prezesa BoE. W Azji Shanghai  WIG Media 5922,2 1,5% -32,4%
Composite Ind_ex konczy notowania_ 0,2% na minU§ie, a Nikkei idzie w d()l’o Q,l%. Od samego rana WG Paliwa 55434 4,0% -14,6%
kont_rakty termmowe_na_ DAX znajdujg si¢ na minusie, a na amerykanskie indeksy oscylujg w WIG Spoz 19087.7 1,3% -55.7%
okolicach punktu odniesienia.
Krzysztof Tkocz WIG Surowce 35433 3,2% -21,9%
WIG Odziez 4.690,6 -0,7% -50,5%
DAX 13 256,7 -0,6% -16,5%
z ra - {) - 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i g oo e
= Energetyka: Rzad przyjat uchwate dot. budowy elektrowni jagdrowej we ! 'D° ' 0“
dtpracy z Westinghouse; o aaal 9.9% =
WSpO p Yy 9 ) . . S&P500 3759,7 -2,5% 21,1%
. Pekaq. S'trata netto w 3Q'22 wyniosta 543,6 min PLN, zblizona do 321478 1.5% 11.5%
oczekiwan [tabela B_DM]; ) ) . ) ) Nasdag Comp 10524,8 -3,4% -32,7%
= Pekao: Bank spodziewa sig pogorszenia marzy odsetkowej w kolejnych govespa 116 928,7 0,8% 11,5%
kwartatach i umiarkowanego wzrost kosztéw ryzyka; Nikkei225 276789 0,3% -3,9%
= ING Bank: Strata netto w 3Q’22 wyniosta 317 min PLN, mniejsza do shanghai Comp. 30034 1,2% -17,5%
oczekiwan [tabela BDM]; S&P/ASX 200 6986,7 0,1% -6,2%
= Shoper: Wyniki 3Q'22 ponizej konsensusu [tabela BDM]; EUR/PLN 4,70 0,0% 2,5%
= Kruk: Kruk zastgpi PGNIG w WIG20 po ses;ji 4 listopada 2022; USRI Gkl 53 AR
= Polenergia: skorygowana EBITDA w 3Q22 wyniosta 33 min PLN - CHF’/PLN G G D
i EUR/USD 0,98 -0,6% -13,6%
wstepne wyniki; : ' '
f ; " USD/JPY 147,90 -0,2% 28,5%
= Forever Entertainment (NC): Premiera gry "FRONT MISSION 1st: 0 °
Remake" na konsole Nintendo Switch ustalona na 30.11.2022r.; FW20
= PGE: PGE uruchomi platforme do handlu energig elektryczng - prezes Wartosé Zmiana
= Elektrotim: Oferta za 30 min PLN wybrano jako najkorzystniejsza w Kurs otwarcia 1549 24 1,57%
przetargu dla PGR Dystrybucja; Kurs zamknigcia 1589 47 3,05%
= Atal: Deweloper sprzedat w pazdzierniku 137 lokali Kurs min. 1547 30 1,98%
= Marvipol: Deweloper w 4Q’22 zaklada utrzymanie sprzedazy na Kursmax. 1589 44 2,85%
poziomie z ostatnich miesiecy; Wolumen obrotu 49 590 14 060 39,57%
= Bumech: Spdtka szacuje EBITDA na 448 min PLN w 1-3Q'22; Siwartelpozycie 291566 Gl L3500
= Biomed Lublin: Spotka zaktualizowata strategie rozwoju. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 15452 15452 15740 15740 25% 1180
WYKRES DNIA WIG30 19025 19010 19274 19267 22% 1243

MWIG40 38351 166155 167036 38330 02% 154

W dniu wczorajszym Fed podniost gtéwng stope procentowag o 75 pb., do przedziatu 3,75 - 4% SWIG80 166614 38269 38618 166853 0,7% 46
(zgodnie z konsensusem). W obecnym cyklu zacie$niania polityki monetarnej Fed podnidst stopy wIG-PL 52310,9 52212,7 524610 524610 1,7% 1358
proc. tgcznie o 375 pb., a stopy proc. w USA sg najwyzsze od 2008 r. Komitet podkresla, ze jest 5 50837,9 507887 513928 513348 1,8% 1393
mocno zaangazowany w przywrécenie inflacji do celu 2%. Zdaniem Powella Fed nadal ma
przestrzen do dalszych podwyzek stop proc. w USA, chociaz tempo wzrostu stép proc. bedzie G20
musiato w koricu sie obnizyé.

Close MC 1D YTD
_ 0 Allegro 23,30 24 626 0,4% -40,0%
USA - stopa funduszy federalnych [%] Asseco Poland 71,25 5914 3,6% -17,6%
> ccc 37,73 2070 2,4% -64,2%
CD Projekt 136,22 13723 7,2% -29,4%
Cyfrowy P. 18,49 11825 3,3% -46,7%
Dino 318,30 31206 2,0% -13,3%
JSW 43,00 5049 3,5% 23,3%
Kety 509,00 4912 3,2% -16,6%
KGHM 98,74 19748 3,2% -29,2%
LPP 8 175,00 15158 -1,4% -52,5%
mBank 269,80 11 446 0,8% -37,7%
Orange 6,11 8013 1,2% -27,7%
Pekao 79,46 20 856 1,3% -34,9%
Pepco 36,30 20873 8,1% -22,0%
PGE 5,84 13099 7,1% -27,6%
PGNIG 5,15 29747 0,0% -18,3%
PKN Orlen 58,04 36 359 5,7% -21,9%
0 PKO BP 26,41 33013 1,3% -41,2%
2018 209 2020 201 2022 PZU 26,86 23194 0,2% -24,0%
P . . Santander Polska 254,20 25977 0,0% -27,1%
Zrédfo: tradingeconomics.com, Federal Reserve
Wydziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 540,00 1285 0,2% -2,5% Handlowy 61,80 8075 0,0% 4,7% Ropa Brent [USD/bbl] 95,7 0,9% 0,0% 0,9% 230% 16,7%
Alior 29,48 3849 0,3% -46,1% Huuuge 24,62 2074 -11% -1,9% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 6,1 -3,3% 9,6% -33% 64,7% 8,4%
Amrest 18,40 4040 0,0% -33,6% ING BSK 161,20 20972 -3,1% -39,6% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 125,9 20% 207% 2,0% 789% 86,2%
Asbis 21,30 1182 -13% -1,8% InterCars 370,00 5242 28% -218% CO2[EUR/] 76,7 -4,1% 1,2% -41% -4,4%  29,0%
Asseco 42,00 2180 0,0% -18,6% Kernel 17,00 1429 2,7% -71,0%  Wegiel ARA [USD/] 2295 4,7% -147% 47% 668% 64,2%
Azoty 32,80 3254 0,0% -3,0% Kruk 274,00 5293 -16% -16,2% Miedz LME [USD/] 76633 19% -28% 19% -213% -216%
Benefit 630,00 1848 1,6% -0,9% Livechat 106,80 2750 -3,8% -8,6% Aluminium LME [USD/] 22385 1,0% -4,0% 1,0% -20,2% -16,4%
BNP 49,80 7350 -0,4% -45,4% Mabion 2835 345 3,1% -65,1%  Cynk LME [USDA] 2765,0 1,1% -7,5% 1,1% -23,0% -18,3%
Bogdanka 33,80 1150 0,9% 5,6% Mercator 46,62 496  -3,5% -51,9%  Oféw LME [USDH] 20010 12% 54% 12% -144% -165%
Budimex 246,00 6280 2,5% 8,4% Millennium 4,32 5243 -0,9% -47,3%  Stal HRC [USD/] 676,0 52% -34% -52% -529% -62,0%
Celon 14,10 720 4,4% -57,5% MoBruk 287,00 1008 0,3% -255% Ruda zelaza [USD/] 82,7 -10,5% -11,5% -10,5% -26,5% -16,6%
Ciech 34,00 1792 1,4% -19,0% Neuca 600,00 2652 -1,6% -28,6%  Wegiel koksujacy [USD/t] 313,7 0,4% -2,0% 0,4% -10,8% -8,9%
Comarch 142,00 1155 1,4% -21,1% PKP Cargo 12,20 546 0,0% -13,0%  Ztoto [USD/oz] 1634,9 0,1% -1,8% 0,1% -10,6% -7,6%
DataWalk 122,30 628 0,7% -45,9% Polenergia 93,50 8243 -4,4% 27,0% Srebro [USD/oz] 19,3 0,5% -1,6% 05% -17,3% -18,1%
Develia 1,95 871 -1,7% -34,5% Pracuj 46,00 3140 1,3% -36,6% Platyna [USD/oz] 934,0 0,4% -2,3% 0,4% -3,6% -9,5%
Dom Dev. 87,00 2223 3,1% -27,5% Selvita 84,70 1555 0,2% 3,3% Pallad [USD/oz] 1858,5 1,5% -5,2% 15% -28% -6,5%
Enea 5,62 3470 7,7% -34,0% Tauron 2,06 3610 6,2% -22,4%  Bitcoin USD 203379 -03% -2,0% -03% -56,1% -67,6%
Eurocash 11,74 1634 29% 83% TEN 104,60 767 1,3% -70,0%  Pszenica [USD/bu] 834,8 -54% -0,7% -54% 8,3% 6,9%
Famur 3,09 1775 03% -7,8% WP.PL 94,90 2779 2,3% -32,7%  Kukurydza [USD/bu] 683,5 -1,2%  -02% -12% 152% 21,2%
GPW 3350 1406 3,7% -19,1% XTB 27,10 3181 -0,7% 61,5% Cukier ICE [USD/Ib] 18,5 2,8% 3,4% 2,8% 0,2% -1,2%
WIG20

WIG20 Index - Last Pri 1573.97 2.45%
Maving Average(swnple 50,0) (WIG20) 1473.41
L . W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1794.13 -0.21%
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 03MAY2022-03NOV2022

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 i autoréw. Oy i zawarte w nim

nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecle -:aioscn lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bdD

041993

Energetyka

Pekao

ING Bank

Shoper

PKN Orlen

Kruk

Elektrotim

PGE

BIULETYN PORANNY

czwartek, 3 listopada 2022, 07:56 CEST

INFORMACJE ZE SPOLEK

Rada Ministréw przyjeta uchwate w sprawie budowy wielkoskalowych elektrowni jgdrowych w Polsce. Pierwsza w
Polsce elektrownia jadrowa zostanie zbudowana we wspdtpracy z amerykanska firma Westinghouse Nuclear w oparciu
o technologie reaktorow AP1000 - poinformowat w $rode premier Mateusz Morawiecki.

Koszt budowy pierwszego projektu jagdrowego w Polsce wyniesie do ok. 20 mild USD - poinformowat w $rode na
konferencji premier Mateusz Morawiecki. Zaznaczyt, ze pierwsze, duze srodki na ten projekt bedg potrzebne dopiero
za kilka lat i rzad rozwaza rézne modele jego finansowania.

Zaktadany udziat energetyki jadrowej w miksie energetycznym Polski, przy realizacji pierwotnego programu, to 30%

Maksymalny potencjat w Polsce szacowany jest na max. 15 GW - poinformowata minister klimatu i Srodowiska Anna
Moskwa

Spétka opublikowata wyniki za 3Q'22

Wyniki za 3Q’22 [min PLN]

3Q'22 3Q'22P kons. PAP odchyl.
Wynik odsetkowy 397,9 381,4 4%
Wynik z prowizji 714,3 712,2 0%
Koszty ogétem 1132,5 1187,0 -5%
Saldo rezerw -259,9 -241,4 8%
Zysk netto -543,6 -557,6 -3%

Zrédfo: DM BDM S.A., PAP

Pekao spodziewa sie pogorszenia marzy odsetkowej w kolejnych kwartatach. Bank w kolejnych miesigcach spodziewa
sie umiarkowanego wzrost kosztéw ryzyka

Spotka opublikowata wyniki za 3Q'22

Wyniki za 3Q’22 [min PLN]

3Q'22 3Q'22P kons. PAP odchyl.
Wynik odsetkowy 173,3 145,4 19%
Wynik z prowizji 530,6 527,5 1%
Koszty ogdtem 821,6 845,6 -3%
Saldo rezerw -206,0 -205,1 0%
Zysk netto -317,3 -378,4 -16%

Zrédfo: DM BDM S.A., PAP

Spotka opublikowata wyniki za 3Q'22

Wyniki za 3Q’22 [min PLN]

3Q'22 3Q'22P kons. PAP odchyl.
Przychody 31,4 32,1 -2%
EBITDA 7,7 8,8 -13%
EBIT 5,0 6,5 -23%
zysk netto j.d. 2,9 4,9 -41%

Zrédfo: DM BDM S.A., PAP

Potgczenie PKN Orlen z PGNiG zostato wpisane do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad
Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi XX Wydziat Gospodarczy KRS.

PKN Orlen po fuzji z PGNIG chce postawi¢ na zwiekszenie segmentu poszukiwan i wydobycia zaréwno w Polsce, jak i
na $wiecie, tam gdzie koncern posiada swoje koncesje - poinformowat prezes Orlenu Daniel Obajtek.

Prezes Orlenu poinformowat, ze w 2023 roku grupa przeznaczy na inwestycje ponad 24 mid PLN.

Kruk zastgpi PGNiG w indeksie WIG20 po sesji 4 listopada 2022 r, w indeksie WIG30 w miejsce PGNIG zostanie
wpisana Bogdanka, a w indeksie mWIG40 w miejsce Kruka trafi ZE PAK - poinformowata GPW Benchmark w
komunikacie.

W indeksie sWIG80 w miejsce ZE PAK trafi Archicom.

Oferta spotki za 29,95 min PLN netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza przez PGE Dystrybucja w przetargu na
budowe linii kablowej 110 kV RPZ Brzezinska - RPZ Radogoszcz.

PGE bedzie prowadzi¢ handel energig elektryczng na wtasnej platformie w naszym domu maklerskim - poinformowat
PAP prezes spotki Wojciech Dabrowski. PGE jest najwiekszym krajowym wytwércg energii elektrycznej. Jak wyjasnit,
na platformie, ktéra "jest juz praktycznie gotowa do uruchomienia", pojawig sie wolumeny energii do sprzedania, bedg
sktadane oferty itp.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiekty i i autoréw. O i zawarte w nim komentarze
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Atal zawart w pazdzierniku 2022 roku 137 umoéw deweloperskich i przedwstepnych oraz 144 umowy rezerwacyjne. .
Grupa posiadata na koniec pazdziernika 171 aktywnych uméw rezerwacyjnych.

Komentarz BDM: W 3Q’22 spétka miata 371 uméw deweloperskich i przedwstepnych

Polenergia podata, ze skorygowany wynik EBITDA grupy w 3Q'22 wyniést 33 min PLN i byt nizszy o 62,1 min PLN w
stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Spétka poinformowata, ze przyczynity sie do tego gtdwnie nizszy wynik na sprzedazy energii elektrycznej z aktywow
OZE w konsekwencji istotnego wzrostu kosztu profilu oraz odchylen wolumenowych produkcji aktywoéw od pozycji
zabezpieczajgcej sprzedaz, nizszy wynik na sprzedazy energii do odbiorcéw w konsekwencji znaczacego wzrostu
kosztu profilu odbiorcéw i odchyler wolumenowych od pozycji zabezpieczajgcych oczekiwane zuzycie oraz nizszy wynik
na optymalizacji pracy ENS (w zwigzku z brakiem sprzyjajgcych warunkéw rynkowych), ktéra w pozytywny sposob
wptyneta na wynik w analogicznym okresie 2021 roku.

Rzad na kolejnym posiedzeniu moze zajgC sie "tarczg gazowq" zaktadajgcg zamrozenie cen gazu na okreslonym
poziomie na caty 2023 rok dla tej samej grupy, ktéra zostata nig objeta w tym roku - poinformowata minister klimatu i
Srodowiska Anna Moskwa.

Ceny wegla energetycznego spadly we wrzesniu o 2,1%. m/m, a dla rynku ciepta wzrosty o 12,7% m/m - wynika z
analizy indekséw cenowych, tworzonych wspdlnie przez Agencje Rozwoju Przemystu i Towarowg Gietde Energii.

- Premiera gry ,FRONT MISSION 1st: Remake” na konsole Nintendo Switch ustalona na 30.11.2022r.;
- Dwa tygodnie wczesniej tj. 16.11.2022 r. rozpocznie sig preorder gry;
- Cena gry zostata ustalona na 34,99 EUR.

Marvipol Development ocenia, ze sytuacja na rynku jest trudna, ale w 4Q’22 zaktada utrzymanie sprzedazy na poziomie
z ostatnich miesiecy - poinformowat PAP Biznes wiceprezes Andrzej Nizio.

Nizio wskazat, ze obecnie dominujgca grupe stanowig klienci finansujgcy zakup ze $rodkéw wiasnych. Marvipol
Development oczekuje, ze rynek w najblizszych miesigcach, a zapewne i kwartatach, bedzie stat pod znakiem
ograniczonego popytu, zwigzanego z dostepnoscig i kosztami finansowania hipotecznego. Zdaniem wiceprezesa,
spowoduje to dalsze wstrzymanie, czy przesuwanie decyzji deweloperéw o rozpoczynaniu nowych budéw. Nizio pytany,
czy w branzy spodziewany jest spadek marz ocenit, ze taki spadek jest juz faktem.

Wiceprezes pytany o plany dotyczace emisji obligacji przez spotke poinformowat, ze obecnie jest mato prawdopodobne,
by Marvipol zdecydowat sie na taki krok w najblizszych miesigcach.

Bumech szacuje skonsolidowane przychody ze sprzedazy w 1-3Q’22 na 824 min PLN, EBIT na 369 min PLN, a EBITDA
na 448 min PLN.

Rada Dyrektoréw Asbisu zdecydowata o wyptacie akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku
za 2022 r. w wysokosci 11,1 min USD. Zaliczka wyniesie 0,2 USD na akcje. Dzien ustalenia prawa akcjonariuszy do
dywidendy to 17 listopada, a jej wyptata nastapi 1 grudnia 2022 r.

Biomed Lublin zaktualizowat strategie rozwoju. Jak podano, priorytetem strategicznym spotki pozostajg produkty
lecznicze BCG, w zwigzku z czym realizowane s aktualnie dwie inwestycje: Centrum Badawczo Rozwojowe oraz
Zaktad Produkcyjny Onko BCG. W ocenie spotki, efekty tych projektéw powinny mie¢ istotny wplyw na wyniki finansowe
od 2025 roku.

Przewiezlikowski zamieni akcje Selvity na Ryvu. Twoérca biotechnologicznej grupy chce sprzeda¢ wartg kilkadziesigt
min PLN czes$¢ pakietu w spotce ustugowej, by kupi¢ akcje spdtki poszukiwawczej. — Puls Biznesu

Wojewodzki Sad Administracyjny w Gliwicach uchylit decyzje Dyrektora lzby Administracji Skarbowej dotyczaca
okreslenia dodatkowego zobowigzania podatkowego Grupy Zywiec w podatku dochodowym od oséb prawnych za 2013
rok w kwocie 47,1 min PLN. Zywiec podat, ze wyrok uchylajgcy decyzje nie jest prawomocny.

Uzgodniono kluczowe warunki sprzedazy 16,5% akcji Soho Development pomiedzy M. Wandzlem a Superkonstelacja
Limited z siedzibg w Larnace.

Bio Planet zawarta kolejng umowe w zakresie przejecia czesci dziatalno$ci Naturavena — firmy prowadzacej dziatalno$¢
w zakresie importu, produkcji oraz dystrybucji zywnosci w Polsce. W zwigzku z umowg Bio Planet spodziewa sie wzrostu
przychodéw w 2023 r. o okoto 30 min PLN. Transakcja z Naturaveng zostanie zrealizowana wytgcznie ze $rodkow
wiasnych Bio Planet.
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Vivid Games Vivid Games zdecydowat, ze cze$¢ srodkéw pozyskanych z wrzesniowej sprzedazy technologii Bidlogic, przeznaczy
na wczesniejszg sptate dziewigtej raty uktadowej, pozostate srodki bedg inwestowane w rozwoj Real Boxing 2 i Eroblast
oraz prace nad nowym, strategicznym tytutem.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 03.11.2022 roku, 07:56 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikoéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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