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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Silne zakonczenie pazdziernika na GPW 1D YTD
Na tle rynkéw bazowych w pazdzierniku pozytywnie wyréznit sie WIG20, ktory w poniedziatek

wzrést o 1,8% do 1536 pkt. WIG dwa dni temu zwyzkowat o 1,8%, sWIG80 zyskat 1,6%, wWiG20 1536,3 1,8% -32,2%
a mWIG40 zamknat sie 2,1% nad kreska. Obroty na szerokim rynku wyniosty 1,1 mld PLN, wiG30 1885,0 1,9% -31,8%
z czego 1 mld przypadt na WIG20. W ujeciu miesigcznym WIG20 jest 11,5%, w WIG 9,7%  \wic40 38240 2,1% 27.7%
wyzej niz we wrzesniu. W poniedziatek zostat opublikowany odczyt inflacji CPl w Polsce, o /0
wyniést 17,9% r/r (we wrzesniu CPI wynidst 17,2%), rynek zaktadat wzrost o 18% r/r. Wczoraj ;\::/(IBGSO ;g igiz 1’2; Z;//D
podczas polskiego dnia Wszystkich Swigtych wigkszo$¢ indeksow $wiatowych radzita sobie ’ S0 ehen
umiarkowanie dobrze. W Europie DAX wzrést 0 0,6%, CAC 40 zyskat 1%, a FTSE zwyzkowat NC Index 302.8 0.9% Re2I50
0 1,3%. Wtorkowa sesja na Wall Street za to zakonczyta sie lekkimi spadkami. Dow Jones WIG Banki 5644,0 2,5% -34,7%
Industrial na zamknigciu spadt o 0,2%, S&P 500 stracit 0,4%, a Nasdaq zamknat si¢ 0,9% WIG Bud 3598,3 1,6% -4,4%
ponizej poziomu odniesienia. Inwestorzy wyczekujg dzisiejszej decyzji FED, konsensus WIG Chemia 8966,6 2,3% -8,7%
wynosi 75 pb. Wczorajszy odczyt PMI dla przemystu w USA wynidst 50,4 pkt. (miesigc temu G pew 2392,4 0,1% -15,8%
52 pkt.) przy oczekiwanych przez rynek 49,9 pkt. Wskaznik aktywnos$ci w przemysle z : o SPAE
pazdzierniku wyniost 50,2 pkt, wobec 50,9 pkt w poprzednim miesigcu. Rynek zakfadat WIG Energia A 3'10/0 22'10/0
poziom 50 pkt. Dolar nadal jest wyceniany wyzej od euro. Amerykanska walute kupimy w UISIEEIIES SIS 3 L
$rode rano za 4,76 PLN, europejskg za 4,7 PLN. Yen sie umocnit, kurs USD/JPY plasuje sie S [ DG Bt A
na poziomie 147. W ostatnich dniach cena ropy wzrosta, rodzaj brent kosztuje obecnie 95,5 WIG Media 58321 1,6% -33,4%
USD/barytka. Dzisiaj indeksy azjatyckie radzg sobie bardzo dobrze, Taiex wzrést o 0,5%, a WIG Paliwa 53286 -0,7% -17,9%
Hang Seng osiggnat najlepszy dwudniowy wynik od marca. Dzisiaj oprécz decyzji FED (19:00 WIG Spoz 1962,3 -1,8% -56,2%
CET) poznamy réwniez pazdziernikowe PMI dla przemystu m.in. w Polsce, Francji, wiG Surowce 34335 1,0% 24,4%
Nigmczgch, czy strefie euro. Kontrakty futures w na DAX oraz S&P 500 w $rode rano g odzies 47220 0,9% -50,2%
delikatnie rosna. DAX 13338,7 0,6% 216,0%
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Lena Lighting: Zysk netto za 1-3Q’22 wzrést 0 37,6% do 7,6 min PLN — szacunki; ey DL bl -11.5%

= Bioton: W 3Q’22 wynik netto spotki wyniést -1,9 min PLN (vs 4,6 min PLN w 3Q'21) EOX 00537 0120 L0
— raport opublikowany w poniedziatek przed sesja; S Yk Ok Al

= Ten Square Games: Portal Sensor Tower szacuje 6 min USD przychodéw z portfela  DIIA 326532 -0.2% -10,1%
gier spotki w pazdzierniku (podobnie m/m) — neutralne, pozytywna kontrybucja Nasdag Comp 10890,9 -0,9% -30,4%
,Wings of Heroes” [komentarz BDM]; Bovespa 116 928,7 0,8% 11,5%

= Huuuge Games: Portal Sensor Tower szacuje 16 min USD przychodoéw z portfela  Nikkei225 27678,9 0,3% -3,9%
gier spotki w pazdzierniku (wzrost o 1 min USD m/m) —pozytywne [komentarz BDM];  Shanghai Comp. 2969,2 2,6% -18,4%

= PGE, ZE PAK: Zawarcie listu intencyjnego dotyczgcego wspétpracy w ramach S&P/ASX 200 6976,9 1,7% -6,3%
projektu budowy elektrowni jadrowej; EUR/PLN 471 0,3% 2,6%

= ZE PAK: Spoétka wypowiedziata umowe z MS Innovation Impulse o wspétpracy w  usp/PLN 4,76 0,2% 18,0%
obszarze energetyki jadrowej; CHF/PLN 4,76 -0,1% 7,6%

= Budimex: Spotka oddata do eksploatacji obwodnice Watbrzycha za 397 min PLN  gyrusp 0,99 0,1% 13,1%
netto; USD/JPY 148,27 -0,3% 28,8%

= Rafako: Spdtka, PBG i MS Galleon przedtuzyli termin sprzedazy akcji Rafako do 30
listopada br.; FW20

= Molecure: Spdtka pracuje nad pozyskaniem dodatkowego finansowania Wartosé T

rantowego dla OATD-01; )

. gaptor 'Igherapeutics: Spétka zamierza kontynuowaé prace nad CT-04 bez Kurs mwamfa ) 1525 19 s
dofinansowania NCBR: Kurs zamknleua 1542 22 1,45%

= ZPC Otmuchéw: Akcjonariusze spotki zdecydujg w sprawie emisji do 4,8 min akcji e o = B
serii F: Kurs max. 1545 16 1,05%

= Inflacja: Wg szybkiego szacunku GUS inflacja CPl w pazdzieriku'22 wyniosta Wolumen obrotu DD HEH ARl
17,9% rir [wykres BDM]; Otwarte pozycje 58718 1329 2,32%

. gglllzsgglc (NC): Koszty gry Gardenia zwrécone po 72 godzinach od premiery na Indeksy GPW

' Indeks  Open Low High  Close 1D  Obrot
WIG20 15120 15064 15363 15363 1,8% 958
WYKRES DNIA WIG30 18549 18487 18850 18850 1,9% 987

MWIG40 3766,7 163358 16562,0 38240 21% 90

Hang Seng w $rode rosnie o ponad 2,4%. W ciggu ostatnich 3 dni zyskat 6,5%. Jest to najlepszy SWIG80 163925 37605 38240 165620 16% 76
wyniki od marca. Wzrosty sg tez napedzane plotkami o ponownym otwarciu Chin. Dodatkowo gietda Ww|G-PL 512953 512953 51569,2 51569,2 1,8% 1110

w Hong Kongg poinformo_walg, ze dzisigjszy p_opgludniowy ha_ndel zostanie wstrzymany ze wzgle;qu wIG 496912 495799 504326 50432,6 1,8% 1135
na trzeci poziom ostrzezenia (w skali do pieciu) przed tajfunem. Lokalnym firmom zaleca sie
zamknigcie, a tamtejsze rynki bedg mogly zosta¢ ponownie otwarte w czwartek. WIG20
Close MC 1D YTD
Indeks Hang Seng ( | Allegro 23,20 24520 3,9% -40,3%
D [ M Indes - Laat Price 15827.16%9 fo00  Agseco Poland 68,75 5706 -0,1% -20,5%
i, I\, it ccc 36,85 2022 3,5% -65,1%
W“"" mﬂ'““ A ! i 24000 CD Projekt 127,10 12 804 2,5% -34,1%
g I Cyfrowy P. 17,90 11448  48% -48,4%
L PP oo DINO 312,20 30608  33% -15,0%
0 ™ " W n‘n“lﬂu""" o ISW 4154 4877 0,8% 19,1%
ft (NN T Kety 493,00 4758 16% -19,2%
|u Ry AR ; 0 KGHM 95,66 19132 1,0% -31,4%
| o, LPP 829000 15372  05%  -518%
‘~“ t 16000 mBank 267,60 11352 4,9% -38,2%
" Orange 6,03 7916 2,1% -28,6%
| i Pekao 78,44 20588 1,9% -35,7%
i { Pepco 33,58 19 309 2,1% -27,8%
F 14000 PGE 5,45 12 228 2,3% -32,4%
Nov Dec 3an Feb War or ay Jun £y Aug Sep oct PGNIG 5,15 29747 0,0% -18,3%
221 | ) w2 PKN Orlen 54,92 34 405 -1,1% -26,1%
HSI Index (Hang Seng Index) Graph 2181 Daily 02NOV2021-02NOV2022 Copyrightd 2022 Bloomberg Finance L.P. 02-Nov-2022 07:50:19
Zrédo: Bloomberg PKO BP 26,07 32588 1,4% -42,0%
PZU 26,80 23142 3,4% -24,2%
Santander Polska 254,20 25977 5,5% -27,1%
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 539,00 1283 1,5% -2,7% Handlowy 61,80 8075 2,0% 4,7% Ropa Brent [USD/bbl] 95,5 0,7% 2,1% 0,7% 22,7% 12,7%
Alior 29,40 3838 1,09 -46,3% Huuuge 24,90 2098 -04% -0,8% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 519 -7,6% 4,6% -7,6% 57,4% 5,9%
Amrest 18,40 4040 2,2% -33,6% ING BSK 166,40 21649 4,4% -37,7% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 116,2 -58% 164% -58% 652% 77,1%
Asbis 2158 1198 85% -0,6% InterCars 360,00 5101 -03% -239% CO2 [EUR/] 76,7 -41% -05% -41% -44% 34,7%
Asseco 42,00 2180 0,0% -18,6% Kernel 16,55 1391 -24% -71,8%  Wegiel ARA [USD/] 2251 27% -166% 2,7% 63,6% 655%
Azoty 32,80 3254 28% -3,0% Kruk 278,40 5378 15% -149% Miedz LME [USD/] 77170 26% 11% 26% -208% -22,8%
Benefit 620,00 1819 3,3% -2,5% Livechat 111,00 2858 0,7% -50%  Aluminium LME [USD/] 22325 07% 09% 07% -204% -17,5%
BNP 50,00 7380 0,0% -452% Mabion 20,70 335 0,7% -66,1%  Cynk LME [USDH] 27700 1,3% -5,9% 13% -22,8% -18,8%
Bogdanka 3350 1139 2,4% 4,7% Mercator 48,30 514 0,0% -50,2%  Otéw LME [USD/t] 19868 05% 57% 05% -150% -17,5%
Budimex 240,00 6127 1,5% 5,7% Millennium 4,36 5289 14% -46,8%  Stal HRC [USD/] 709,0 -06% -71% -0,6% -50,6% -60,6%
Celon 13,50 689 1,8% -59,3% MoBruk 286,00 1005 -1,7% -25,7% Ruda zelaza [USD/f] 81,2 -12,2% -13,6% -122% -27,9% -15,6%
Ciech 3354 1768 1,9% -20,1% Neuca 610,00 2696 4,8% -27,4%  Wegiel koksujacy [USD/t] 314,7 0,7% -1,5% 0,7% -105% -8,8%
Comarch 140,00 1139 0,6% -22,2% PKP Cargo 12,20 546 2,5% -13,0%  Ztoto [USD/oz] 1650,9 1,1% -0,1% 11% -98% -7,7%
DataWalk 121,40 623 9,0% -46,3% Polenergia 97,80 8622 7,1% 32,9% Srebro [USD/oz] 19,7 2,7% 1,7% 2,7% -156% -16,4%
Develia 1,98 886 2,0% -33,3% Pracuj 45,40 3099 0,9% -37,4% Platyna [USD/oz] 953,5 2,5% 3,7% 25% -16% -8,4%
Dom Dev. 84,40 2156 0,6% -29,7% Selvita 84,50 1551 -0,5% 3,0% Pallad [USD/oz] 1896,5 3,5% -1,2% 35% -08% -55%
Enea 5,22 3223 2,1% -38,7% Tauron 1,94 3398 4,4% -26,9%  Bitcoin USD 20468,7 0,3% 1,4% 0,3% -558% -67,6%
Eurocash 11,41 1588 3,6% 53% TEN 103,30 758 1,8% -70,4% Pszenica [USD/bu] 893,8 13% 71% 13% 160% 12,9%
Famur 3,08 1770 0,1% -8,1% WP.PL 92,80 2718 2,0% -342%  Kukurydza [USD/bu] 694,5 0,4% 1,2% 04% 171% 21,2%
GPW 3232 1357 1,1% -22,0% XTB 27,28 3202 6,1% 62,6% Cukier ICE [USD/Ib] 184 2,6% 1,8% 2,6% 0,0% -0,2%
WIG20

M Movirg Average(Simple,50,0) (WIG20) 1475.0636

| ?. WIG20 Index - Last Price 1536.28 1.83% - |=2200
‘ W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1797.8518 -0.23% (L
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 01MAY2022-02N0V2022 Copyright? 2022 Bloomberg Finance L.P. 02-Nov-2022 07:55:09
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Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Szacunkowo, skonsolidowany zysk netto w 1-3Q’22 wzrést o 37,6%, do 7,6 min PLN. Przychody zwiekszyly sie w tym
okresie 0 19,5% i wyniosty 120,4 min PLN. W 1-3Q spoétka miata 37,6 min PLN zysku brutto na sprzedazy (+ 9% r/r),
9,4 min PLN zysku na sprzedazy (+31%) i 9,6 min PLN zysku operacyjnego (+40%).

Wzrost sprzedazy zostat osiggniety gtéwnie na rynkach zagranicznych (26% wzrostu r/r).

Przychody w 3Q’22 wyniosty 57,5 min PLN (+20% r/r), EBITDA 12,4 min PLN (-25% r/r), wynik netto -1,9 min PLN (vs
+4,6 min PLN w 3Q’21) — dane opublikowane w poniedziatek przed sesja.

Wedtug portalu Sensor Tower, w pazdzierniku spétka wygenerowata 6 min USD (vs 6 min USD we wrze$niu). ,Fishing
Clash” wygenerowat 4 min USD (vs 3 min USD we wrzes$niu) pobrany 1,1 min razy, ,Hunting Clash” 1,5 min USD (vs
1,6 min USD we wrze$niu), pobrany 0,8 min razy + inne (>0,1 min USD). Spdétka Rortos wypracowata 0,4 min USD
(vs 0,4 min USD we wrzesniu), z czego wydana w tamtym miesigcu gra ,Wings of Heroes” wygenerowata 90 tys.
USD (0,7 mIn pobran). ,Fishing Clash” w Chinach (iOS) wypracowat 0,2 min USD (vs 0,2 min USD we wrzes$niu).

Komentarz BDM: neutralna informacja jezeli chodzi o tgczna zmiane przychodéw m/m. Pozytywnym aspektem tego
odczytu jest natomiast kontrybucja do przychodéw wydanej w tamtym miesigcu gry ,Wings of Heroes”, ktéra
wygenerowata w pazdzierniku 90 tys. USD (0,7 min pobran) .

Wedtug portalu Sensor Tower, w pazdzierniku wygenerowata 16 min USD przychoddéw (vs 15 USD we wrzesniu).
Najbardziej dochodowg i aplikacjg w poprzednim miesigcu byto ,Huuuge Casino Slots” (10 min USD vs 9 min USD
we wrzesniu, 140 tys. pobran). Drugi najwigkszy tytut, "Billionaire Casino", osiggnat ok. 5 min USD przychodoéw (vs 5
min USD we wrzes$niu), 100 tys. pobran. Gra "Traffic Puzzle" wypracowata 0,6 min USD przychodéw (vs 0,8 min USD
we wrzesniu, 60 tys. pobran) + inne (>0,2 min USD).

Komentarz BDM: wedfug ST spétka wypracowata m/m o 1 min USD wiecej przychodéw, gtéwnie za sprawg gry
,Huuuge Casino Slots co obieramy pozytywnie. W zwigzku z dalszym obnizeniem UA na grze ,Traffic Puzzle”
spodziewany byt dalszy spadek przychodéw m/m.

Spoétki podjety wspotprace majgca na celu opracowanie planu rozwoju elektrowni jadrowej w oparciu o koreanskag
technologie APR1400, w tym wykonanie analizy danych dotyczacych warunkéw geotechnicznych, sejsmicznych i
srodowiskowych, opracowanie szacunkowego budzetu dla prac przygotowawczych, etapu budowy oraz etapu
produkcji wraz z proponowanym modelem finansowania projektu oraz opracowanie oczekiwanego harmonogramu
projektu.

Strony zamierzajg przygotowac plan rozwoju do konca ’22.
List intencyjny wygasnie po trzech latach i moze zosta¢ przedtuzony o kolejny rok za obustronng zgoda.
Spétka wypowiedziata umowe z MS Innovation Impulse o wspdtpracy w obszarze energetyki jadrowej.

Decyzja byta spowodowana zamiarem prowadzenia kolejnych analiz dotyczacych mozliwego, odmiennego i bardziej
zréznicowanego wykorzystania terendw, potencjatu oraz infrastruktury lezacej na terenach zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, zwigzanych z wytwarzaniem energii elektrycznej w Elektrowni Patnow.

Wypowiadana umowa zostata podpisana 31 sierpnia 2021 r., na jej podstawie strony miaty podjg¢ wspétprace poprzez
utworzenie wspolnego przedsiebiorcy (SPV) prowadzgcego dziatalno$¢ w obszarze energetyki jagdrowej, polegajgcej
na budowie zrédet wytwérczych opartych o technologie SMR.

Spotka oddata do eksploatacji 6-kilometrowg obwodnice Watbrzycha. Budowa rozpoczeta sie w kwietniu 2019 r. Koszt
inwestycji wyniést 397 min PLN netto.

Rafako, PBG i MS Galleon zawarli porozumienie, ktére przedtuza termin na spetnienie sie warunkéw zawieszajagcych
zobowigzanie inwestora do nabycia 7,7 min akcji Rafako nalezgcych do PBG i udziatéw w kapitale zaktadowym
Multaros Trading Company Limited, a wiec posrednio 34,8 min akcji Rafako, do 30 listopada 2022 r. Poprzedni termin
uptywat 31 pazdziernika.

»Widzac duzy potencjat OATD-01 intensywnie pracujemy nad pozyskaniem dodatkowego finansowania grantowego
dla tego programu, w tym prowadzimy rozmowy z fundacjami w USA, wspierajacymi badania nad powstaniem nowych
lekéw na sarkoidoze. Liczymy, ze te fundacje mogg nas nie tylko wesprze¢ finansowo, ale pomoga réwniez zapewni¢
nam dostep do wybitnych specjalistéw i ogromnej ekspertyzy naukowej w tej dziedzinie. Réwnie mocno wierzymy w
skutecznos¢ OATD-02 w leczeniu choréb nowotworowych, biorgc pod uwage wyraznie odmienny od innych,
konkurencyjnych zwigzkéw sposéb dziatania tej innowacyjnej czasteczki. Pozostajemy na dobrej drodze do
rozpoczecia | fazy badania klinicznego OATD-02 pod koniec 2022 roku” - prezes Marcin Szumowski.

Wedtug stanu na koniec wrzes$nia ‘22 spotka posiadata 80 min PLN srodkéw pienieznych. Biezgce zasoby pienigzne
wraz z przyznanymi grantami zabezpieczajg finansowanie wydatkéw operacyjnych oraz inwestycji w perspektywie ok.
18-20 miesiecy.
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Spoétka ztozyta do NCBIR wniosek o zakonczenie umowy o dofinansowanie projektu CT-04 (opracowanie i rozwoj
pierwszego w klasie kandydata na lek, matoczgsteczkowego degradera, w terapii raka jelita grubego) oraz
poinformowat Centrum o zamiarze ztozenia wniosku o ptatno$¢ koncowa. Spoétka ocenia, ze nie bedzie zobowigzana

do zwrotu zadnych otrzymanych i wykorzystanych dotychczas $rodkéw. Jednoczes$nie zamierza kontynuowacé prace
badawczo-rozwojowe w zakresie CT-04 przy uzyciu wtasnych zasobow.

Spoétka uzyskata patent na wynalazek pn. "Systems And Methods For Context-Independent Database Search Paths"
w USA.

Akcjonariusze ZPC Otmuchoéw zdecydujg w sprawie emisji nie wiecej niz 4,8 min akcji serii F w drodze subskrypcji

prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna jednej akcji wynosi¢ ma 2,66
PLN.

Mimo niesprzyjajgcych warunkow to byt zaskakujgco dobry sezon. W tym roku Rainbow Tours wysle za granice wigcej
turystow niz w rewelacyjnym dla branzy 2019 r. i najprawdopodobniej przekroczy bariere 2 mld PLN przychodéw ze
sprzedazy - mowi prezes Grzegorz Baszczynski. — Parkiet

Ta zima i kryzys przemeblujg eksportowg branze. Mysle, ze juz za kilka miesiecy nie uda sie unikngé w meblowych
spotkach powaznych wstrzgséw i przetasowan. Nie wykluczatbym w 2023 r. fali upadtosci - ostrzega Maciej
Formanowicz, zatozyciel i prezes gietdowej grupy Forte. — Parkiet

Intersport szuka 80 min PLN. Sie¢ sklepéw sportowych chce zebra¢ od inwestoréow 2,5-krotnie wiecej, niz wynosi jej
wycena na GPW, by wypetni¢ luke po Go Sporcie. Zdaniem ekspertéw nie bedzie tatwo. — Puls Biznesu

NanoGroup znalazta inwestoréw. Biotech z GPW zrealizowat emisje zapowiedziang prawie rok temu. To wystarczy,
ale nie na dtugo. Na prowadzenie projektow potrzebuje kilkakrotnie wigkszej kwoty. — Puls Biznesu

Wedtug wstgpnych danych GUS inflacja CPI w pazdzierniku’22 wyniosta 17,9% r/r (ocz. 18,0%).

Inflacja CPI r/r

Ogotem Zywnosé i napoje bezalkoholowe Nosniki energii Paliwa do prywatnych srodkéw transportu
pazdziernik'21 6,8% 5,0% 10,5% 33,9%
wrzesien'22 17,2% 19,3% 44,3% 18,3%
pazdziernik'22  17,9% 21,9% 41,7% 19,5%

Zrédio: BDM, GUS
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Zywno$¢ i napoje bezalkoholowe Nosniki energii Paliwa do prywatnych srodkéw transportu

Zrédto: BDM, GUS
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Energetyka Atom w blokach startowych. Dzisiaj rzad podejmie uchwate o wyborze amerykanskiego Westinghouse jako dostawcy
technologii do budowy pierwszej elektrowni jgdrowej w Polsce. Teraz, jak styszymy w rzgdzie, caly proces ma ruszy¢
z kopyta. — Dziennik Gazeta Prawna

Nawet dwie elektrownie jgdrowe majg powsta¢ w Polsce za 10-15 lat. W grze pojawit sie projekt biznesowy z Korei
Pid. Czy to mozliwe? Powinnismy sie szybko dowiedzie¢. — Rzeczpospolita

Jesli rzad zdecyduje w Srode o wyborze amerykanskiej oferty na atom, to uruchomi to faze negocjacji. W gre wchodzi
najpierw mata umowa z partnerem, a potem duza. — Puls Biznesu

Nieruchomosci Sprzedaz mieszkan jak podczas lockdownu. Liczba dostepnych w ofercie mieszkan jest tak duza, jak podczas
rynkowej hossy, ale sprzedaz dwa razy nizsza. Ceny rosng, skale podwyzek zaciemniajg jednak promocje. — Puls
Biznesu

Transport Polskie porty oraz import i eksport za ich posrednictwem w najwiekszym stopniu przyczyniajg sie w tym roku do
wzrostu skali ustug transportowych. Podobnie powinno tez by¢ w kolejnych miesigcach, chociaz zagrozen jest coraz
wigcej. — Parkiet

SimFabric (NC) Koszty produkcji, portingu i marketingu gry Gardenia zostaty zwrécone w ciggu 72 godzin od premiery na konsolach
PS4/PS5, gra przynosi zyski z kazdg sprzedang kopig.

Aktualnie zespot portingowy spéiki jest skupiony na jak najszybszym wydaniu gry na konsole Nintendo Switch oraz
Xbox One/Xbox series X/S. Spétka zalezna VRFabric kofczy prace zwigzane z wydaniem gry na gogle wirtualnej
rzeczywistosci i jeszcze w tym roku planuje wydanie gry w sklepie Steam VR, Vive Port.

Tamex (NC) Spoétka podpisata aneks do umowy na modernizacje i rozbudowe zespotu boisk treningowych w Bytomiu, ktéry
rozszerza umowe o dodatkowe roboty o wartosci 1,1 min PLN brutto. Catkowita warto§¢ umowy wynosi obecnie 31,6
) min PLN brutto.
Zrodfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

$roda, 2 listopada 2022, 08:05 CEST

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 02.11.2022 roku, 08:05 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikoéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentédw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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