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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Nowy tydzien z decyzjaq FOMC 1D YTD
Miniony tydzien na GPW uptynat pod znakiem wzrostow. WIG20 w ciggu tygodnia zyskat
+6,9%, przebijajagc poziom 1.500 pkt. Wéréd blue chipéw 6 spoétek zakonczylo tydzien wiG20 1508,7 0,1% -33,4%
dwucyfrowym wzrostem — JSW (+14,1%), PGE (+12,5%), Allegro (+12,2%), mBank wIG30 18493 0,2% -33,1%
(+11,1%), PGNIG (+10,9%) i PKN Orlen (+10,5%). WIG w tym czasie wzrést +5,9%, mWIG40  mwicao 37471 0,3% 29.2%
+§,3%, a sWIG80 +1,95%. Sektorowo najwieksz_e odreagowanie widac_’: bylo_na paliwach, 480 16 3014 0,6% -18.7%
ktorych indeks zyskat +10,3%, mocno wzrosta tez energetyka (+8,8%) i banki (+7,2%). Na - e - G
rynkach zagranicznych réwniez byki wiodty prym, jednak wzrosty nie byty tak spektakularne. ! . '
DAX zyskat +4,0%, CAC40 wzrdst +3,9%, z kolei FTSE100 zakorczyt tydzien +1,1% powyzej NC Index S00:0 R0 28,000
zamkniecia z poprzedniego tygodnia. Za oceanem na pierwszy plan wybity sie raporty spotek ~ WIG Banki 55088 1,1% -36,2%
technologicznych, ktore (z wyjatkiem Apple’a) rozczarowaty rynek. Mimo to, wszystkie WIG Bud 35419 0,1% -5,9%
gtéwne indeksy Wall Street zakonczyty tydzien na plusie. S&P wzrosto +3,95%, DJI +5,7%, WIG Chemia 8 764,0 -1,6% -10,8%
a Nasdaq +2,2%. Rozpoczynajacy sie tydzien zapowiada sie ciekawie pod katem kalendarza wiG pew 2390,3 1,1% -15,9%
makro i raportow spolek. Rozpoczniemy od odczytu inflacji za pazdziernik w Polsce g Energia 18252 1,7% 24.4%
(konsensus wska;uje 18%) i strefie euro.(kons. 10,2%). Nastepnlle czeka nas seria od'czyto.w WIG Games 161056 2.7% 27.8%
PMI dla ustug i dla przemystu. W $rode poznamy decyzje FOMC w sprawie stop
procentowych — rynek spodziewa sie kolejnej podwyzki o 75 pb. Inflacja bazowa w USA 08 Oy S S ks
przyspieszyta we wrzesniu, co daje kolejny powod do dalszego zaostrzania polityki WICG Media 57407 -1.9% -34,5%
monetarnej. Dzisiaj poznamy wyniki za 3Q’22 takich spétek jak m. in. Molecure czy Bioton. WIG Paliwa 53675 0,4% -17,3%
W czwartek dane zaprezentujg Dino, ING, Pekao i Asbis, a w pigtek Alior. O poranku na WIG Spoz 1998,2 -0,4% -55,4%
rynku azjatyckim przewaza zielen — Nikkei ro$nie +1,6%, jednak negatywnie wyrdznia sie  wiG Surowce 3400,8 -1,1% -25,1%
Shanghai Composite, ktory finiszuje 0,8% na minusie. Kontrakty terminowe na DAX s3 na G odziez 467838 1,9% -50,6%
plusie, z kolei na amerykanskie indeksy $wiecg na czerwono. Anna Tobiasz DAX 132433 0.2% 16.6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 Yo e Pl
= Grupa Azoty: Szacunkowa EBITDA wyniosta 267 min PLN, 23% powyzej SN DL Qe AL
konsensusu [tabela BDM]; BOX 210537 0,23 1913
= Asseco PL: Szacunkowy zysk netto w 3Q'22 wyniést 127 min PLN — zgodnie S&PS500 Yl B ek
7 konsensusem: DJIA 32861,8 2,6% -9,6%
= Cognor: EBITDA wyniosta 183 min PLN, 20,1% powyzej konsensusu [tabela NasdagComp 111025 2,9% -29,0%
BDM]; Bovespa 114 539,1 -0,1% 9,3%
= Bowim: Zysk operacyjny w 1-3Q’2 wyniost 154,8 min PLN, co stanowi spadek Nikkei225 27105,2 -0,9% -5,9%
0 49,5 min PLN r/r; Shanghai Comp. 29159 -2,2% -19,9%
= JSW: Spoétka uzgodnita warunki wspotpracy z ArcelorMittal Poland ws. dostaw S&P/ASX 200 6785,7 -0,9% -8,9%
wegla koksowego w 2023-25; EUR/PLN 4,72 -0,1% 2,9%
= Agora: Spétka planuje do 20.12.2022 zwolni¢ do 84 pracownikéw; USD/PLN 4,74 -0,1% 17,3%
= Sescom: Przychody wygenerowane we wrze$niu 2022 r. wyniosty 18,2 min PLN  cHr/pLN 475 0,6% 7,5%
(+18% r/r); o o EURIUSD 1,00 0,0% -12,4%
= Apator: Oferta spétki najkorzystniejsza w przetargu ogtoszonym przez Energa gp/jpy 147,60 0,9% 28.3%
Operator;
= PKP Cargo: Udziat spétki w rynku przewiezionych towaréw wg masy spadt po Fw2o
wrzesniu do 35,7% (vs 36,7% rok temu); Wartosé Zmiana
= Lentex: Szacunkowa EBITDA w 3Q’'22 wyniosta 42,5 min PLN; Kurs otwarcia 1506 9 0.60%
= Medicalgorithmics: NWZ zdecydowato o emisji akcji serii I, J, Ki L w drodze - '
. . . . . . Kurs zamkniecia 1520 0 0,00%
subskrypcji prywatnej skierowanej do Biofund Capital Management LLC. —— a5 3 R
= Molecure: EBIT w 1-3Q’22 wyniést -10,5 min PLN w poréwnaniu do -7 min PLN ’ '
rok wezesniej; Kurs max. 1529 9 0,59%
= Digital Network: Przychody we wrze$niu wzrosty o 28% r/r do 5,2 min PLN; joumey °b’°_t“ GLEES 6 S
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. Sovarelpozyeig 5 ) R31023 SHUIL
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 14980 14812 15168 15087 0,1% 1281
WYKRES DNIA WIG30 18212 18139 18590 18493 0,2% 1315

W pigtek poznali$my dane makro nt. gospodarki niemieckiej. Na poczatek pozytywnie ISy SEEs  JOARE MSND Jiid GED W

zaskoczyt odczyt PKB za 3Q22, ktory wskazat wzrost o 1,1% r/r. Tym samym SWIC80 162238 36848 37647 163014 0,6% 23

gospodarka niemiecka wspieta sie powyzej poziomu PKB sprzed pandemii. WIG-PL 499371 499371 506478 506478 02% 1375
Negatywne zaskoczenie przyniost odczyt inflacji za pazdziernik’22 — CPI na poziomie WIG 48956,1 48771,7 497294 495474 02% 1388
10,4% (10,1% ocz.), HICP 11,6% (10,9% ocz.)

WIG20
PKB Niemiec w cenach statych Cllose MC 1 YD
Allegro 22,33 23 601 0,1% -42,5%
820 Asseco Poland 68,80 5710 -0,7% -20,4%
ccc 35,60 1953 0,7% -66,3%
CD Projekt 124,00 12 492 3,2% -35,7%
800 Cyfrowy P. 17,08 10923 0,7% -50,8%
Dino 302,20 29628 -4,6% -17,7%
JSw 41,22 4840 2,0% 18,2%
780 Kety 485,00 4680 -1,6% -20,5%
KGHM 94,72 18 944 -1,7% -32,1%
LPP 8 250,00 15 297 -2,5% -52,0%
760 mBank 255,00 10818 -0,2% -41,1%
Orange 5,91 7756 2,6% -30,1%
740 Pekao 77,00 20210 1,2% -36,9%
Pepco 32,90 18 918 2,7% -29,3%
PGE 5,33 11959 3,1% -33,9%
0 PGNIG 5,15 29 747 1,5% -18,3%
09 2020 2021 2022 PKN Orlen 55,54 34793 -0,1% -25,3%
PKO BP 25,72 32150 1,6% -42,8%
PZU 2591 22374 0,8% -26,7%
Zrédfo: tradingeconomics.com Santander Polska 241,00 24628 0,7% -30,8%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 531,00 1264 1,1% -4,2% Handlowy 60,60 7918 -02% 2,7% Ropa Brent [USD/bbl] 95,0 -2,0% 1,6% 8,0% 222% 12,6%
Alior 29,10 3799 0,4% -46,8% Huuuge 25,00 2106 1,5% -0,4% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 6,0 16,2% 21,6% -109% 61,6% 11,1%
Amrest 18,00 3952 -2,5% -35,1% ING BSK 159,40 20738 0,9% -40,3% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 139,3 29,7% 22,7% -26,2% 98,0% 80,8%
Asbis 1989 1104 26% -83% InterCars 361,00 5115 0,0% -23,7% CO2 [EUR/] 81,2 12% 182% 21,7% 1,2% 38,7%
Asseco 42,00 2180 0,2% -18,6% Kernel 16,96 1425 -1,3% -71,1%  Wegiel ARA [USD/t] 240,0 -10,4% -11,1% -27,0% 74,4% 3,0%
Azoty 31,92 3166 -2,3% -56% Kruk 27420 5297 19% -16,1% Miedz LME [USD/] 7619,0 -28% -1,3% -08% -218% -22,7%
Benefit 600,00 1760 0,3% -5,7% Livechat 110,20 2838 -2,1% -57% Aluminium LME [USD/] 2200,7 -3,4% 0,6% 2,1% -21,6% -19,5%
BNP 50,00 7380 -1,2% -45,2% Mabion 20,55 332 0,2% -66,4%  Cynk LME [USDH] 28559 -43%  -42% -53% -20,4% -16,7%
Bogdanka 32,70 1112 1,5% 2,2% Mercator 48,30 514 1,7% -50,2%  Otéw LME [USD/t] 2003,5 7,1% 4,8% 48% -143% -18,6%
Budimex 236,50 6038 -0,6% 4,2% Millennium 4,30 5216 2,4% -47,5%  Stal HRC [USD/] 710,0 1,9% -6,8% -8,5% -50,5% -60,5%
Celon 13,26 677 1,5% -60,0% MoBruk 291,00 1022 0,3% -24,4% Ruda zelaza [USD/f] 92,6 -03% -2,0%0 -58% -17,7% -23,9%
Ciech 32,90 1734 -2,1% -21,7% Neuca 582,00 2572 -2,2% -30,7%  Wegiel koksujacy [USD/t] 317,7 -1,1% 1,7% 16,6% -9,6% -159%
Comarch 139,20 1132 -1,3% -22,7% PKP Cargo 11,90 533 1,3% -15,1%  Zioto [USD/oz] 16413 -1,3%  -1,0% -1,2% -10,3% -8,5%
DataWalk 111,40 572 8,2% -50,7% Polenergia 91,30 8049 -1,2% 24,0% Srebro [USD/oz] 19,1 2,4% -15% 05% -17,9% -20,4%
Develia 1,94 869 2,6% -34,6% Pracuj 45,00 3072 0,2% -37,9% Platyna [USD/oz] 936,1 -2,7% 0,1% 83% -34% -12,4%
Dom Dev. 8390 2144 42% -30,1% Selvita 84,90 1558 0,1% 3,5% Pallad [USD/oz] 1907,5 -1,6% -49% -126% -0,2% -3,7%
Enea 511 3158 6,2% -40,0% Tauron 1,86 3254 -05% -30,0%  Bitcoin USD 205119 0,6% 6,9% 56% -557% -66,4%
Eurocash 11,01 1532 -21% 1,6% TEN 101,50 744 4,2% -70,9%  Pszenica [USD/bu] 875,3 4,4% 2,9% -5,0% 13,6% 13,3%
Famur 3,08 1769 4,0% -8,1% WP.PL 91,00 2665 -3,7% -355%  Kukurydza [USD/bu] 696,5 2,1% 1,8% 2,8% 174% 22,6%
GPW 31,96 1341 -14% -22,8% XTB 25,72 3019 0,1% 53,3% Cukier ICE [USD/Ib] 17,6 -0,7% -44% -06% -4,6% -5,4%
WIG20 ) ) ) )
‘ W WIG20 Index - Last Price 1508.70 0.13%
B M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1477.14 k2200
o —— ‘ W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1802.00 -0.24%
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 01MAY2022-310CT2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 31-0ct-2022 07:27:16
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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B SPX Index - Last Price 390106 2.46% 3600
M Moving Average(Simple,50,0) (SPX) 3842.01
I SPX Index - Moving Average 200 Day 4113.27 -0.10%
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SPX Index (S&P 500 INDEX) G1598 Daily 01MAY2022-310CT2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 31-0ct-2022 07:27:41

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spotka opublikowata szacunkowe wyniki za 3Q’22.

Wybrane dane finansowe vs konsensus

3Q'22 kons. réznica r/r
Przychody 6314 5289 19,4% 63%
EBITDA 267,0 216,9 23,1% -11%
EBIT 82,0 35,3 133% -23%
zysk netto j.d. -79,0 -50,4 56,8%
marza EBITDA 4,2% 4,1%
marza EBIT 1,3% 0,6%
marza netto -1,3% -1,0%

Zrédto: BDM, PAP

Spdtka szacuje, ze zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej grupy w 3Q'22 wyniost 127 min
PLN. Srednia prognoz wynosita 128,7 min PLN. Narastajgco zysk netto wyniost 375,8 min PLN.

Spétka opublikowata wyniki za 3Q’22.

Wybrane dane finansowe vs konsensus

3Q'22 kons. réiznica r/r
Przychody 749,4 763,2 -1,8% 6,6%
EBITDA 183,0 152,4 20,1% 1,1%
EBIT 172,3 139,7 23,3% 15,7%
2zysk netto j.d. 123,1 112,3 9,6% 15,1%

Zrédfo: BDM, PAP

Spotka szacuje, ze po 1-3Q’'22 uzyskata 2,1 mld PLN przychodéw netto, co stanowi wzrost o 393 min PLN
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Jednostkowy zysk operacyjny grupy wyniést w tym
czasie 154,8 min PLN, co stanowi spadek o 49,5 min PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

Jednostkowy wynik finansowy netto grupy za trzy kwartaty 2022 r. wyniost 103,2 min PLN, co stanowi spadek
0 33,3 min PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Wzrost przychoddéw netto ze sprzedazy jest efektem witasciwego wykorzystania dynamicznie zmieniajacej sie
sytuacji rynkowej, w tym skokowych zmian podazy, popytu w okresie korekty cenowe;j.

Spétka zawarta aneks do umowy wieloletniej z ArcelorMittal Poland i uzgodnita warunki wspétpracy ws. dostaw
wegla koksowego w latach 2023-25. Umowa zaktada kontynuacje wspétpracy stron, a szacunkowa warto$¢ umowy
w latach 2023 - 2025 moze przekroczyé 7 mid PLN.

Po tym okresie umowa bedzie podlegata przedtuzeniu na kolejne lata maksymalnie do konca roku 2029, po
uzgodnieniu struktury jako$ciowo - iloéciowej, jezeli zadna ze stron nie dokona jej wypowiedzenia. W dalszym ciggu
w oparciu o0 umowe beda zawierane umowy roczne, w ktérych uzgadniane beda szczegdtowe warunki wspdtpracy

Zarzad rozpoczyna procedure konsultacji ze zwigzkami zawodowymi i radg pracownikdw w sprawie zwolnien
grupowych. Zamiarem zarzadu jest przeprowadzenie zwolnien do 84 pracownikdéw w okresie od 21 listopada do 20
grudnia 2022 roku. Przyczyng zwolnien jest dazenie do podniesienia efektywnosci proceséw funkcjonujacych
w spétce oraz redukcja kosztéw dziatalnosci. Planowane jest zwolnienie 84 pracownikow, co stanowi 5,9%
wszystkich zatrudnionych.

Po zakonczeniu wymaganych prawem konsultacji spétka opublikuje kolejny komunikat, w ktérym zawrze informacje
0 szacowanej wysokosci rezerwy zwigzanej z restrukturyzacjg zatrudnienia. Rezerwa w cato$ci obcigzy wynik spotki
i grupy w 4Q’'22.

Wedtug szacunkowych, niezaudytowanych danych, skonsolidowane przychody ze sprzedazy wygenerowane we
wrzesniu 2022 r. wyniosty 18,2 min PLN, co oznacza wzrost o ok. 18% wobec wrzesnia 2021 r. oraz wzrost o ok.
22,2% wzgledem sierpnia 2022 r.

Oferta Spotki zostata wybrana jako najkorzystniejsza w pierwszej czesci przetargu na dostawe licznikdw energii
elektrycznej z komunikacjg PLC PRIME wraz z modemami komunikacji zastepczej, ogtoszonego przez Energa
Operator. Wartos¢ oferty w ramach zamoéwienia podstawowego wynosi 63,3 min PLN. Po skorzystaniu przez
zamawiajgcego z prawa opcji warto$¢ oferty moze wzrosng¢ do ok. 76 min PLN.

Realizacja dostaw nastgpi w terminie 24 miesigcy od dnia zawarcia umowy.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Wedtug danych Urzedu Transportu Kolejowego udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wg masy spadt
po wrzesniu do 35,72% catego rynku wobec 36,72% w analogicznym okresie 2021 roku.

Wedtug pracy przewozowej udziat PKP Cargo spadt po wrzesniu do 39,35% rynku z 41,07% w analogicznym
okresie 2021 r.

UTK podat, ze wrzesien to drugi miesigc z rzedu w ujeciu rok do roku ze zmniejszong masa przewiezionych
towarow. We wrzesniu przewieziono fgcznie 20,5 min ton, co oznaczato spadek o 0,5 min ton (-2,4%) w odniesieniu
do wrzesnia 2021 r. Praca przewozowa wyniosta 5,3 mld tonokilometréw — wiecej o 0,4 mid tonokilometréw (7,4%).

W 3Q’22 przewieziono 62,3 min ton, co oznaczato o 0,6 min ton (0,9%) mniej niz w analogicznym kwartale 2021
r. Praca przewozowa byta za ten okres wyzsza o 1,5 mld tonokilometréow (10,7%) i wyniosta 16,1 mid
tonokilometrow.

Szacunkowa EBITDA wyniosta w 3Q'22 42,5 min PLN, przychody ze sprzedazy wyniosty 372,3 min PLN. Zysk
netto w tym okresie uplasowat sie na poziomie 21,1 min PLN.

Ponadto spotka skupita 1,79 min akcji wiasnych, stanowigcych 4,16% kapitatu zakladowego, po cenie 12,50 za
akcje. Srednia stopa redukcji ztozonych ofert wyniosta 95,3% Po tej transakcji Lentex posiada 3 817 267 akcji
wiasnych, stanowigcych 8,9% kapitatu zaktadowego i gloséw na WZ.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zdecydowato o emisji akgji serii |, J, K i L w drodze subskrypcji prywatnej
skierowanej do Biofund Capital Management LLC.

Akcjonariusze zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu w drodze emisji 995.276 akcji na okaziciela serii |, 1.194.331
akcji imiennych serii J, 1.433.197 akcji imiennych serii K oraz 1.353.580 akcji imiennych serii L. Cena emisyjna
jednej akcji wynosi¢ bedzie 44,27 PLN.

Wedtug wczesniejszych informaciji, Biofund Capital Management LLC podpisat umowe dotyczaca objecia 49,99%
gtoséw na WZ Medicalgorithmics za wkiad pieniezny w kwocie 13,8 min PLN oraz niepieniezny w postaci 100%
akcji w Kardiolytics Inc.

W wyniku transakcji Medicalgorithmics stanie sie posrednim wytagcznym wiascicielem (jako wiasciciel 100% akcji
w Kardiolytics) praw wtasnosci intelektualnej do rozwijanej przez Kardiolytics technologii bezinwazyjnej diagnostyki
schorzen i obrazowania uktadu krwionosnego opartej na sztucznej inteligencji.

EBIT w 1-3Q'22 wyniost -10,5 min PLN w poréwnaniu do -7 min PLN rok wczesniej. Przychody w tym okresie
wzrosty do 1,5 min PLN z 0,9 min PLN w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Skonsolidowane przychody we wrze$niu 22 wyniosty 5,2 min PLN z czego 87% (tj. 4,5 min PLN) pochodzito
z segmentu cyfrowej reklamy zewnetrznej. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego (wrzesien
2021), sprzedaz wzrosta o 28%, w ktérym to osiagneta 4,1 min PLN.

Wedtug wstepnych szacunkéw, przychody skonsolidowane po dziewieciu miesigcach 2022 roku wyniosty tgcznie
34,2 min PLN z czego 90% (30,7 min PLN) pochodzito z segmentu cyfrowej reklamy zewnetrznej. W poréwnaniu
z 2021 rokiem, sprzedaz Emitenta wzrosta o 53%, w ktérym to osiggneta 22,3 min PLN.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 24/10.2022-31/10.2022

Link
Kraj
CD Projekt — WiedZmin Remake oficjalnie! CD Projekt RED zapowiada gre na Unreal Engine 5.
CD Projekt — Wiedzmin 3 ,,wkrotce” trafi na PS5 i XSX|S.
Zagranica

https://tinyurl.com/p9rhsfbt
https://tinyurl.com/m8hka4u5
Xbox notuje rekordowy okres dzieki wysokiej sprzedazy Xboksa Series S. https://tinyurl.com/4vvz39px
https://tinyurl.com/yc456p37
https://tinyurl.com/mr3zuj83
https://tinyurl.com/23wysr53
https://tinyurl.com/42w6crw7
https://tinyurl.com/4bzv7hx9

Microsoft rozpoczyna walke o Chiny i rzuca rekawice Sony.

Xbox Game Pass juz drugi rok z rzedu ,,nie osiagnat celu subskrypcji ”.

,,Call of Duty bedzie przede wszystkim dostepne na PlayStation”.

Meta Quest Pro bez tajemnic. Seria materiatéw pokazuje next-genowe gogle VR.
Marvel Snap wielkim hitem.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com, gram.pl

Rzad wybrat amerykanski Westinghouse jako firme, ktéra wybuduje w Polsce pierwszg elektrownie jgdrowa.
Decyzja zostanie podjeta oficjalnie 2 listopada. Wyboru juz jednak dokonano. Informacje przekazat premier i jego
ministrowie. — Rzeczpospolita

W $rode rzad zatwierdzi wybdr technologii amerykanskiego koncernu Westinghouse do budowy pierwszej
elektrowni atomowej w Polsce - ogtosit premier Mateusz Morawiecki. Dwa dni wczes$niej w Seulu wicepremier
Jacek Sasin ma rozmawiaé o zakupie reaktoréw od Koreanczykéw. — Gazeta Wyborcza
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Gaming Zagraniczni giganci polujg na polskich producentoéw gier. Koncerny szukajg ciekawych aktywéw w regionie. W tym
roku na zakupy w Polsce zdecydowat sie m.in. chinski Tencent. To dopiero poczatek wigkszej konsolidacji. -
Rzeczpospolita
Transport Elektryczna komunikacja porazona cenami pradu. Zamrozenie cen energii nie wystarczy dla wyhamowania
rosngcych kosztéw w miejskim transporcie. Samorzady i przewoznicy muszg szuka¢ dodatkowych wptywoéw oraz
sposobdw na oszczednosci. - Rzeczpospolita
Ubezpieczenia Polisy ciggle drozeja, ale tempo podwyzek zwalnia. Ceny ubezpieczen na $wiecie wzrosty w drugim kwartale 2022

r. 0 6%, liczgc rok do roku. To 20. z rzedu kwartat wzrostéw, ale ich tempo hamuje. - Rzeczpospolita

Rynek kapitalowy  Zmiany w tzw. podatku Belki sg mozliwe, chociaz nie w formie, o jakg zabiegali uczestnicy rynku kapitatowego.
Znakéw zapytania wcigz jest bardzo wiele. - Rzeczpospolita

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiekty i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie -:a?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd(®

241993

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 31.10.2022 roku, 07:40 CET

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikoéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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