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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Udana sesja na GPW, przecena spétek technologicznych na Wall Street 1D YTD
Wczorajsze notowania na GPW zakonczyly sie solidnymi wzrostami wiekszo$ci indeksow.

WIG20 przy obrotach siggajgcych 784 min PLN zyskat 3,0% i zatrzymat sie na poziomie WIG20 1487,6 3,0% -34,4%
1487,6 pkt. Podczas wczorajszych notowan, do najmocniejszych polskich blue chipéow WIG30 1824,9 3,0% -34,0%
nalezaty takie podmioty jak: JSW (+7,4%), CCC (+5,8%) oraz Kety (+5,1%). Z drugiej strony mwIG40 37114 2,5% -29,9%
indeksu znalazly sie zaledwie dwie spotki i byly to: Orange (-2,9%) oraz Cyfrowy Polsat (- gwigso 16 150,5 0,0% -19,5%

0,5%). Réwniez ze zwyzkg finiszowat mWIG40, ktéry poszedt w gére o 2,5%, negatywnie

: £ e e 3 ., : ) A WIG 489345 2,6% -29,4%
natomiast wyréznit sie sWIG80, ktory skonczyt notowania na lekkim minusie. Sektorowo e I — A R
najlepiej poradzit sobie WIG-paliwa zyskujac 4,0%, z drugiej strony najwigkszej przeceny ndex - o Al 27
doswiadczyty telekomy (-1,0%). W Europie dominowaty pozytywne nastroje, DAX poszedtw ~WIG Banki 53548 2,3% -38,0%
gére 0 1,1%, CAC40 zyskat 0,4%, a FTSE100 zakorczyt notowania ze zwyzka na poziomie WIG Bud 35274 17% -6,3%
0,6%. Wczorajsza sesja na Wall Street zakonczyta sie spadkami wiekszosci gtéwnych WIG Chemia 8858,3 5,3% -9,8%
indekséw. Tego dnia najwigkszg strate zaliczyly spdtki technologiczne, a Nasdaq poszedtw  WIG Dew 23672 1.2% -16,7%
dot 0 2,0%. Rowniez ze stratg finiszowat S&P500 (-0,7%), natomiast pozytywnie wyrdznit si¢  wiG Energia 1797,6 2,6% -25,6%
DJlI, kt(’)ry.za.kor'\czyl notowania na m|n|malnym_ plq_S|e. Podczas érodt.)weji sesjj ’akqe WIG Games 15902,0 2.9% -28.7%
Alphabetu i Microsoftu spadty po ok. 8-9% po publikacji gorszych od oczekiwan wynikéw za WIGIT 37919 0.2% 119.4%
3Q. Dzisiaj przed nami o 14:15 decyzja EBC w sprawie stép procentowych w strefie euro _ ’ ! ’
(konsensus zaktada podwyzke o 75pb. do 2,0%), 0 14:30 poznamy odczyt PKB za 3Q22 w  W/C Media DERLY 2% SElE
USA, a o 16:15 bedzie miato miejsce przeméwienie prezesa EBC. W Azji Shanghai WIG Paliwa 51461 3.9% -20,8%
Composite Index koriczy notowania 0,5% na minusie, a Nikkei idzie w dot o 0,3%. Od WIG Spoz 1986,0 0,0% -55,7%
samego rana kontrakty terminowe na DAX delikatnie znizkujg, a na amerykanskie indeksy =~ WIG Surowce 3407,7 5,3% -24,9%
Swieca sig na zielono. WIG Odziez 47853 3,9% -49,5%

Krzysztof Tkocz - [y 131958 1,1% -16,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 YO i i
XTB: Spétka miata w 3Q'22 236,2 min PLN zysku netto, powyzej oczekiwan — szacunki Sl O 0L S
[tabela BDM]; BUX 40 553,6 -0,1% -20,0%
= Forte: Spétka miata w 3Q’'22 13 min PLN wyniku EBITDA (-76% r/r) — szacunki; S&P500 38306 -0,7% -19,6%
= Skarbiec Holding: W roku 2021/22 spo6tka wypracowata 9,5 min PLN zysku netto wobec DJIA 31839,1 0,0% -12,4%
61,1 min PLN rok wczesniej; Nasdag Comp 10 971,0 -2,0% -29,9%
= Asseco BS: Zysk netto spotki w 3Q'22 wzrést prawie 14% r/r; Bovespa 112 7638 -1,6% 7,6%
= ZM Ropczyce: Spétka po trzech kwartatach zwiekszyta zysk netto do 36 min PLN, Nikkei225 274318 0.7% 7%
ostroznie patrzy w przysztosc; - . ' '
= CDProjekt, 11 bit studios: CD Projekt zapowiedziat remake pierwszej czesci Wiedzmina SENEED G B3 W53 LS
we wspoipracy z Fool's Theory - pozytywne [komentarz BDM]; S&P/ASX 200 68109 0.2% -8,5%
= Santander BP: Bank spodziewa sie wzrostu kosztow ryzyka do ok. 100 pb; EUR/PLN 4,74 -0,5% 3,4%
= Tauron: Spdtka wybudowata farme wiatrowg Piotrkéw; instalacja ma moc 30 MW; USD/PLN 4,71 -1,6% 16,7%
= Orlen: Koncern otworzyt 10 nowych stacji na Stowacji; CHF/PLN 4,77 -0,8% 7,8%
= Allegro: Spotka zrefinansuje kredyt o wartosci 1 mid PLN; EUR/USD 1,01 1,2% 11,3%
L] L\J/Ie:jblon: Spolke} wypowiedziata umowe na dofinansowanie rozbudowy centrum gp/5py 146,37 1.1% 27.2%
adawczo-rozwojowego;
= Action: WZ spétki uchwalito program skupu akcji wtasnych; FW20
= Asseco SEE: Spétka spodziewa sie w '23 wigkszego wzrostu kosztdéw, pracuje nad » )
akwizycjami; Wartos¢ Zmiana
= Ryvu Therapeutics: Spétka zaprezentowata aktualne dane kliniczne i przedkliniczne dla  Kurs otwarcia 1443 -6 -0,41%
programu RVU120; Kurs zamknigcia 1500 49 3,38%
= Medinice: Spoétka ma patent w Korei Ptd. na kaniulg do matoinwazyjnej kaniulacji zyty  Kurs min. 1443 11 0,77%
gtownej; Kurs max. 1501 41 2,81%
= OT Logistics: Opligatariusze zgod;ili sie na zmiang warunkéw emisji obligacji; T G 48 084 13969 40.95%
= Forever Entertainment (NC): Spétka w 3Q'22 wypracowata 1,7 min PLN zysku netto )
. Otwarte pozycje 63 063 967 1,56%
(szacunki) — pozytywne [komentarz BDM].
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20  1447,3 14434 14876 14876 3,0% 784
WYKRES DNIA WIG30 17739 17739 18249 18249 3,0% 831

MWIG40 3630,7 161213 162354 37114 25% 95

Sroda przyniosta kontynuacje odwrotu od dolara, a EUR/USD jeszcze przed
SWIG8D 162120 36307 37114 161505 0,0% 29

potudniem powrdcit ponad poziom 1,00. Ostatnie stabe odczyty makro z USA
rozkrecajg oczekiwania inwestoréw na pivot FED, co réwniez wida¢ po spadajgcych WIGPL 494545 493512 500176 500176 2,6% 901

rentownosciach amerykanskich obligacji. wIG 477536 477536 489345 489345 26% 922
EUR/USD - daily e “ e o o
ose
hs Allegro 21,90 23146 41% -43,6%
l hm!m Asseco Poland 68,25 5 665 1,9% -21,1%
"II Hu“ ccc 37,24 2043 58% -64,7%
CD Projekt 122,46 12336  3,6% -36,5%
M?.Mﬂ']%\ L. Cyfrowy P. 16,80 10744  -0,5% -51,6%
Dino 319,10 31285  35% -13,1%
l\‘ A ISW 40,49 4754 7,4% 16,1%
J Kety 489,00 4719 5,0% -19,8%
[lil I *Il t,l!ﬁ:‘!‘v . KGHM 95,38 19 076 5,0% -31,6%
i b LPP 842000 15613  3,8% -51,0%
mBank 246,00 10436  2,9% -43,2%
bT'IWl\W Orange 5,65 7415 29% -33,1%
1 YUJL [ 8 pekao 74,62 19 586 2,1% -38,8%
| J Pepco 32,50 18688  4,3% -30,1%
o PGE 5,20 11667  3,0% -35,5%
J Ul PGNIG 4,90 28302  4,3% -22,3%
... PKNOrlen 53,28 33377 39% -28,3%
o i L | ' PKO BP 24,86 31075 1,5% -44,7%
- - v u s - PZU 25,56 22072 14% -27,7%
i i ey e s oy s semmoes  Santander Polska 239,80 24505  2,9% -31,2%

Zrédfo: Bloomberg
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 539,00 1283 3,3% -2,7% Handlowy 59,80 7813 1,0% 1,4% Ropa Brent [USD/bbl] 95,9 2,5% 3,8% 9,0% 233% 13,4%
Alior 28,48 3718 4,9% -47,9% Huuuge 24,50 2064 22% -2,4% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 57 0,7% 35% -16,4% 51,6% -8,8%
Amrest 17,80 3908 1,7% -35,8% ING BSK 154,60 20113 4,0% -42,1% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 104,3 4,5% -73% -44,7% 483% 17,9%
Asbis 19,77 1097 -0,1% -8,9% InterCars 37350 5292 4,3% -21,0% CO2 [EUR/] 75,8 -1,7%  12,6% 13,6% -55% 26,7%
Asseco 41,00 2128 -3,5% -20,5% Kernel 17,00 1429 -0,8% -71,0%  Wegiel ARA [USD/] 269,1 -0,4% 0,4% -18,1% 956% 15,0%
Azoty 32,52 3226 7,6% -3,8% Kruk 271,40 5243 0,9% -17,0% Miedz LME [USD/t] 78860 33% 58% 26% -190% -20,8%
Benefit 600,00 1760 1,7% -5,7% Livechat 112,80 2905 0,7% -3,4%  Aluminium LME [USD/] 23310 54% 82% 82% -169% -17.2%
BNP 49,60 7321 -1,6% -45,6% Mabion 20,41 330 2,6% -66,6% Cynk LME [USDA] 29885 1,5% 2,2% -0,9% -16,8% -13,8%
Bogdanka 31,48 1071 5,8% -1,6% Mercator 51,10 544  25;7% -47,3%  Otéw LME [USD/] 1899,3 1,0% 59% -0,7% -18,8% -22,7%
Budimex 238,00 6076 3,5% 4,8% Milennium 4,08 4950 3,3% -50,2%  Stal HRC [USD/t] 700,0 -83% -7,7% -9.8% -512% -63,4%
Celon 12,92 659 0,9% -61,0% MoBruk 293,50 1031 0,5% -23,8% Ruda zelaza [USD/] 93,7 -02% -13% -47% -16,8% -23,1%
Ciech 3320 1750 4,3% -21,0% Neuca 540,00 2387 15% -357% Wegiel koksujacy [USD/t] 320,0 0,2% 4,0% 175% -9,0% -12,3%
Comarch 140,80 1145 0,3% -21,8% PKP Cargo 11,50 5115) 3,6% -18,0%  Ztoto [USD/oz] 1666,4 0,8% 2,3% 0,3% -8,9% -7,3%
DataWalk 104,92 539 -19% -53,6% Polenergia 93,00 8199 4,3% 26,4% Srebro [USD/oz] 19,6 1,2% 6,0% 2,9% -16,0% -18,6%
Develia 1,86 832 0,9% -37,4% Pracuj 45,70 3120 0,2% -37,0% Platyna [USD/oz] 951,9 3,6% 73% 102% -1,7% -6,0%
Dom Dev. 81,30 2077 -0,2% -32,3% Selvita 84,20 1546 13% 2,7% Pallad [USD/oz] 1976,5 3,0% -1,0% -9,4% 3,4% 0,1%
Enea 4,81 2970 1,2% -43,5% Tauron 1,86 3255 0,4% -30,0%  Bitcoin USD 208246 31% 8,5% 72% -551% -64,7%
Eurocash 11,01 1532 -0,7% 1,6% TEN 96,00 704 2,7% -72,5%  Pszenica [USD/bu] 8445 1,2% 0,4% -8,4% 9,6% 11,2%
Famur 305 1753 59% -9,0% WP.PL 93,00 2723 3,3% -340%  Kukurydza [USD/bu] 684,5 -03% 09%  1,0% 154% 22,8%
GPW 3190 1339 0,6% -23,0% XTB 24,00 2817 -1,1% 43,0% Cukier ICE [USD/Ib] 17,9 -1,4%  -4,2% 1,0% -3,1% -3,6%
WIG20

/M WIG20 Index - Last Price 1487.60 3.02%
M Hoving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1484.29
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1810.87 -0.25%
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 27APR2022-270CT2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L., 27-0ct-2022 07:29:04
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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‘F.SPK Index - Last Price 3830.60 -0.74%
M Hoving Average( Svmple 50,0) (SPX) 3859.00
I SPX Index - Moving Average 200 Day 4121.93 -0.10%
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Dom Maklerski opublikowat szacunkowe wyniki za 3Q’'22.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

3Q'22 kons. réznica r/r k/k YTD 2022 r/r
Przychody 391,3 337,8 15,8% 95,7% -1,3% 1227,5 76,7%
EBITDA 261,7 217,55  20,3%  122,6%  -0,3% 835,8 103,6%
EBIT 258,7 208,8 23,9% 124,4% -0,4% 827,1 105,3%
2ysk netto j.d. 2362 1916  233%  1264%  4,1% 715,8 115,0%
marza EBITDA 66,9%  63,2% 3,72 8,11 0,67 68,09% 9,01
marza EBIT 66,1% 61,6% 4,49 8,48 0,61 67,38% 9,39
marza netto 60,4% 56,7% 3,68 8,21 3,12 58,31% 10,40

Zrédfo: BDM, spétka

Spotka zanotowata w 3Q'22 13 min PLN wyniku EBITDA wobec 55 min PLN rok wczes$niej, co oznacza spadek o 76%.
Strata operacyjna siegnefa 1 min PLN wobec 41 min PLN zysku operacyjnego rok wczesniej.

W roku 2021/22 (lipiec’21-czerwiec’22) spotka miata 94,8 min PLN przychoddw, 13,4 min PLN EBIT (-82,5% r/r) oraz
9,5 min PLN zysku netto wobec 61,1 min PLN rok wczes$niej.

W 3Q'22 spétka miata 82,8 min PLN przychodoéw, 25,4 min PLN EBIT (+10,2% r/r) oraz 21,3 min PLN zysku netto
(+13,7% r/r).

Spotka po 1-3Q’22 zwiekszyta swoj zysk netto 0 20,5%, do 36 min PLN. Jest zadowolona z wynikéw 3Q'22, ale z duzg
ostroznoscig patrzy na kolejne miesigce z powodu wysokiej nieprzewidywalnosci w otoczeniu. Skonsolidowane
przychody ze sprzedazy po 9 miesigcach 2022 r. wzrosty r/r 0 47,4% do poziomu 377,5 min PLN, zysk operacyjny
wzrést o 33,4% r/r do 45,6 min PLN, EBITDA zwigkszyt sie 0 26,8% do 55,2 min PLN.

Spoétka szacuje, ze w 1Q'22/23 miata 13,6 min PLN zysku brutto ze sprzedazy (+11,5% r/r), 4,2 min PLN EBITDA
(+9,7% r/r) oraz 1,8 min PLN zysku netto (-24,1% r/r).

Bank spodziewa sie w kolejnych kwartatach wzrostu kosztéw ryzyka kredytowego do poziomu okoto 100 pb.
Partycypacja w programie wakacji kredytowych nie przekracza obecnie 50%, wiec bank nie widzi obecnie przestanek
do zmiany swoich szacunkéw w tym zakresie.

Spotka zakonczyta prace budowlane na terenie farmy wiatrowej Piotrkdw. Instalacja ma tagczng moc 30 MW i zaspokoi
zapotrzebowanie na energie 35 tys. gospodarstw domowych.

CD Projekt zapowiedziat remake pierwszej czesci Wiedzmina, ktéry powstanie we wspétpracy ze studiem
Fool's Theory.

- Nowy Wiedzmin, wczesniej znany pod nazwg Canis Majoris, to jeden z projektéw zaprezentowanych w ramach
Aktualizacji Strategii Grupy CD PROJEKT. Gra powstaje na silniku Unreal Engine 5 i korzysta¢ bedzie z rozwigzan
technologicznych rozwijanych przez CD PROJEKT RED na potrzeby zapowiedzianej w marcu nowej wiedzminskiej
sagi.

- Za projektem stoi studio Fool’s Theory, specjalizujgce sie w grach role-playing — w tym osoby, ktére pracowaty przy
Wiedzminie 2: Zabdjcach Kréléw oraz Wiedzminie 3: Dzikim Gonie. 11 Bit Studios posiada 40% udzialéw w Fool’s
Theory.

- CD Projekt Red sprawuje petny nadzér kreatywny nad tworzeniem remake’u, ktéry obecnie znajduje sie na
wczesnym etapie produkcji.

Tak Projekt ,,Canis Majoris" zostat przedstawiony przez CDR podczas aktualizacji strategii (link):

- kolejny projekt ze $wiata Wiedzmina - bedzie petnoprawng produkcja rozwijang przez zewnetrzne
studio kierowane przez doswiadczonych twércow zwigzanych w przesztosci z tym uniwersum;

- Jest to pierwszy tego typu tworzony poza strukturami grupy. Nie oznacza to jednak, ze bedzie odbiegat jakoscig od
gier dewelopowanych wewnetrznie. Pod wzgledem technologicznym, projekt bedzie bazowat na silniku Unreal Engine
5 oraz zestawie narzedzi tworzonych z myslg o 'Polaris’.

- Wkroétce spotka zamierza ujawnic wiecej szczegotow.

- "Wkrotce" spotka ujawni wiecej informacji o projekcie ,Canis Majoris” ze $wiata Wiedzmina. CDR mysli
o petnoprawnym projekcie AAA - napedzanym historig RPG

Komentarz BDM: pozytywna informacja. W kwietniu;22 CDR informowat, iz cata seria gier Wiedzmina sprzedata sie
w naktadzie przekraczajgcym 65 min kopii, z czego ponad 40 min to zastuga ,,W3”.
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"Wiedzmin" od wielu lat $wietnie sie sprzedaje. W przypadku "Cyberpunka 2077" mozemy powiedzie¢, ze udato nam
sie dokona¢ zwrotu, jesli chodzi o nastawienie graczy do tego tytutu. Liczymy, ze przez kolejne lata obie gry bedg
atrakcyjne dla graczy, co pozytywnie przefozy sie na ich sprzedaz i umozliwi nam finansowanie naszych kolejnych
produkcji - méwi Adam Kicinski, prezes CD Projektu. — Rzeczpospolita

Dual listing i wejscie na kolejny rynek obnizytoby ptynno$¢ naszych akcji, a nie mamy potrzeb kapitatowych, ktore
wymagatyby np. emisji. Wejscie na amerykanska gietde moze by¢ dobrg opcja dla spotek, ktére szukajg inwestora. Ale
my te sprawe od dawna stawiamy jasno: nie szukamy inwestora - méwi prezes CD Projektu Adam Kicinski. - W naszym
DNA mamy zapisany przede wszystkim rozwoj organiczny, ale dotgczanie do grupy pasujacych do nas zespotéw jest
jak najbardziej mozliwe - dodaje. — Parkiet

Koncern otworzyt 10 nowych stacji paliw na Stowacji, a nowe obiekty samoobstugowe zostaty uruchomione m.in.
w Bratystawie i Koszycach.

Spétka zdecydowata o refinansowaniu istniejgcego kredytu bankowego w wysokosci 1 mid PLN, ktory byt zaciggniety
w Santander Bank Polska w celu utatwienia finansowania kupna 100% akcji w spétkach Mall Group oraz WE/DO.

Spoétka wypowiedziata umowe z 2018 roku na dofinansowanie projektu rozbudowy centrum badawczo-rozwojowego,
ktore miato sie¢ zajg¢ badaniami nad nowg generacja lekow.

WZ spotki zdecydowato o upowaznieniu zarzgdu do skupu akcji wkasnych spétki oraz utworzeniu kapitatu rezerwowego
w celu sfinansowania realizacji programu.

Spoétka spodziewa sie w przyszlym roku wiekszego niz dotychczas wzrostu kosztéw, zwlaszcza osobowych. Firma
kontynuuje poszukiwania podmiotéw do przejecia, domyka projekt w Albanii.

Portfel zamoéwien spétki na 2022 rok ma warto$¢ 307,8 min EUR, czyli jest o 33% wyzszy r/r. Prezes Piotr Jelenski
ocenit, ze w przysztym roku wzrosty backlogu moga wynies¢ kilkanascie procent.

W Asseco SEE jeszcze hamowania nie wida¢. Grupa ma solidny portfel zaméwien na 2022 r. Perspektywy na kolejne
okresy tez sg dobre, ale tak wysokiej dynamiki raczej utrzymac si¢ nie uda. W 2023 r. wzrosng tez koszty. — Parkiet

Spotka zaprezentowata aktualne dane kliniczne i przedkliniczne dla programu RVU120. Dobra tolerowalno$¢ RVU120
zostata potwierdzona we wszystkich badanych dawkach. W ocenie Ryvu dane przedkliniczne wskazujg m.in. na
potencjat RVU120 w terapii skojarzonej z wieloma przeciwciatami terapeutycznymi.

Pekabex Bet zawart umowe na produkcje, dostawe i montaz zelbetonowych elementéw prefabrykowanych w ramach
budowy stadionu miejskiego w Katowicach. Warto§¢ umowy wynosi 3% przychodéw grupy wg ostatniego sprawozdania
rocznego.

Spétka otrzymata od Potudniowokoreanskiego Urzedu Patentowego patent na kaniule do przezskornej matoinwazyjnej
kaniulacji zyty gtéwnej. Ostatecznym wymogiem formalnym uzyskania patentu jest uiszczenie optaty administracyjne;j.

Zgromadzenie obligatariuszy obligacji serii H spotki zgodzili sie na zmiane warunkéw ich emisji, w tym na przesuniecie
terminu wykupu na 28 kwietnia 2023 roku.

Oferta konsorcjum, ktérego cztonkiem jest Fenon (spoétka zalezna) zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
na wykonanie dokumentacji planowania radiowego dla linii kolejowej nr 85. Maksymalna tgczna warto$¢ przedmiotu
zamowienia wynosi 6,0 min PLN brutto.

W dniu wczorajszym przed sesjg spotka opublikowata szacunkowe wyniki za 3Q'22:

Szacunkowe wyniki za 3Q’2022 [min PLN]
3Q21 3Q'22 zmianar/r 3Q'22PBDM odchyl.

1-3Q'21 1-3Q'22 zmianar/r

Przychody 7,7 11,7 52,3% 10,7 8,8% 20,6 35,6 72,6%
EBIT 1,8 2,2 25,3% 1,6 36,9% 2,7 9,1 237,4%
EBIT skoryg. 1,8 2,8 59,3% 2,1 32,9% 2,7 10,9 305,0%
Zysk netto 1,6 1,7 7,7% 1,3 29,3% 3,1 7,9 153,0%
Zysk netto skoryg. 1,6 2,2 38,7% 1,7 27,7% 3,1 9,4 200,2%
Marza EBIT 23,0% 18,9% 15,0% 13,1% 25,5%
Marza EBIT skoryg. 23,0% 24,1% 19,7% 13,1% 30,7%
Marza zysku netto 20,6% 14,6% 12,3% 15,2% 22,3%
Marza zysku netto skoryg. 20,6% 18,8% 16,0% 15,2% 26,4%

Zrédto: BDM S.A., spétka;

Wiecej w Komentarzu Analityka
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Mercator nadal pod presja. Producent i dystrybutor jednorazowych rekawic ochronnych mierzy sie z niekorzystnym
otoczeniem, dlatego czeka go trudna walka o utrzymanie rentownosci biznesu. — Parkiet

KE: skonczy¢ z truciem. Kryzys energetyczny nie moze by¢ pretekstem do zanieczyszczania powietrza spalaniem
szkodliwych substancji - méwi "Rz" unijny komisarz. Zwiastuje to kolejny konflikt z polskim rzgdem. Producenci
kosmetykéw i farmaceutykéw zaptaca za zanieczyszczenie sciekéw miejskich - przewiduje projekt nowej dyrektywy
UE. To ma uwolni¢ pienigdze na inwestycje komunalne. — Rzeczpospolita

Energochtonni znéw nie wykorzystali rekompensat. 785 min zt - tyle wsparcia otrzymajg pradozercy, by nie przenosic¢
produkcji poza Unie Europejskg. To prawie 1 mid zt mniej niz dostepna pula. — Puls Biznesu

Rekordowe ceny krajowego wegla. Mamy rekordowe ceny surowca polskiego, cho¢ i tak sg one nizsze niz w portach
ARA. Zdaniem ekspertéw do wysokich cen energii przyczynit sie m.in. bardzo drogi wegiel importowany przez spotki
na zlecenie Skarbu Panstwa. — Dziennik Gazeta Prawna

Nie ma co liczy¢ na wielkie promocje w Black Friday. Cho¢ wigkszo$¢ e-sklepdw zamierza obnizyé ceny z okazji
Czarnego Pigtku, to oferty i tak beda mniej korzystne niz rok temu. Czas zapomnie¢ np. o darmowych dostawach. —
Rzeczpospolita

Tak drozeje koszyk z zywnoscig. Z danych zebranych przez ASM Sales Force Agency wynika, ze w 11 (na 13) sieciach,
ktére obejmuje swoim badaniem, ceny we wrzesniu byly wyzsze niz w sierpniu. Srednia warto$¢ koszyka zakupowego
zwiekszyta sie o blisko 15 proc. - z 226,97 zt we wrzesniu 2021 r. do 260,84 zt we wrze$niu 2022 r. — Rzeczpospolita

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 27.10.2022 roku, 07:47 CEST

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyznaé¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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