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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Silne zakonczenie tygodnia na Wall Street 1D YTD
WIG 20 zakonczyt pigtkowg sesje spadkiem o 1%. WIG znizkowat o 1,1%, sWIG80
stracit 0,4%, a mWIG40 zamknat si¢ 1,72% pod kreska. W ujeciu tygodniowym WIG20 14116 -1,0% -37,7%
najmocniejszy byt WIG20 (+1%), a najstabszy mWIG40 (-1,1%). Obroty w ostatnim WIG30 1730,4 -1.2% -37,4%
dniu poprzedniego tygodnia wyniosty 0,7 mld PLN, z czego 0,6 mid PLN przypadio na mwIG40 3558,8 -1,7% -32,7%
blue chipy. Zyskaty 4 z 15 indeksow sektorowych. W ujeciu tygodniowym najlepiej swiG8o 15989,1 -0,4% -20,3%
poradzity sobie WIG Banki (+7,9%) oraz WIG Leki (+2,2%). Najwigcej stracity WIG  wic 46 768,2 -1,1% -32,5%
Energia (-7,9%) oraz WIG Spozywczy (-6,9%). Wczorajsze spadki w kraju, jak i na NC Index 295,6 -0,6% -24,2%
innych europejskich indeksach napedzata zmienno$é na rynku diugu. Przez G Banki 5138,0 0,1% -40,5%
wigkszo$¢ sesji rosty globalne rentownosci obligacji skarbowych. DAX stracit 0,3%, wiG Bud 3404,7 -1,8% 9,5%
CACA40 znizkowat 0 0,9%, a FTSE100 zyskato 0,4%. Sesja w USA przebiegata W g chemia 83144 -0,6% -15.4%
innych nastrojach, wzrosty byty najsilniejsze od czerwca. W centrum uwagi znajduja g pew 23360 1,0% 17.8%
si¢ obecnie wyniki kwartalne spotek. Dow Jones Industrial wzrdst o 2,5%, S&P 500 -~ Ens 16772 2.3% 30.6%
zyskat 2,4%, a Nasdaq zamknat sie 2,3% na plusie. Na rynku FX po tym jak USD/JPY WIG Games 155154 0% -30.4%
pierwszy raz od 32 lat przekroczyt psychologiczng bariere 150 i w szczycie intraday : o .
kosztowat blisko 152 JPY za dolara nastgpita korekta i w poniedziatek rano dolar S : i i L
kosztuje 148,9 JPY. Na parze EUR/USD nadal wygrywa amerykariska waluta. USD ~ WIC Media DU Qe R
kupimy rano za 4,85 PLN, a EUR mozna nabyé za 4,78 PLN. Dzisiaj zostang ' Paiwa S 0 LR
opublikowane pazdziernikowe dane PMI dla przemystu oraz ustug dla Francji, S Elper? desa A% Sl
Niemiec, Wielkiej Brytanii, USA oraz strefy euro. O 14:00 CEST opublikowana W!C Surowce SHee i R
zostanie wrze$niowa podaz pienigdza M3. Futures na DAX i S&P rano lekko tracg. ~ WIG Odziez 44091 1.2% -53,5%
Kajetan Sroczynski DAX 12730,9 -0,3% -19,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 i 0.4% S
* Millennium: Bank podat wyniki za 3Q22 — strata netto minimalnie <% 00354 e oo
. BUX 40 432,0 0,0% -20,3%
wieksza od konsensusu; 500 T Vi e
= CCC: Ultro chce zmiany warunkow emisji do 14 min akgcji serii L i M - R -, G
= PGNiG: Spotka ma aneks do umowy kredytowej z Pekao podwyzszajacy  yasdaq comp 10 859:7 2:3% -30,6%
kWOte finansowania do 9,6 mid PLN Bovespa 119 928,8 2,4% 14,4%
= Energetyka: Polska blisko wyboru Westinghouse na partnera pierwszej Nikkeiz2s 26 890,6 0,4% 6,6%
elektrowni jgdrowej — Sasin\ Shanghai Comp. 30389 0,1% -16,5%
= Quercus: Spotka zakfada, ze zakonczy 2022 rok z wynikiem na poziomie =~ S&P/ASX 200 6676,8 -0,8% -10,3%
kilkunastu min PLN; EUR/PLN 4,78 0,2% 4,2%
= WP: Spoétka zamierza kontynuowaé strategie przeje¢ — IR; USD/PLN e A0 Auilth
= Quercus TFI: Spotka zaktada, ze zakonczy 2022 rok z wynikiem na CHFPLN D Bk RS
poziomie kilkunastu min PLN; EURISD b 0.8% s
= Tauron: Grupa zawarta warunkowg umowe sprzedazy na SP wszystkich LRy L L0 220
akcji spotki zaleznej Tauron Wydobycie; FW20
= ZUE: Najkorzystniejsza oferta na kontrakt w Rumunii; Wartosé i
= Stalexport: Spoétka szacuje, ze odnotowata 94,4 min PLN zysku netto S GRS 1428 2 1,56%
w 1-3Q’22; Kurs zamknigcia 1419 -21 -1,46%
= ML System: Spoétka podtrzymuje, ze uruchomi linie produkcyjng Active  Kurs min. 1406 9 0,64%
Glass w 2023 r. Kurs max. 1435 7 -0,49%
= Trakcja: Spétka zalezna ma umowe na 271 min PLN na Litwie; Wolumen obrotu 39355 641 1,66%
= OT Logistics: Tymczasowy nadzorca sgdowy nie zgodzit sie na wyptate Otwarte pozycie 59353 941 1.61%
dywidendy za '21 _ ) Indeksy GPW
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]; his @ - High  Close 1D Obrét
WIG20 14220 13973 14249 14116 -10% 608
WYKRES DNIA WIG30 17350 17128 17498 17304 -12% 643

Rentowno$¢ polskich obligacji skarbowych w piatek przekroczyta ponad 9%. Jest to ponad 20-letni MWIG40 36240 159441 160755 35588 -1,7% 73
rekord. W poniedziatek rano rentownos¢ dziesigciolatkow wynosi 8,7%. Polityka FED zdecydowanie SWIG80 160157 3526,7 36259 159891 -04% 29
wptywa na wycene krajowych papieréw dtuznych. Rynek terminowy na 94% wycenia szanse na 75 WIG-PL 478925 476320 478925 477905 -1,1% 710
punlftowa podwyzke stc’)p W’USA. w listopadzie. Do wiosny FED wg. rynku ma pod'nieléé stppy W wie 469560 463636 472613 467682 -1.1% 721
okolice 5%, czyli do pozioméw widzianych na poczatku kryzysu w 2007 r. Amerykanskie obligacje

2-letnie oferujg 4,6% w skali roku, a 10-letnie 4,2%. Niemieckie papiery ,ptacg” 2,4%. Najwiecejod G20
11 lat. Polskim obligacjom dodatkowo szkodzi ekspansywna polityka fiskalna rzadu.

Close MC 1D YTD
Rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych w Polsce (linia kropkowana), USA (linia Allegro 19:90 2lEy ik §48,8%
ciagta) oraz Niemczech (linia przerywana) Asseco Poland 65,60 5445 0.3% -24,1%
M GT10 Govti- Last Price;  4.154 m ges 5 LD 20 ALfeFi i
ey CD Projekt 118,60 11948 -0,3% -38,5%
Govt _ Last PriccRelly 00 Cyfrowy P. 16,40 10489  -4,4% -52,8%
Dino 297,40 29 157 -1,2% -19,0%

JSwW 36,12 4241 -3,1% 3,6%
00 Kety 445,00 4204 -13% -27,0%
KGHM 89,84 17 968 -2,4% -35,6%
LPP 7 680,00 14241 -1,2% -55,3%
mBank 229,60 9740 5,0% -47,0%
Orange 5,69 7 467 -4,3% -32,7%
T pekao 30,58 17584  -37%  -343%
e T Pepco 72,00 18898  -0,9%  -41,0%
_ ,f’”lg\”‘« RS aad PGE 4,74 10 633 -2,8% -41,2%
S B DI bt W o0 PGNIG 4,64 26829  -1,8% -26,3%
T PKN Orlen 50,26 31485  -15% -32,4%
0t Nov Dec Jan Feb Har Aor Hay I Tl hug Sen Oct PKO BP 24,25 30313 0.,6% -46,0%
an | 02 ) PZU 24,70 21329  -0,4% -30,1%
91282CFF Govt Graph 2177 Daily 240CT2021-240CT2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 24-0ct-2022 07:48:20 Santander Polska 233100 23 810 1’3% _3311%

Zrédfo: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 526,00 1252 0,8% -5,1% Handlowy 57,00 7448 -02% -3,4% Ropa Brent [USD/bbl] 92,7 0,3% 1,1% 53% 19,1% 8,3%
Alior 26,36 3441 -2,0% -51,8% Huuuge 24,20 2039 -02% -3,6% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 4,9 -95% -248% -283% 30,0% -8,1%
Amrest 18,08 3970 0,0% -34,8% ING BSK 143,60 18682 -3,0% -46,2% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 113,6 -10,7% -20,0% -39,8% 61,5% 28,4%
Asbis 18,59 1032 1,3% -14,3% Inter Cars 361,50 5122 -3,0% -23,6% CO2[EUR/A] 68,7 2,8% 1,0% 3,0% -143% 18,5%
Asseco 4190 2174 -1,6% -18,8% Kernel 16,80 1412 -22% -71,4%  Wegiel ARA [USD/] 270,0 0,0% -15% -17,8% 96,3% 18,2%
Azoty 30,06 2982 -2,0% -11,1% Kruk 266,20 5143 -3,1% -18,6% Miedz LME [USD/t] 7719,2 1,0% 0,9% 0,5% -20,8% -23,4%
Benefit 594,00 1743 -2,6% -6,6% Livechat 107,80 2776 0,9% -7,7% Aluminium LME [USD/] 21885 -03% -51% 1,6% -22,0% -24,5%
BNP 50,60 7468 -0,4% -44,5% Mabion 20,10 325 -41% -67,1%  Cynk LME [USD/t] 2980,0 -1,0% 0,0% -1,1% -17,0% -14,3%
Bogdanka 30,24 1029 -2,0% -55% Mercator 42,00 447  -33% -56,7%  Otow LME [USD/] 19115 -4,4%  -7,9% 0,0% -182% -21,3%
Budimex 222,50 5680 -2,8% -2,0% Millennium 3,55 4302 -08% -56,7%  Stal HRC [USD/f] 762,0 0,7% 1,5% -1,8% -46,9% -59,9%
Celon 12,38 632 2,3% -62,7% MoBruk 290,00 1019 -0,5% -24,7% Ruda zelaza [USD/] 94,9 09% -09% -35% -156% -21,9%
Ciech 30,82 1624 15% -26,6% Neuca 543,00 2400 -0,4% -354%  Wegiel koksujacy [USD/t] 312,3 0,4% 6,5% 147% -11,1% -12,7%
Comarch 140,20 1140 0,4% -22,1% PKP Cargo 11,09 497  -25% -20,9%  Ztoto [USD/oz] 1654,9 1,7% 0,6% -0,3% -9,5% -8,5%
Datawalk 110,10 565 -2,9% -51,3% Polenergia 89,10 7855 -22% 21,1% Srebro [USD/oz] 19,3 3,4% 5,6% 1,4% -172% -21,4%
Develia 1,87 836 -2,9% -37,1% Pracuj 45,20 3086 0,4% -37,7% Platyna [USD/oz] 940,5 2,6% 4,1% 8,9% -2,9% -11,5%
Dom Dev. 82,20 2100 -1,4% -31,5% Selvita 85,00 1560 -1,2% 3,7% Pallad [USD/oz] 2039,0 -2,0% 2,1% -6,6%  6,6% 0,2%
Enea 4,57 2824 -19% -46,3% Tauron 1,75 3058 -4,3% -34,3%  Bitcoin USD 193246 1,5% 0,8% -0,5% -58,3% -68,4%
Eurocash 11,12 1547 -12% 2,6% TEN 91,90 674 -06% -73,7% Pszenica [USD/bu] 849,8 0,1% -12%  -78% 102% 12,4%
Famur 3,03 1741 0,6% -9,6% WP.PL 90,50 2649 12% -358%  Kukurydza [USD/bu] 678,8 -08% -1,6% 0,2% 14,4% 26,2%
GPW 31,50 1322 -0,3% -23,9% XTB 23,16 2719 -22% 38,0% Cukier ICE [USD/Ib] 18,4 -0,1% -2,4% 4,0% -0,3% 1,3%
WIG20
?. WIG20 Index - Last Price 1411.62 -1.04% [l 2000
M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1500.05
\ M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1824.28 -0.25%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Bank podat wyniki za 3Q’22

Wyniki za 3Q’22 [mIn PLN]
3Q'21 3Q'22 zmianar/r 3Q'22P kons. PAP  odchyl.

Wynik odsetkowy  669,0 1271,4 90% 1274,4 0%
Wynik z prowizji 202,0 179,4 -11% 180,6 -1%
Koszty ogdtem 402,0 461,5 15% 4519 2%
Saldo rezerw -84,0 -162,7 --- -144,5 --
Zysk netto -311,0 -1000,9 - -981,8

Zrodfo: DM BDM S.A., PAP

PGNiG zawarto aneks do umowy kredytowej z Bankiem Pekao SA podwyzszajgcy kwote finansowania do 9,6 mid PLN
z 4,8 mld PLN.

Spétka Ultro, akcjonariusz CCC chce zwotania na 17 listopada NWZ, podczas ktérego gtosowana bytaby uchwata emisiji
tacznie do 14 min akgji serii L i serii M z ceng emisyjng 36,11 PLN za sztuke. Nowy projekt przewiduje emisje do
13.999.999 akcji zwyktych imiennych serii L i do 9.643.599 akcji na okaziciela serii M, przy czym facznie wyemitowane
zostanie nie wiecej niz 14 min akcji serii L i M.

Wybér inwestoréw, ktdérym zostang ziozone oferty objecia akcji nowej emisji nastgpi z uwzglednieniem procesu
budowania ksiegi popytu.

Poprzedni projekt przewidywat emisje do 14 min akcji imiennych serii L z ceng emisyjng 35,16 zt za sztuke. Emisja w
trybie subskrypcji prywatnej miata by¢ skierowana wytacznie do spotki Ultro, nalezgcej do Dariusza Mitka, gtéwnego
akcjonariusza CCC.

Polska jest blisko wyboru zagranicznego partnera budowy pierwszej elektrowni jadrowej w Polsce - poinformowat
wicepremier, minister aktywow panstwowych Jacek Sasin po spotkaniu z minister energii USA Jennifer Granholm. Jest
bardzo duza szansa, ze bedzie nim amerykanski koncern Westinghouse.

Sktadajgca wraz z nim wizyte minister klimatu i Srodowiska Anna Moskwa zapewnita, ze decyzja zostanie podjeta przed
koncem roku, zaznaczajac, ze intencja rzadu jest, by stato sie to jak najszybciej.

Wicepremier Sasin zasugerowat, ze decyzja w sprawie zakfadanej w programie drugiej elektrowni - w przypadku ktorej
prace sg mniej zaawansowane - zostanie podjeta pozniej, a oprécz Amerykandéw o kontrakt starajg sie tez m.in.
Koreanczycy. Poza programem rzgdowym réwnolegle pojawity sie doniesienia o mozliwej prywatnej inicjatywie budowy
elektrowni jgdrowej. Sasin stwierdzit, ze jest zbyt wczesnie, by méwi¢ o tym projekcie, zapewnit jednak, ze Polska
bedzie wspiera¢ dodatkowe inwestycje w energetyke jadrowa.

Minister Moskwa zapewnita, ze rzadowy program jadrowy przebiega zgodnie z planem: budowa pierwszej elektrowni
ma rozpoczaé sie w 2026 r., zas w 2033 r. oddany do uzytku ma zostac¢ pierwszy z trzech reaktoréw, ktéry zasili¢ ma 4
min gospodarstw domowych. Kolejne, w tym w drugiej lokalizacji, majg by¢ oddawane do uzytku co dwa lata do 2043.

Quercus TFI zaktada, ze zakonhczy 2022 rok z wynikiem na poziomie kilkunastu min PLN. Spétka planuje podzieli¢ sie
zyskiem z akcjonariuszami w przysztym roku - poinformowat prezes Sebastian Buczek podczas pigtkowej konferenciji.
Buczek spodziewa sie poprawy sytuacji na rynkach obligaciji i akcji w 2023 roku.

Wirtualna Polska zamierza kontynuowac strategie przejg¢ - poinformowata podczas GPW Innovation Day dyrektor ds.
relacji inwestorskich i analiz finansowych spétki Matgorzata Zelazko. Dodata, ze kierunki potencjalnych przeje¢ grupy
to przede wszystkim media i turystyka.

Zelazko spodziewa sie spowolnienia rynku reklamy online w Polsce w drugiej potowie 2022 roku. "Pewnie to bedzie
troche nizej niz wysoki jednocyfrowy wzrost w 1H'22. W reklamie internetowej bardzo wazny jest grudzien i od tego
bedzie zalezato, jak caty rynek sie zachowa" - dodata, pytana o dynamike wzrostu rynku reklamy online w 2H’22.

Tauron zawart warunkowg umowe sprzedazy na rzecz Skarbu Panstwa wszystkich akcji spdtki zaleznej Tauron
Wydobycie, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego, za 1 PLN. Tauron wskazat, ze warto$¢ bilansowa netto
posiadanych przez spotke akcji Tauron Wydobycie oraz wartos¢ bilansowa netto pozyczek udzielonych na rzecz Tauron
Wydobycie wynosza 0 PLN.

Jak podano, do transakcji dojdzie nie wczesniej niz 31 grudnia 2022 r., pod warunkiem spetnienia sie warunkow
zawieszajgcych. Te warunki to niewykonanie przez Krajowy Os$rodek Wsparcia Rolnictwa prawa pierwokupu akc;ji
Tauron Wydobycie, podwyzszenie kapitatu zakladowego Tauron Wydobycie, ktére zostanie dokonane przez Tauron w
celu spfaty zadtuzenia Tauron Wydobycie wobec spotki.
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Konsorcjum z ZUE ztozyto najkorzystniejszg oferte w przetargu panstwowej spotki kolejowej w Rumunii - poinformowato
ZUE. Wartos¢ netto ztozonej przez konsorcjum oferty wynosi ok. 96,6 min PLN, z czego ok. 50% przypada na ZUE
Zamowienie dotyczy prac nad likwidacjg ograniczen predkosci w celu przywrdécenia parametréw technicznych drogi
kolejowej nr 300 - 6 Lot (24,3 km). Termin realizacji zadania to 24 miesigce od dnia podpisania umowy.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn zdecydowaty o rozpoczeciu procesu rozruchu instalacji produkcyjnych w
jednostce produkcyjnej nawozy do 100% ich zdolnosci produkcyjnych. Zwiekszenie produkcji nastgpi po
przeprowadzeniu w/w rozruchu instalacji po wykonywanym cyklicznie postoju remontowym, ktory to rozruch rozpocznie
sie z dniem 21 pazdziernika 2022.

Stalexport Autostrady szacuje, ze w 1-3Q’22 odnotowat 94,4 min PLN zysku netto przypadajgcego na akcjonariuszy
jednostki dominujgcej wobec 94,5 min PLN zysku przed rokiem. Wedtug szacunkéw, EBIT wzrést do 128,8 min PLN z
123,3 min PLN przed rokiem. Przychody Stalexport Autostrady wzrosty w tym czasie do 307,3 min PLN z 266,8 min
PLN w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Stalexport Autostrady podat, ze srednie dobowe natezenie ruchu na autostradzie A4 Katowice-Krakéw w przypadku
samochodéw osobowych wzrosto 0 11,7% do 39,4 tys., a w przypadku samochodéw cigzarowych zwigkszyto sig o0 7,2%
do 8,1 tys.

ML System podtrzymuje, ze uruchomi linie produkcyjng Active Glass w 2023 r. - poinformowat prezes Dawid Cycon.
Spotka obserwuje rynek pod katem ewentualnej emisji akcji, ale nie podjeta na razie zadnych decyzji w tym zakresie.

"Mamy dostarczone pierwsze duze urzadzenie (do linii Active Glass - przyp. PAP Biznes). Kolejne sg zakontraktowane,
budujg sie u naszych dostawcow. Wszystko wskazuje na to, ze zdgzymy uruchomi¢ w 2023 roku, by¢ moze juz w
trzecim kwartale. Chcielibysmy jak najszybciej, ale nie od nas to zalezy. Nasi dostawcy maja ktopoty cho¢by z dostepem
potprzewodnikéw" - powiedziat prezes Cycon podczas konferencji GPW Innovation Day.

Prezes ML System pytany o plany emisji akcji, odpowiedziat: "Tak jak méwitem wczesniej, analizujemy biezgca sytuacje,
otoczenie rynkowe, koszty kredytow i ewentualne koszty emisji i podejmiemy decyzje o ewentualnej, potencjalnej emisji
w momencie, gdy bedzie to korzystne, biorgc pod uwage wszystkie aspekty, w tym stabilnos$¢ rynku finansowego".

Bankowy Fundusz Gwarancyjny nie bedzie oferowat przewalutowania kredytéw frankowych klientom Getin Noble Bank
— wynika z odpowiedzi BFG na pytania PAP.

Spétka zalezna Trakcji, AB Kauno Tiltai, zawarta umowe z Litewskim Zarzgdem Drég na przebudowe odcinka
autostrady A1 Wilno - Kowno - Kilajpeda, ktéra bedzie polegata na przebudowie mostu srodkowego na rzece Wilia.
Warto$¢ umowy to 270,97 min PLN netto a kwota warunkowa wynosi do 10% jej wartosci. Prace majg by¢ zrealizowane
W ciggu 23 miesiecy.

Archicom wyptaci 28 min PLN dywidendy zaliczkowej z zysku netto za 2022 rok, co daje 1,09 PLN dywidendy na jedng
akcje. Zaliczka zostanie wyptacona w dniu 15 grudnia 2022 roku. Do zaliczki bedg uprawnieni akcjonariusze
posiadajgcy akcje Archicomu w dniu 8 grudnia. Warunkiem wyptaty zaliczki jest uzyskanie zgody rady nadzorczej
Archicomu.

Ustawa o zamrozeniu cen energii zawiera btedy, ktére spowodujg negatywne skutki dla rozwoju odnawialnych zrodet
energii w Polsce - ocenia Polskie Stowarzyszenie Energetyki Wiatrowej. Wskazuje, ze regulacja wigcza w rezim cenowy
diugoterminowe kontrakty cPPA, co eliminuje ich gtéwna korzys¢ i nie uwzglednia skoku technologicznego. Ponadto,
jak zauwaza PSEW, zmiany nie zostaty skonsultowane z branza.

W czwartek wieczorem Sejm uchwalit ustawe wprowadzajgcg maksymalne ceny energii elektrycznej dla gospodarstw
domowych, samorzaddw i firm. Zgodnie z nowymi przepisami dla gospodarstw ta cena wyniesie 693 zt za MWh, a dla
samorzadow i sektora MSP - 785 zt za MWh.

PSEW wskazuje, ze w kontekscie uchwalonych zmian regulacyjnych kluczowe jest, aby przyjete rozwigzania o
charakterze nadzwyczajnym, ingerujgce mocno w rynek energii elektrycznej, utrzymaty charakter czasowy, tj. aby ich
stosowanie nie wykraczato ponad zdefiniowany w projekcie termin 30 czerwca 2023 r. oraz bylo zgodne z prawem
unijnym.

"Przyjeta ustawa powinna chroni¢ rozwéj uméw cPPA (Corporate Power Purchase Agreement), a nie wprowadzaé
rozwigzania, ktére beda eliminowaé kontrakty dtugoterminowe. Umowy cPPA z uwagi na swoj charakter dziatajg na
ograniczenie cen energii w horyzoncie dtugoterminowym, a nie tak jak ustawa do dnia 30 czerwca 2023 r. Obecne
rozwigzanie negatywnie wplynie na rynek uméw cPPA, poniewaz wytworcy majgc na uwadze ryzyko, straca
zainteresowanie zawieraniem tego typu kontraktdw, co oznacza, ze odbiorcy przemystowi nie bedg mieli mozliwosci
zabezpieczy¢ cene energii w dlugim terminie" - napisat PSEW.
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W zakfadzie produkcyjnym spétki Tarczynski w czwartek po potudniu wybucht pozar, ktéry ugaszono péznym wieczorem
- poinformowat Tarczynski w komunikacie. Zarzad spétki szacuje straty oraz wptyw pozaru na jej dziatalnos¢ i wyniki.
Wedtug wstepnych informacji na skutek pozaru zniszczeniu ulegta cze$¢ jednej z nowo budowanych hal produkcyjnych
zaktadu. Na skutek pozaru nikt nie ucierpiat.

Tymczasowy nadzorca sgdowy OT Logistics nie zgodzit sie na wyptate dywidendy za 2021 rok i cato$¢ zysku za ten
okres w kwocie 74,17 min PLN trafi na kapitat zapasowy, Walne zgromadzenie OT Logistics przyjeto pod koniec lipca
uchwate ws. podziatu zysku za 2021 rok. Wyptata dywidendy uzalezniona byta od spetnienia kilku warunkéw i mogta
wynies¢ 1 PLN lub 1,09 PLN na akcje.

Dotychczasowy wiceprezes Robygu Eyal Keltsh zostat powotany na stanowisko prezesa spotek Robyg i Vantage.
Wiascicielem obu spotek jest TAG Immobilien. Portfolio mieszkan na wynajem Vantage w 2024 r. ma wzrosng¢ do 4
tys. lokali. Grupa Robyg bedzie budowaé i sprzedawa¢ mieszkania, a takze realizowa¢ generalne wykonawstwo
inwestycji, natomiast spétka Vantage Development pod marka Vantage Rent bedzie prowadzita dziatalno$¢ wytgcznie
w segmencie PRS — czyli mieszkan na wynajem.

Robyg podtrzymat cel sprzedazowy na 2022 rok na poziomie ponad 2 tys. mieszkan i prognozuje poziom 2,4-2,5 tys.
na przyszly rok.

Spoétka miata w 1-3Q’22 wstepnie 9,8 min PLN zysku netto.

Monnari Monnari, ktére po 2Q'22 miato ponad 97 min PLN gotéwki, zaklada spadek $rodkéw pienieznych do konca roku -
poinformowali przedstawiciele spotki.

"Zaktadam, ze w 3Q’22 byt juz nizszy poziom gotéwki, a w 4Q’22 bedzie jeszcze nizszy. Nie chcemy mie¢ bowiem takiej
sytuacji jak w minionych kwartatach czy latach, ze mieliSmy znacznie spéznione kolekcje" - powiedziat prezes Monnari
Mirostaw Misztal podczas wideokonferenc;ji.

Dyrektor finansowy Mitosz Kolbuszewski wskazat, ze spdtka czeka na propozycje bankéw dot. linii kredytowych
przeznaczonych na akredytywy i gwarancje. "Gdyby linie kredytowe zostaty nieprzedituzone, potrzeby zaangazowania
srodkow na kaucje, finansowanie zakupu towaréw w Chinach drastycznie by wzrosty" - powiedziat Kolbuszewski. Dodat,
ze spotka nie ma zadtuzenia bilansowego. Kolbuszewski poinformowat, ze nadwyzki gotéwki sg lokowane na biezgco
na krotkoterminowych lokatach.

Pointpack Przychody ze sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych w 3Q’22 wstepnie wyniosty 15,2 min PLN (+25% r/r, +2% q/q).

TFI / Banki Instytucje finansowe uwazajg, ze to na nie zostata zrzucona odpowiedzialno$¢ za ESG. Decyzje na temat
zrownowazonego rozwoju powinny byé podejmowane na poziomie stanowionego prawa, gdyz obecne regulacje
zniechecajag do oferowania funduszy opartych o ESG - méwili prelegenci podczas Xl Kongresu EFPA.

TunderHut Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt TenderHut sporzgdzony w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akc;ji serii B1, C1, C2, D1, E1, F1, G1.

Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

podsumowanie

tygodnia Gaming 17/10.2022-24/10.2022

Link
Kraj
CD Projekt — realizacja skupu akcji wtasnych. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,521246
CD Projekt — Cyberpunk 2077 ze $wietnym wynikiem. https://tinyurl.com/3stbznkm
Bloober Team - Silent Hill 2 Remake oficjalnie! https://tinyurl.com/2e8jhwdx
SimFabric — Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,521171
SimFabric — nabycie akcji przez osobe petnigca obowiazki zarzadcze. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,521132
T-Bull - Raport miesigczny za wrzesien 2022. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,521054
Zagranica
Microsoft z wielkimi zwolnieniami. Cigcia nie ominety takze pracownikdw Xboksa. https://tinyurl.com/sfzudbsn
Czy Microsoft powinien kupi¢ Activision Blizzard? https://tinyurl.com/ynhmme9c
Sony blokuje dostep do Call of Duty w Xbox Game Pass. https://tinyurl.com/56vuf6t]
Devil May Cry 5 z oficjalnym wynikiem sprzedazy. https://tinyurl.com/bddjc6b7
Xbox przygotowuje wiasny sklep z grami mobilnymi. https://tinyurl.com/9skwx9nu
Xbox Series S jest wielkim problemem? https://tinyurl.com/ytstdmz9
The Sims 5 powstaje jako next-genowy ,Project Rene”. https://tinyurl.com/4aatsuyj
Gry sportowe zdominowaty sprzedaz w USA. https://tinyurl.com/54hwdch9
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com, gram.p!

Road Studio Road Studio po ewentualnym uzyskaniu $rodkéw inwestora, z ktérym podpisato term-sheet bedzie szukato zespotéw
do akwizycji - powiedziat PAP Biznes prezes Maciej Nowak. Spotka zaktada, ze inwestor moze wnie$¢ do Road Studio
bezpieczenstwo finansowe i niezaleznos¢.
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Drago / Movie Drago entertainment wypowiedziato umowe ramowg dotyczgca Scistej wspotpracy z Movie Games VR.
Games

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 24.10.2022 roku, 08:05 CEST

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedag
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi iie w prasie lub w iie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

