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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Kolejny dzien odbicia 1D YTD
Wtorek zakonczyt sie kolejnym dniem wzrostéw nie tylko na GPW. WIG20 wczoraj na
zamknigciu wzrést o 1%, mWIG40 zyskat 0,1%, sWIG80 poszedt w gore o 0,9%, a WIG20 14277 1,0% -37,0%
szeroki rynek WIG zyskat 0,7%. W ujeciu sektorowym najwigksze wzrosty zanotowaty WIG30 17515 1,1% -36,7%
WIG Banki (+4%). Najsilniej spadty z kolei WIG Paliwa (-4,6%) i WIG Energia (-4,2%). mWwWIG40 3637,5 0,1% -31,3%
Obroty wyniosty na catym polskim parkiecie 1,2 mld PLN, z czego 1,1 mld przypadio swiG80 16 012,6 0,9% -20,2%
na blue chipy. Liderem wzrostow byt mBank (+8,8%), ale zyskaly réowniez Pekao wiG 47 349,7 0,7% -31,7%
(+5,8%), Santander (+5,7%) oraz PKO BP i Dino (+3,5%). Najwigksza przeceng NC Index 2985 -0,5% -23,4%
zostaty objete akcje spotek energetycznych. PGE (-6,5%), PGNIG (-5,8%) i PKN Orlen  wiG Banki 5043,1 4,0% -41,6%
(-4,5%). Indeksy w Europie zwyzkowaty czwarty dzien pod rzad. DAX wzrést 0 0,9%, wiG Bud 3542,0 -0,2% 5,9%
CAC 40 zyskat 0,4%, a FTSE zwyZkowat 0 0,2%. Za oceanem mieli$my drugi dzien G chemia 84244 0,7% -14,2%
solidnych wzrostéw. Dow Jones Industrial na zamknieciu zyskat 1,1%, S&P 500 ¢ pew 24242 -0,.3% 14,7%
zamknat sig1,1% nad kreskg, a Nasdaq wzrost o 0,9%. Agencja ratingowa Fitch - EneTo 17845 4.4% 26.1%
obnizyta prognozy wzrostu USA na ten i nastepny rok i miata ostrzec, ze podwyzki —_— BERA A% G
stép procentowych i inflacja wepchng gospodarke w recesje w stylu lat 90. Oliwy do A 2 729’2 0'2% 720’8%
ognia dolewa projekcja modelu Bloomberg Economics, z ktérej wynika, ze gospodarka —— 5 709’4 1'6% 734'8%
USA ma 100% szans na wejscie w recesje w ciggu nastgpnych 12 miesigcy. W Azji ) ' ’ '
$roda rozpoczyna sie mieszanymi nastrojami. Taiex oraz Hang Seng spadaja powyzej V'€ Paiwa Gkl D LA
1%, z drugiej strony Nikkei 225 znajduje sig na delikatnym plusie. Kontrakty terminowe RS Efper 2O Wb SEHAL
na DAX oraz S&P 500 rosng o ok. 0,5%. IS S YA il AR
Kajetan Sroczynski WIG Odziez 4 555,5 0,2% -51,9%
DAX 127656 0,9% -19,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 SELly R s
= PGNIiG: Dane operacyjne (wolumenowe) za 3Q'22 [komentarz BDM]; S SOLTEL aes o
= Grupa Azoty: Spétka obnizyta ceny nawozdéw azotowych do ponizej 4 tys. PLN/t; BOX 201910 2,69 e 19:3%
= PKO BP, PKN Orlen: PKO BP sprzedat 14.161.080 akcji Orlenu po cenie 50,5 PLN  S&P500 S 11858 B
za akcje: DJIA 305238 1,1% -16,0%
= Ciech: Ciech Vitrosilicon wybuduje nowy magazyn w Zarach o wartosci ok. 4 min  Nasdag Comp 107724 0,9% -31,1%
PLN: Bovespa 115 743,1 1,9% 10,4%
= KGHM: KGHM ogtosit postepowanie kwalifikacyjne ws. prezesa i wiceprezesa Nikkei225 27156,1 1,4% 5,7%
spotki Shanghai Comp. 3081,0 -0,1% -15,4%
= PKN Orlen: Orlen Aviation planuje budowe sktadu paliw lotniczych na lotnisku w = S&P/ASX 200 6779,2 1,7% -8,9%
Modlinie; EUR/PLN 4,79 -0,3% 4,3%
= PKO BP: Bank udzielit 43,5 min EUR finansowania na akwizycje na rynku usp/pLN 4,86 -0,4% 20,3%
niemieckim; CHF/PLN 4,88 -0,2% 10,4%
= Bank Millennium: Aplikacja mobilna banku ma 2 min aktywnych uzytkownikéw; EUR/USD 0,99 0,2% -13,3%
= Astarta: Dane sprzedazowe za 3Q'22 [wykresy BDM]; USD/IPY 149,26 0.1% 29.7%
= Tauron: Grupa wycofuje sie z uméw na sprzedaz gazu dla odbiorcow
indywidualnych; FW20
= PGE: PGE Baltica chce w ciggu kilku miesigcy wytoni¢ dostawcéw dla projektow Wartosé Pz e
Baltica 2 i 3 — prezes; :
= Molecure: Spétka uzyskata pozytywng opinie ws. | fazy badania klinicznego Eurs Otwamfa ) 1445 % 2'77:&
zwigzku OATD-02; urs zgmknlema 1440 15 1,05%
= Mabion: Spétka ma zgode EBOR na 15 min USD kredytu m.in. rozbudowe zaktadu Kurs min. 1426 1 222
w Konstantynowie; Kurs max. 1450 20 1,40%
» Asbis: Spétka zadowolona ze sprzedazy we wrzesniu, rusza z dziatalnoscig w  Welumen obrotu FEY B Ao
Greciji; Otwarte pozycje 59314 610 1,04%
[l g:;ga Zywiec: Heineken ogtosi wezwanie na Zywiec, zaoferuje 486,1 PLN za Indeksy GPW
= SimFabric: Nabycie 2,5 tys. akcji po cenie 2,8 PLN przez przewodniczacego RN. ~ '"deks  Open low [ @ese D G
WIG20 14167 14149 14409 1427,7 10% 1084
WYKRES DNIA WIG30 17440 17377 17668 17515 11% 1117

MWIG40 36426 159404 160362 36375 01% 84
SWIG80 159476 36195 36654 160126 09% 25
WIG-PL 484629 48362,2 485103 483622 0,7% 1197
WIG 472379 471045 476653 47349,7 0,7% 1210

Rentownos¢ 10-letnich polskich obligacji skarbowych wzbita sie na nowy
szczyt. Ostatni raz wspieta sie powyzej 8% w czerwcu tego roku. Ostatnie
zwyzki sg efektem rosngcych oczekiwan co do podwyzek stép w Polsce,
toczacym sie w tle spor w RPP, jak i reakcjg inwestorow na informacje
zwigzane z konfliktem pomiedzy rzadem a Unig Europejska. We wtorek W!G20

rentownosci obligacji dwuletnich siggaty 8,6% (wzrost o 24 pb.), a o5 mc 1D YTD
L . o Allegro 20,77 21952 2,1% -46,6%
dziesigcioletnich 8,2% (+23 pb.). Asseco Poland 66.45 5515  08% -231%
ccc 37,80 2074 -0,5% -64,2%
Wiochy - inflacja CPI r/r [%)] CD Projekt 121,22 12212 2,8% -37,2%
[ M POGBIOYR Index - Last Price 8.1725 @ Cyfrowy P. 16,80 10744 1,2% -51,6%
k= Dino 299,20 29334  35% -18,5%

/ \ / ISW 36,25 4256 -4,0% 4,0%
I\ 7.00 Kety 480,00 4 632 1,7% -21,3%
S J KGHM 90,22 18044  -0,4% -35,3%
A At w0 LPP 790000 14649  03% -54,1%
mBank 202,60 8595  8,8% -53,2%
4w  Orange 5,77 7570 21% -31,7%
Y Pekao 32,60 18745  32% -29,9%
/ v PEPOO 72,10 18924  58% -40,9%
. PGE 5,23 11726 -6,5% -35,2%
/waf‘f PGNIG 4,72 27274 -58% -251%
TR 300 PKN Orlen 51,68 32375 -4,5% -30,5%
PKO BP 2373 29663  35% -47,2%
Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep. Oct PZU 24,75 21372 2,2% -30,0%
PO o v s G 6 ) G 25 iy AT SOLAss o 2 ombs Fewee . 50w azsasons | Santander Polska 223,00 22788 57% -36,0%

Zrédfo: Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 526,00 1252 -2,8% -5,1% Handlowy 58,40 7631 41% -1,0% Ropa Brent [USD/bbl] 90,4 -1,4%  -4.2% 2,7% 16,2% 6,2%
Alior 26,00 3394 3,3% -52,5% Huuuge 23,64 1992 -26% -58% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 58 -3,8% -125% -14,7% 54,7% 13,4%
Amrest 1830 4018 -0,4% -34,0% ING BSK 144,40 18786 -1,1% -459% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 113,2 -115% -27,8% -40,0% 61,0% 20,5%
Asbis 16,02 889 1,6% -26,2% Inter Cars 382,00 5412 1,9% -192% CO2 [EUR/] 67,8 0,4% 2,2% 16% -155% 15,7%
Asseco 4110 2133 3,5% -20,3% Kernel 18,55 1559 -1,3% -68,4%  Wegiel ARA [USD/] 267,0 -1,3% 0,4% -18,7% 94,1% 11,9%
Azoty 30,40 3016 0,7% -10,1% Kruk 262,60 5073 1,3% -19,7% Miedz LME [USD/] 7483,0 -2,1% -23% -2,6% -232% -33,8%
Benefit 596,00 1748 -0,7% -6,3% Livechat 105,00 2704 -22% -10,1%  Aluminium LME [USD/{] 21815 -2,1% -2,4% 1.2% -22,3% -30,7%
BNP 4990 7365 -0,6% -45,3% Mabion 21,10 341 -0,9% -655% Cynk LME [USD/] 28793 -03% -23% -45% -19.8% -22,8%
Bogdanka 30,52 1038 -7,5% -4,6% Mercator 42,53 453  -0,1% -56,2%  Otéw LME [USD/] 20495 -0,6% -0,4% 72% -123% -15.8%
Budimex 237,50 6063 -0,2% 4,6% Millennium 3,60 4365 3,4% -56,1%  Stal HRC [USD/] 752,0 -0,4% 2,2% -3,1% -47,6% -60,3%
Celon 12,52 639 1,5% -62,2% MoBruk 293,00 1029 -23% -239% Ruda zelaza [USD/f] 94,8 0,2% -18% -3,6% -158% -23,1%
Ciech 31,30 1650 1,3% -255% Neuca 596,00 2634 -13% -29,0% Wegiel koksujacy [USD/t] 306,7 4,0% 4,8% 12,6% -12,8% -155%
Comarch 140,20 1140 3,1% -22,1% PKP Cargo 11,43 512 0,4% -18,5%  Ztoto [USD/oz] 1645,6 -03% -12% -0,9% -10,0% -7,0%
DataWalk 122,00 626  -3,3% -46,0% Polenergia 93,50 8243 0,5% 27,0% Srebro [USD/oz] 18,6 -0,1% -2,7% -2,1% -20,1% -21,3%
Develia 1,99 892 -2,7% -32,9% Pracuj 44,05 3007 4,6% -39,2% Platyna [USD/oz] 898,7 -2,0% 0,8% 4,0% -7,2% -13,9%
Dom Dev. 8840 2258 2,9% -26,3% Selvita 84,50 1551 0,6% 3,0% Pallad [USD/oz] 20225 11% -59% -73% 5.8% -3,7%
Enea 5,00 3090 -5,7% -41,2% Tauron 1,89 3307 -51% -289%  Bitcoin USD 192476 -1,4% 1,2% -0,9% -58,5% -70,0%
Eurocash 11,33 1577 05% 4,5% TEN 95,75 702 -12% -72,6% Pszenica [USD/bu] 861,0 0,0% -44% -6,6% 11,7% 17,0%
Famur 3,11 1785 05% -7,3% WP.PL 91,50 2679 05% -351%  Kukurydza [USD/bu] 684,0 0,1% -1,3% 1,0% 153% 29,0%
GPW 32,06 1346 0,8% -22,6% XTB 22,96 2695 3,9% 36,8% Cukier ICE [USD/Ib] 18,7 -05% -0,4% 5,6% 1,3% 0,2%
WIG20
— )
| ?. WIG20 Index - Last Price 1427.68 0.96% k3200
M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20): 1517.40
\ W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1837.72 -0.23%
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Zrédio: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka przedstawita dane wolumenowe za 3Q'22

Dane operacyjne

1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 | 1Q'20 2Q20 3Q20 4Q'20 | 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q21 | 1Q'22 2Q'22 3Q'22

GAZ ZIEMNY (mid m3)
Wolumen wydobycia 1,18 1,04 1,10 1,17 | 1,16 1,02 111 1,22 | 1,24 109 125 1,81 | 1,78 1,70 1,72
Wolumen importu do Polski 367 371 351 397 | 346 401 370 362 | 410 417 372 414 | 405 3,97 231
- w tym z kierunku rosyjskiego 1,79 219 232 265 | 1,92 219 251 237 | 226 257 249 260 | 215 085 0,00
-inne kierunki 1,8 152 1,19 131 | 1,54 1,82 119 1,25 | 1,85 160 1,23 154 | 1,90 3,12 231
Wolumen sprzedazy poza GK PGNiG* 9,90 6,05 552 9,18 | 1060 630 538 9,36 | 11,28 690 587 1043 | 11,54 7,08 536
- w tym PGNiG SA 594 339 311 539 | 631 38 311 557 | 626 38 333 534 | 634 357 240

- w tym TGE 334 143 125 305 | 352 171 132 319 | 417 204 159 3,77 | 392 223 135
- w tym PGNIG Obrét Detaliczny 29 1,57 1,11 231 | 293 157 1,11 254 | 351 195 123 3,02 | 347 173 126
- w tym PGNIG Sales & Trading 135 1,10 130 149 | 13 093 09 125 | 151 113 130 208 | 1,73 178 170
Wolumen dystrybucji PSG 38 243 1,92 329 | 39 223 18 354 | 455 28 197 3,8 | 424 229 169
Stan zapaséw gazu [mld m3] 1,35 216 3,96 371 | 1,74 2,83 404 2,97 | 1,42 235 345 299 | 1,37 244 330
ROPA NAFTOWA (tys. ton)
Wolumen wydobycia 324 290 275 328 | 325 331 306 362 | 328 280 330 438 | 372 366 363
Wolumen sprzedazy 288 266 295 361 | 277 369 324 361 | 251 366 322 401 | 318 349 329
CIEPLO i ENERGIA ELEKTRYCZNA
Sprzedat ciepta (PJ) 1697 604 327 12,98 | 1605 6,79 3,08 13,02 | 1700 654 3,72 1391 | 17,03 689 3,64
Sprzedas energii z produkeji (TWh) 151 074 042 127 | 1,38 064 045 116 | 1,22 061 044 121 | 1,73 1,03 042

Zrodfo: DM BDM S.A., spétka

Komentarz BDM:
o Wydobycie gazu: wzrost o 37% r/r (za caty wzrost odpowiada Norwegia, ktora urosta z 0,26 mld m3 na 0,79 mid m3)
o Wydobycie ropy: wzrost o 10% r/r (spadek w Polsce)
e Spadek r/r importu ze wzgledu na brak importu z kierunku rosyjskiego (prawie dwukrotny wzrost za to z innych kierunkéw).
e Spadek sprzedazy przez PGNIG S.A., poréwnywalny wolumen w PGNiG OD, wzrost w PST.
e Spadek dystrybucji w PSG o 14% r/r (w 2Q’22 spadek wynosit 18% r/r).
e Zapasy w magazynach nieznacznie nizsza r/r (3,3 mld m3 vs 3,45 mid m3 rok temu vs $rednia z 3Q z ostatnich 5 lat: 3,46
mld m3).
o Wolumeny sprzedazy ciepta i energii z produkcji nieznacznie nizsze r/r.

PKO BP zawart umowy zbycia tgcznie 14.161.080 akcji PKN Orlen nabytych wczesniej od Skarbu Panstwa po cenie 50,50
PLN za akcje.

Orlen Aviation, spétka Grupy Orlen, planuje budowe sktadu paliw lotniczych na terenie dzierzawionym od Mazowieckiego Portu
Lotniczego Warszawa-Modlin. Zadanie obejmuje budowe zbiornikéw na paliwo lotnicze wraz z niezbedna infrastruktura, w tym
rurociggami technologicznymi.

PKN Orlen zmienit termin publikacji raportu za 3Q’22 na 10 listopada. Wczesniej spétka planowata, ze publikacja raportu nastgpi
27 pazdziernika 2022 roku.

PKO Bank Polski wraz z innymi instytucjami udzielit kredytu na sfinansowanie akwizycji firm z branzy recyklingu na niemieckim
rynku: spétka DSD Duales System Holding GmbH & Co. KG zostata przejeta przez Circular Resources Sarl oraz fundusz
inwestycyjny CirCap. £gczna kwota finansowania wyniosta 131 min EUR, w tym udziat PKO BP to 43,5 min EUR.

Po przywréceniu produkcji w spétkach w Tarnowie i Putawach, Grupa Azoty obnizyta ceny nawozéw azotowych do ponizej 4
tys. PLN za tone.

Jak podata spétka, ceny zostaty obnizone "znaczgco" ponizej 4 tys. PLN za tone. W komunikacie napisano, ze jest to zgodne
z oczekiwaniem rynku i jednocze$nie pozwala na kontynuacje optacalnej produkc;ji rolne;.

Zmiana sprzedawcy gazu bedzie nieodczuwalna dla klientéw; maja oni gwarancje urzedowej ceny gazu do konca 2027 roku -
zapewniajg przedstawiciele Grupy Tauron, ktéra w ostatnim czasie wycofuje sie zumoéw na sprzedaz tego paliwa dla odbiorcow
objetych tymi gwarancjami.

Klienci majg zagwarantowang ciggtos¢ dostaw gazu, a zmiana sprzedawcy odbedzie sie bez zmiany warunkow.

Tauron przestaje sprzedawac¢ gaz. Wicepremier Sasin domaga sie od prezesa spoétki wycofania siez decyzji. Sprawie przyjrzy
sie UOKIK. Odbiorcy, ktérym sg wypowiadane umowy, nie muszg sie martwi¢ — nie zostang bez gazu. — Dziennik Gazeta
Prawna

PGE Baltica chce w ciggu kilku miesiecy wytoni¢ dostawcoéw dla czesci morskiej projektéw morskich farm wiatrowych Baltica 2
i 3, realizowanych wspdlnie z Qrsted.

W aplikacji mobilnej Banku Millennium regularnie loguje sie i aktywnie z niej korzysta 2 min klientéw miesiecznie.
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Spétka opublikowata dane sprzedazowe za 3Q’'22. Sprzedaz pszenicy wyniosta 52,5 kt i spadta o 78% r/r, cukru wyniosta 67,8 kt i spadta 0 25%
r/r. Sprzedaz mleka wzrosta o 9% r/r do 24 kt. Kukurydza w 3Q’21 zostata sprzedana w nieznacznych ilosciach, a w ostatnim kwartale uplasowata
sie na poziomie 51,9 k.

Ceny Cukru w UAH wzrosty 0 23% r/r, Pszenicy o 35% r/r, Kukurydzy o 22% r/r, a Mleka o 5% r/r.
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Ciech Vitrosilicon planuje budowe nowego magazynu w Zarach w 2023 r. Warto$¢ inwestycji wyniesie ok. 4 min PLN.

Budowa nowego magazynu Ciech Vitrosilicon to naturalna konsekwencja istotnego wzrostu mocy produkcyjnych zaktadu w
Zarach. Jednocze$nie jednak, oprécz zwigkszenia powierzchni magazynowej i usprawnienia proceséw logistycznych,
inwestycja istotnie przyczyni sie do obnizenia poziomu emisji zapylenia i hatasu zwigzanych z praca fabryki, poniewaz prace
logistyczne bedg przeniesione do nowo wybudowanego obiektu, a sam budynek bedzie stanowit bariere dzwiekowa oraz
bedzie izolowat czes¢ zatadunkowg od swojego najblizszego sgsiedztwa. Dodatkowo na terenie obiektu zostang zamontowane
specjalistyczne instalacje do odpylania.

Grupa PCC Exol stawia na zielong produkcje. Wykorzystywana w zaktadach energia elektryczna w catosci pochodzi juz z
odnawialnych zrédet. Ro$nie tez asortyment wyrobéw produkowanych z biodegradowalnych surowcéw. - Parkiet

Do 3 listopada br. osoby, ktére chcg uczestniczy¢é w postepowaniu kwalifikacyjnym na prezesa lub wiceprezesa ds. aktywoéw
zagranicznych KGHM Polska Miedz, mogg zgtosi¢ swojg kandydature.

Heineken International B.V. zamierza ogtosi¢ wezwanie na 682.823 akcji grupy Zywiec, po 486,1 PLN za akcje. Na zamknieciu
wtorkowej sesji akcje grupy Zywiec wyceniane byty na 478 PLN.

Heineken, w wyniku transakcji pakietowej w dniu 18 pazdziernika, zwiekszyt udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZA
Grupy Zywiec do 93,4%, z 65,2% poprzednio. Spétka odkupita akcje Grupy Zywiec od Harbin.

Akcje dziewieciu z dziesieciu najwiekszych spotek informatycznych sg niedowartosciowane. Fundamenty pozwalajg na wzrost
wycen w branzy srednio o ponad jedng piatg. Ale zeby do tego doszto, musi odwrdcic sie nastawienie do sektora. - Parkiet
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Molecure uzyskato od wtasciwej komisji bioetycznej pozytywng opinie w zakresie przeprowadzenia badania klinicznego fazy |
dla zwigzku OATD-02. Badanie zostato zaplanowane na 24 miesigce i ma rozpocza¢ sie w 2022 r.

Molecure podjeto decyzje o ztozeniu do NCBR os$wiadczenia o jednostronnym rozwigzaniu umowy o dofinansowanie projektu
"Opracowanie kandydata na lek ‘first-in-class' w terapii przeciwnowotworowej w oparciu o substancje czynne blokujace YKL-
40". Ocenia, ze w zwigzku z rozwigzaniem umowy nie bedzie zobowigzana do zwrotu zadnych $srodkow.

Mabion uzyskat zgode na kredyt o wartosci 15 min USD od komitetu kredytowego Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju
m.in. na rozbudowe zaktadu w Konstantynowie tédzkim na okres 2 lat.

Grupa Asbis jest bardzo zadowolona ze sprzedazy we wrzesniu. W 4Q’22 rozpocznie dziatalnos¢ operacyjng w Grecji,
rozmawia tez o wejsciu do kilku krajéw w Afryce. Nie wyklucza, ze odbedzie sie to przez przejecia obecnych juz tam graczy.

Spétka w 3Q’'22 miata 66,0 min PLN przychoddw, 1,3 min PLN EBIT oraz 0,1 min PLN zysku netto n.j.d.

W dniu wczorajszym (18.10.2022r.) przewodniczgcy RN Pan Emil Leszczynski nabyt 2,5 tys. akcji spotki SimFabric po cenie
2,79 PLN (wartos$¢ transakcji = 7,0 tys. PLN).

18.10.2022r. Pan Grzegorza Siczka zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, ktorej powierzono
petnienie funkcji komitetu audytu, ze skutkiem rezygnacji na dzien 18 pazdziernika 2022. Zgodnie z przekazang informacja,

Cztonek Rady Nadzorczej ztozyt rezygnacje z powoddéw osobistych.

Zarzad Klabatera zmienit date premiery gry "Kaiju Wars" na platformach PlayStation i Xbox z 20 pazdziernika 2022 r. na 10
listopada 2022 r.

Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Satis Group kary w wysokosci 2,2 min PLN m.in. za niewykonanie oraz nienalezyte
wykonanie obowigzkéw informacyjnych.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 18.10.2022 roku, 08:22 CEST

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyznaé¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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