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Poprawa sentymentu na rynkach
Pierwsza sesja nowego tygodnia zakonczyta sie wzrostami wigkszosci indekséw na GPW. WIG20
przy obrotach siggajacych 568 min PLN zyskat 1,2% i zatrzymat sig na poziomie 1414,1 pkt. Podczas
wczorajszych notowan, do najmocniejszych polskich blue chipéw nalezaty takie podmioty jak: CD
Projekt (+3,7%), PGE (+3,6%) oraz Orange (+3,4%). Z drugiej strony indeksu znalazly sie takie
spotki jak: Dino (-2,4%), Kety(-2,0%) oraz mBank (-1,4%). Réwniez ze zwyzka finiszowat mWIG40,
ktéry poszedt w gére o 1,0%, negatywnie natomiast wyréznit sie¢ sSWIG80 tracac 0,6%. Sektorowo
najlepiej poradzit sobie WIG-gry zyskujac (+2,9%), z drugiej strony najwigkszej przeceny
doswiadczyto budownictwo (-1,9%). Na szerokim rynku pozytywnie wyrdznity si¢ walory spotki
Medicalgorithmics, ktére zyskaty 40% po informacji o umowie dotyczacej dystrybucji swoich
produktdw i rozwigzan na rynku izraelskim. Na drugim biegunie byly akcje SimFabric, ktére tapnety
0 60,8% po informacji, ze gtéwny akcjonariusz (PlayWay) znalazt chetnego na pakiet 44,96% akcji
SIM po 2 PLN za sztuke. W Europie panowaty pozytywne nastroje, DAX poszedt w goére o 1,7%,
CAC40 zyskat 1,8%, a FTSE100 zakonczyt notowania ze zwyzkg na poziomie 0,9%. Wczorajsza
sesja na Wall Street przyniosta solidne odbicie gtéwnych indekséw. Do poprawy nastrojow wsréd
inwestorow przyczynity sie lepsze od oczekiwan wyniki bankéw takich jak BoA czy Bank of NY
Mellon. Tego dnia najwiecej zyskaty spotki technologiczne, a Nasdaq urdst o 3,4%, dalej byt S&P500
ze zwyzka na poziomie 2,7%, a DJI zakonczyt notowania z 1,7% urobkiem. W dalszej czesci tego
tygodnia wyniki przedstawig m.in. takie spétki jak Tesla, Goldman Sachs, Netflix czy IBM. Na rynku
ropy kontrakty na WTI na listopad sg wyceniane po 85,2 USD za barytke, a za USD przychodzi nam
ptaci¢ 4,86 PLN. W Azji Shanghai Composite Index koriczy notowania 0,2% na plusie, a Nikkei idzie
w goére o 1,5%. Od samego rana kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy $wiecg sie
na zielono, co moze zwiastowa¢ pozytywne otwarcie na GPW.

Krzysztof Tkocz
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= PGE: Prezes o cenach wegla, systemie sprzedazy energii, NABE,
zyskach nadzwyczajnych, akwizycjach;

= PKO BP, PKN Orlen: Bank sprzedaje w ABB 14,2 min akcji PKN
Orlen;

= Bogdanka: EBITDA w 3Q'22 wyniésta 61 min PLN - wstgpne wyniki;

* PGNIG: Spotka ztozyta wniosek o zawieszenie obrotu akcjami spétki
na GPW od 31 pazdziernika;

= SimFabric: Nabycie 2,5 tys. akcji po cenie 3,8 PLN przez
przewodniczgcego RN;

= Atal: Spétka przekazata w 3Q’22 833 lokale [wykres BDM];

= WP: Spotka ma przedwstepng warunkowg umowe nabycia
udziatéw w Selsey za 32,9 min PLN;

= Dom Dev: Spétka wybuduje 400 mieszkan dla inwestora
instytucjonalnego;

= Medicalgorithmics: Spétka po potgczeniu z Kardiolytics chce
opracowac nowg strategie;

= Ulma: Spétka szacuje skonsolidowany zysk netto za 1-3Q'22 na
5,9 min PLN (-63% r/r).

WYKRES DNIA

W dniu wczorajszym poznali$my odczyt inflacji CPl we Wioszech za
wrzesien, ktéra utrzymuje sie w silnym trendzie wzrostowym. Wskaznik ten
urést z 8,4% (r/r) w sierpniu’22 do poziomu 8,9% r/r i byt zgodny z

oczekiwaniami rynku.
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Wartos¢ Zmiana
1D YTD
WIG20 14141 1,2% -37,6%
WIG30 17333 1,1% -37,3%
mWIG40 36330 1,0% -31,3%
sWIG80 15874,7 -0,6% -20,8%
WIG 47 009,1 0,9% -32,2%
NC Index 300,1 -0,2% -23,0%
WIG Banki 4848,3 1,8% -43,9%
WIG Bud 35481 -1,9% -5,7%
WIG Chemia 8368,1 -0,9% -14,8%
WIG Dew 2430,7 0,8% -14,4%
WIG Energia 1 866,9 2,5% -22,7%
WIG Games 15 684,9 2,7% -29,7%
WIG IT 37204 -0,5% -20,9%
WIG Media 5620,6 -0,4% -35,9%
WIG Paliwa 52288 1,8% -19,5%
WIG Spoz 2094,8 -1,0% -53,3%
WIG Surowce 32391 2,2% -28,6%
WIG Odziez 45474 0,2% -52,0%
DAX 12 649,0 1,7% -20,4%
FTSE100 6920,2 0,9% -6,3%
CAC40 6 040,7 1,8% -15,6%
BUX 39 855,6 0,6% -21,4%
S&P500 3678,0 2,6% -22,8%
DJIA 301858 1,9% -16,9%
Nasdagq Comp 10 675,8 3,4% -31,8%
Bovespa 113 624,0 1,4% 8,4%
Nikkei225 267758 -1,2% -7,0%
Shanghai Comp. 3084,9 0,4% -15,2%
S&P/ASX 200 6 664,4 -1,4% -10,5%
EUR/PLN 4,80 -0,1% 4,6%
USD/PLN 4,88 -1,3% 20,9%
CHF/PLN 4,89 -0,4% 10,6%
EUR/USD 0,98 1,2% -13,4%
USD/IPY 149,04 0,2% 29,5%
FW20
Wartos¢ Zmiana

Kurs otwarcia 1 406 -6 -0,42%
Kurs zamkniecia 1425 20 1,42%
Kurs min. 1395 4 0,29%
Kurs max. 1430 9 0,63%
Wolumen obrotu 31946 -20 262 -38,81%
Otwarte pozycje 58 704 1769 3,11%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 1400,1 1384,6 1418,7 14141 12% 572
WIG30 1712,7 1699,6 17388 17333 1,1% 593
MWIG40 36131 158708 160329 36330 10% 53
SWIG80 16 001,7 3581,2 36330 15874,7 -06% 16
WIG-PL 47421,3 474213 48017,2 480172 0,9% 642
WIG 465674 462432 471205 47009,1 0,9% 652
WIG20

Close MC 1D YTD
Allegro 20,35 21508 2,4% -47,6%
Asseco Poland 65,95 5474 1,5% -23,7%
ccc 38,00 2085 0,6% -64,0%
CD Projekt 117,96 11883 3,7% -38,8%
Cyfrowy P. 16,60 10 616 0,7% -52,2%
Dino 289,00 28334 -2,5% -21,3%
JSW 37,75 4 432 1,5% 8,3%
Kety 472,00 4 555 -1,5% -22,6%
KGHM 90,60 18120 2,3% -35,0%
LPP 7 875,00 14 602 0,3% -54,2%
mBank 186,20 7 899 -1,1% -57,0%
Orange 5,65 7 415 3,2% -33,1%
Pekao 31,60 18 170 1,9% -32,1%
Pepco 68,14 17 885 1,2% -44,1%
PGE 5,59 12538 4,8% -30,7%
PGNIG 5,01 28949 2,6% -20,5%
PKN Orlen 54,14 33916 1,6% -27,2%
PKO BP 22,93 28 663 1,7% -49,0%
PZU 2421 20906 -0,5% -31,5%
Santander Polska 211,00 21562 1,5% -39,5%

53 i autoréw. O izawarte w nim
ia wymaga zgody jacych raport.
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 541,00 1288 0,4% -2,3% Handlowy 56,10 7330 39% -4,9% Ropa Brent [USD/bbl] 92,3 0,7% -40% 49% 187%  9,5%
Alior 2518 3287 1,5% -54,0% Huuuge 24,28 2046 2,6% -33% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 59 -8,0% -7,8% -12,3% 59,1% 19,0%
Amrest 18,38 4035 0,1% -33,7% ING BSK 146,00 18995 5,6% -453% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 128,0 -99% -17,0% -32,2% 81,9% 36,7%
Asbis 15,76 875 0,8% -27,4% Inter Cars 375,00 5313 0,8% -20,7% CO2 [EUR/] 67,5 -0,7% 1,1% 1,2% -158% 13,6%
Asseco 39,70 2060 -6,4% -23,1% Kernel 18,80 1580 -0,5% -68,0%  Wegiel ARA [USD/] 270,5 -1,3% 32% -17,7% 96,7% 12,7%
Azoty 30,20 2996 -0,7% -10,7% Kruk 259,20 5007 -0,2% -20,7%  Miedz LME [USD/] 76425 -0,1% 0,1% -05% -21,5% -27,5%
Benefit 600,00 1760 -0,3% -5,7% Livechat 107,40 2766 -0,7% -8,0% Aluminium LME [USD/] 22281 -34% -1,4% 3,4% -20,6% -29,2%
BNP 50,20 7409 16% -450% Mabion 21,29 344 6,5% -652%  Cynk LME [USD/] 2889,0 -3,1% -3,0% -42% -19,5% -24,9%
Bogdanka 33,00 1122 1,4% 3,1% Mercator 42,59 453  -14% -56,1%  Otow LME [USD/] 20625 -0,6% 1,9% 79% -11,8% -13,9%
Budimex 238,00 6076 -2,5% 4,8% Millennium 3,48 4222 21% -575%  Stal HRC [USD/f] 755,0 0,5% 0,7% -2,7% -47,4% -60,2%
Celon 12,34 630 1,8% -62,8% MoBruk 300,00 1054 -1,6% -22,1% Ruda zelaza [USD/] 94,1 -1,8% -41% -43% -164% -23,9%
Ciech 30,90 1628 -2,0% -26,4% Neuca 604,00 2670 0,7% -28,1%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 295,0 0,6% 2,1% 8,3% -16,1% -19,3%
Comarch 136,00 1106 -3,8% -24,4% PKP Cargo 11,38 510 0,3% -18,8%  Zitoto [USD/oz] 1659,3 0,9% -06% -01% -93% -6,0%
DataWalk 126,22 648  -2,2% -44,2% Polenergia 93,00 8199 2,1% 26,4% Srebro [USD/oz] 18,8 3,1% -39% -1,0% -192% -18,8%
Develia 2,05 917 4,1% -31,0% Pracuj 42,10 2874 -15% -419%  Platyna [USD/oz] 921,3 2,0% 2,1% 6,6% -4,9% -11,3%
Dom Dev. 8590 2195 4,4% -28,4% Selvita 84,00 1542 -05% 2,4% Pallad [USD/oz] 20215 1,2% -68% -74% 5,7% 0,4%
Enea 5,30 3276 1,9% -37,7% Tauron 1,99 3485 0,6% -25,1%  Bitcoin USD 195510 1,9% 1,6% 0,6% -57,8% -68,1%
Eurocash 11,27 1568 2,7% 4,0% TEN 96,90 711 59% -72,2%  Pszenica [USD/bu] 854,3 -06% -89% -73% 10,8% 16,0%
Famur 3,09 1776 -09% -7,8% WP.PL 91,00 2664 0,0% -355%  Kukurydza [USD/bu] 681,0 -1,3%  -2,5% 0,5% 148% 27,8%
GPW 31,80 1335 -0,9% -23,2% XTB 22,10 2594 14% 31,7% Cukier ICE [USD/Ib] 18,8 -0,4% 0,9% 6,2% 1,8% 0,2%
WIG20

1G20 Index - Last Price 1414.06 1.20%
loving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1522.77
1G20 Index - Moving Average 200 Day 1842.02 -0.23%
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Rozmowy PGE z PGG dot. warunkéw dostaw wegla w 2023 roku sg na ukonczeniu - poinformowat prezes PGE
Wojciech Dgbrowski. Pytany, o ile drozszy bedzie wegiel, odpowiedziat: ,(...) Ceny bedg oczywiscie referowa¢ do
zagranicznych, ale nie wyobrazamy sobie, zebysmy ptacili tyle, co na gietdzie w Amsterdamie za wegiel w Polsce, skoro
jestesmy statym klientem i odbieramy ogromny wolumen".

Grupa PGE bedzie sprzedawa¢ energie w trybie konkurencyjnym po zniesieniu obliga - poinformowat prezes PGE
Wojciech Dabrowski. "(...) prowadzi¢ sprzedaz energii w trybie aukcyjnym, quasi przetargowym. Zniesienie obliga
spowoduje, ze bedziemy musieli sie przeorganizowa¢ w obszarze sprzedazy, ale na pewno bedziemy sprzedawac¢ w
trybie konkurencyjnym®”.

Pytany o stan prac nad wydzieleniem wytworczych aktywow weglowych, odpowiedziat: "Tworzenie NABE przebiega
zgodnie z planem, cho¢ to skomplikowany proces, bo jest strona spoteczna, banki. NABE powstanie, nie mam
watpliwosci. Jest na to zgoda polityczna. Koniec roku jest nadal realny, najpozniej pierwszy kwartat przysziego roku.
Banki majg swoje procedury, troche to trwa".

Grupa PGE popiera pomysty rzadowe, ale ma nadzieje, ze bedzie mie¢ mozliwos¢ realizowania duzego planu
inwestycyjnego — poinformowat prezes PGE Wojciech Dgbrowski. Pytany o ocene najnowszego projektu rzgdowego,
zaktadajgcego wprowadzenie cen maksymalnych energii dla wybranych grup odbiorcéw, odpowiedziat: ,Analizujemy
wszystkie projekty ustaw, ktére sie pojawity, przy niektorych jesteSmy konsultowani. Bedziemy si¢ wypowiadac¢, gdy
bedzie ostateczny ksztatt tych przepisow”. ,Chciatbym podkresli¢, ze nie mamy nadzwyczajnych zyskéw. Sytuacja nie
jest tatwa” — dodat Dabrowski.

Grupa PGE prowadzi rozmowy w sprawie akwizycji z kilkunastoma podmiotami — poinformowat prezes PGE Wojciech
Dabrowski. Nie chciat sie odniesé¢ do informacji ,PB”, ze jeszcze w tym miesigcu grupa moze ogtosi¢ przejecie od
funduszu CVC spétki PKP Energetyka.

W Porcie Ustka powstanie baza operacyjno-serwisowa dla morskich farm wiatrowych grupy PGE — poinformowat prezes
PGE Wojciech Dgbrowski podczas prezentacji planéw.

PKO BP rozpoczeto w ramach przyspieszonej budowy ksiegi popytu (ABB) sprzedaz posiadanego pakietu 14,2 min
akcji PKN Orlen (2,26%). Celem PKO BP jest sprzedaz wszystkich posiadanych akcji PKN Orlen. Bank oczekuje sie,
ze ABB zostanie zakonczone we wtorek, tj. 18 pazdziernika 2022 r.

Wedtug wstgpnych danych skonsolidowany zysk netto Bogdanki w okresie 1-3Q"22 wyniést 310,3 min PLN, przychody
ze sprzedazy netto 2 030,1 min PLN. EBITDA wyniosta 676,4 min PLN.

W 3Q'22 Bogdanka miata 567,5 min PLN przychoddéw, 61 min PLN EBITDA, oraz 26 min PLN straty netto. Bogdanka
podtrzymata plan produkcyjny na 2022 rok na poziomie ok. 8,3 min ton wegla handlowego.

Polskiego Goérnictwa Naftowego i Gazownictwa ztozyto wniosek do GPW o zawieszenie obrotu akcjami spétki od 31
pazdziernika. Zgodnie z wnioskiem PGNIG, zawieszenie obrotu akcjami spoétki ma nastgpi¢ poczawszy od 31
pazdziernika 2022 roku do dnia ich wykluczenia z obrotu gietldowego, tj. dnia wpisania potgczenia PGNIG (spotka
przejmowana) z PKN (spétka przejmujgca) do rejestru wiasciwego wedtug siedziby ptockiego koncernu.

- W dniu wczorajszym (17.10.2022r.) przewodniczacy RN Pan Emil Leszczynski 2,5 tys. akcji spétki SimFabric po cenie
3,82 PLN (wartos¢ transakcji = 9,6 tys. PLN).

- Premiera gry "Gardenia" na konsole PS4/PS5 w sklepie PlayStation Store zostata wyznaczona na 28 pazdziernika
2022 r. Cena gry bedzie wynosi¢ 19,99 EUR za sztuke. W procesie powstawania gry SimFabric odpowiedzialny byt za
jej produkcje, portowanie i wydanie. Spétka jest réwniez wiascicielem praw majgtkowych do gry. Petna wersja gry
"Gardenia" na PS4/PS5 zostata rozszerzona o wersje chinska, kierowang na ten rynek.

Premiera prologu gry 'Gardenia: Prologue' na konsole PS4/PS5 miata miejsce 26.11.2021. W ciggu pierwszych 72h
prolog cieszyt sie wiekszym zainteresowaniem niz na platformie Steam, a banner gry 'Gardenia: Prologue' wys$wietlany
byt na pierwszej stronie sklepu PlayStation Store. Spétka szacuje na podstawie pobran prologu, ze petna wersja gry
'Gardenia’ odniesie wiekszy sukces sprzedazowy na platformie PS4/PS5 niz na Steam.

Spétka zalezna Wirtualnej Polski Holding podpisata przedwstepng warunkowg umowe nabycia udziatéw, stanowigcych
ok. 44,5% kapitatu zaktadowego w spdice Selsey za 32,9 min PLN. Selsey to sklep e-commerce, oferuje meble,
wyposazenie wnetrz, dekoracje i akcesoria ogrodowe.

Spétka poinformowata o zamiarze zbycia nieruchomosci potozonej w Warszawie oraz wybudowania przez spétke okoto
400 lokali na rzecz niepowigzanego ze spo6tka inwestora instytucjonalnego.
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ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Najwieksze problemy branzy deweloperskiej to m.in. brak gruntéw czy przewlekte procedury administracyjne.
Wyzwaniem jest hamujgca sprzedaz mieszkan spowodowana rosngcymi wymaganiami odnosnie udzielania kredytow
hipotecznych - ocenit w rozmowie z PAP Biznes Przemystaw Dzigg, radca prawny Polskiego Zwigzku Firm
Deweloperskich (PZFD). Dodat, ze branza stara sie przekonaé KNF do zmian rekomendacji zaostrzajgcych procedury
wyznaczania zdolnosci kredytowej.

Atal uznat w przychodach 3Q’22 tacznie 833 lokale mieszkalne i ustugowe (vs 740 rok temu). Najwiecej lokali zostato
wydanych w todzi (203), Krakowie (201) i Gdansku (157), a nastepnie w Katowicach (152), Poznaniu (93) i Wroctawiu
27).

Sprzedaz — umowy deweloperski/rezerwacyjne [szt] Przekazania [szt]
1400 1400
1166
1200 1200
1000 1000
833
800 800 ‘3
600 600
371
400 400
200 | 200
0 0 I
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
1Q m2Q m3Q m®4Q 1Q ®m2Q m3Q m4Q
Zrédfo: DM BDM S.A., spétka Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

Medicalgorithmics po potaczeniu z Kardiolytics chce opracowaé¢ nowg strategie i mape drogowg rozwoju - poinformowali
przedstawiciele spotek podczas poniedziatkowej wideokonferencji. Jak ocenili, nowo powstate portfolio produktow
bedzie mogto by¢ wykorzystywane w diagnostyce i leczeniu wiecej niz 10 milionédw pacjentow w samych Stanach
Zjednoczonych.

Medicalgorithmics zawart z SysteMedic umowe dotyczaca dystrybucji swoich produktéw i rozwigzan na rynku
izraelskim. Spoétka ocenia, ze zawarcie kontraktu z SysteMedic to jeden z pierwszych efektéw planowanego
wzmocnienia portfolio o technologie wykorzystujacg algorytmy sztucznej inteligencji Kardiolytics, poprzez wspotprace
podjeta z Biofund.

Ulma Construccion Polska szacuje skonsolidowany zysk netto za 1-3Q’22 na 5,9 min PLN (-63% r/r). Przychody wzrosty
0 4% do 149,9 min PLN. EBITDA byta nizsza o 14% r/r i wyniosta 44,9 min PLN.

Spétka podata, ze EBITDA uwzgledniajg rezerwe (4,9 min PLN — rezerwa zawigzana w 1H’22 nie zmienita sig¢ w 3Q'22)
na ryzyko trwatego zniszczenia majgtku szalunkowego nalezgcego do spotki zaleznej grupy kapitatowej dziatajgcej na
rynku ukrainskim. "Obecnie ukrainska spétka ponownie przystepuje do czynnosci majgcych na celu sprawdzenie stanu
oraz uprawdopodobnienie odzyskiwalnosci sprzetu w Ukrainie. Analiza ta ma by¢ zakonczona do konca biezacego
roku" - dodano.

Wedtug stanu na 30 wrzesnia wartos¢ aktywoéw PPK spadta do 9,60 z 9,77 mld PLN miesigc wczesniej. Liczba
aktywnych rachunkéw PPK wyniosta 2,78 min wobec 2,73 min miesigc wczesniej. tgczna partycypacja w PPK wynosi
33,6%.

Synektik podpisat umowe Uniwersyteckim Szpitalem Klinicznym im. Jana Mikulicza-Radeckiego, z siedzibg we
Wroctawiu na dostawe systemu robotycznej chirurgii matoinwazyjnej da Vinci. Warto§¢ umowy to 17,9 min PLN

Komisja Europejska zatwierdzita polski program czesciowo rekompensujgcy przedsigbiorstwom energochtonnym
wyzsze ceny energii elektrycznej wynikajgce z kosztéw emisji w ramach unijnego systemu handlu uprawnieniami ETS
o wartosci 10 mid EUR - podata KE w komunikacie.

Erbud w strategii ESG planuje uzyskanie do 2030 r. neutralnosci klimatycznej w zakresie posrednich emisji, 20% udziatu
energii odnawialnej w miksie energetycznym do 2025 r. oraz rozwdj biznesu nastawiony na inwestycje zrownowazone.
Grupa budowlana chce skoncentrowa¢ sie na m.in.: zmniejszeniu emisji, odzysku odpadéw, rozwijaniu gospodarki
obiegu zamknietego, ochronie bioréznorodnosci i zgodnosci z taksonomig ($rodowisko).

Berling, Dao, Arkton oraz Berling Development wzywajg do sprzedazy 6,6 min akcji spotki Berling, stanowigcych 37,57%
kapitatu zaktadowego i gloséw na WZ, po 4,45 PLN za akcje.
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Grzegorz Chtopek w poniedziatek zrezygnowat z funkcji cztonka rady nadzorczej PKO BP.

Votum szacuje, ze w 3Q’22 w segmencie bankowym przychody z uméw z klientami, wynikajgce z wynagrodzenia
naleznego z tytutu wyrokéw zasadzajgcych w | instancji, wyniosty 21,6 min PLN, a wynik netto w tej czesci wyniost
blisko 16 min PLN.

Udziat polskich firm w budowie elektrowni wyniesie ponad 50%. Kalendarz budowy atomu jest napiety, ale realny —
David Durham, prezes Energy Systems w Westinghouse.- Rzeczpospolita

Nie tylko poszczegdlne placéwki, ale cate centra handlowe przechodzg na tryb mniejszego zuzycia pradu. Szykuja sie
nawet na mozliwe ograniczenia w jego dostawach — Rzeczpospolita

Brak finansowania z funduszy unijnych bytby ciosem szczegdlnie dla rynku infrastrukturalnego. Dlatego wazne jest
réznicowanie zrédet przychodoéw — Leszek M. Gotgbiecki, szef Unibepu, Parkiet

Obroét zaptaci za mrozenie cen pradu. Poza przedsigbiorcami z duzymi problemami bedg zmagac¢ sie spotki obracajgce
energig elektryczng. Rosnie ryzyko upadtosci. — Parkiet

Malejacy popyt poprawit sytuacje na rynku gazu. Ceny btekitnego paliwa wrocity do pozioméw sprzed wybuchu wojny
w Ukrainie. Do znizki przyczynia si¢ jednak nie rosngca podaz, a malejgce zapotrzebowanie zwigzane z wystepowaniem
czynnikdw recesyjnych. — Parkiet

Globalizacja odmienita rynek gazu. Dlatego w Europie go nie zbraknie, ale ceny bedg bardziej zmienne. Nawet nizsze
niz obecnie historycznie mogg jawic si¢ jako wysokie. — Puls Biznesu

Comarch ma kontrakt za ponad 70 min PLN. W poniedziatek Comarch podpisat umowe z ZUS na rozw¢j i utrzymanie
jednego z kluczowych systemoéw zaktadu.- Puls Biznesu

Wedtug Komisji Europejskiej Polska nie realizuje warunkéw niezbednych do wyptaty srodkéw z Funduszu Spéjnosci.
Rzad twierdzi, ze nie otrzymat w tej sprawie zadnego formalnego wniosku z Brukseli, a pienigdze do Polski poptyna. -
DGP

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 18.10.2022 roku, 07:44 CEST

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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