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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Wall Street mocno traci na koniec tygodnia. 1D YTD
W piatek w zesztym tygodniu wzrosty na WIG (+2,1%) byly napedzane przez
WIG20 (+2,9%). mWIG40 tak samo jak sWIG80 wzrosty o 0,5%. W ujeciu WIG20 (35002 24508 Sl
sektorowym najsilniejsza byta Odziez (+5,5%) oraz Banki (+3,2%). Energia "/'¢%0 vk Bk L
(-1,6%) oraz Chemia (-1,5%) zanotowaty najwieksze spadki. Obroty wyniosty ok. MmW!©40 SJEREY s =R
1 mld PLN, z czego 889 min PLN przypadio na blue chipy. Wigkszo$¢ 3\/"\"(':380 iz 2;1)*1 gi:f’ 'zg’gz’

europejskich indekséw réwniez zakonczyta poprzedni tydzien wzrostami. DAX . .
zyskat 0,7%, CAC 40 poszedt w gore 0 0,9%, a FTSE wzrést 0 0,1%. Funt sig N Index S00.8 055 £22.8%

ostabit po informacji o dymisji ministra finanséw i wycofaniu si¢ rzgdowego planu USRI DU Sl Ry
obnizek podatkéw dla korporacji. W USA po jednym dniu wzrostéw indeksy [(USE: ) S s ELL
powrdcity do trendu spadkowego. Nastroje byly negatywne, a gtéwne indeksy mg EZ\eNm'a zﬁ‘l"i 'g';;/” 1223
tracity. S&P 500 spadt na koniec dnia 2,4%, Nasdaq zanurkowat o 3,1%, a Dow WIG Energia . 821‘4 _1' 5(;) _24'60/2
Jones Industrial zamknagt sie 1,3% pod kreska. Perspektywy cen —— T 265’5 1’2% 731’6%
konsumpcyjnych w USA nadal podsycaja zatozenia, ze FED moze dokonaé W 3740'7 _0'1% _20'5%
ogromnych podwyzek stép procentowych na dwéch kolejnych posiedzeniach. W 5644'7 0’5% 735’6%
Akcje w poniedziatek tracg w Japonii, Australii i Hongkongu, gdzie firmy N g— 5 138'5 1'1% _20'9%
technologiczne prowadza spadki. Kontrakty na S&P 500 i Nasdaq 100 rosng po WIG Spoz a 116’0 1'8% _52’8%
stabym piagtku. Kontrakty terminowe na DAX rozpoczynajg sesje w Europie e — 3169'8 0'8% 730’2%
wzrostami o ok. 0,5%. Dzisiaj o 14:00 zostang opublikowane polskie wskazniki - 0. AT BEn o
inflacji bazowej za wrzesien. _ .. P = 437'18 0:7% 721:7%
KaJEtan Sroczynskl FTSE100 6 858,8 0,1% -7,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK A i O A7l
= Energetyka: Do Sejmu trafit projekt ustawy o ograniczeniu cen energii i B 391603 2 212 L
wsparciu czesci odbiorcow; R Sl B L
= Energetyka: Ministerstwo Klimatu liczy, ze Sejm w najblizszym czasie P BIkags s P
— N . . . L. . Nasdagq Comp 103214 -3,1% -34,0%
zajmie sie projektem nowelizacji tzw. ustawy odlegtosciowe;j; — 6T Py -
= PGNiG: Ustawa gazowa jest juz gotowa, planowane jest pierwsze i - e % =7
spotkanie konsultacyjne — Min. Klim.; Shanghai Comp. 30720 1,8% -15,6%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]; S&PIASX 200 67588 1.7% -9.2%
= SimFabric: PlayWay sprzeda w ABB 2.810.000 akcji SimFabric, po 2 EurpLN 4,80 20,1% 4.7%
PLN za akcje — negatywne [komentarz BDM]; USD/PLN 4,94 0,5% 22,4%
= Mangata: Spotka zalezna ma 4-letnig umowe z AGCO Power o warto$ci  CHF/PLN 4,91 0,1% 11,1%
50-60 min EUR; EUR/USD 0,97 -0,6% -14,5%
= Handlowy: Bank szacuje strate na dziatalnosci skarbcowej w 3Q'22 na USDIPY L3y 1% 29200
ok. 100 min PLN; FW20

= Torpol: Oferta za 254 min PLN wybrana jako najkorzystniejsza w — P,
przetargu PKP PLK; ' %
= Vigo: Przychody w 3Q'22 wzrosty 0 2% r/r [wykres BDM]; Ezz ::’rv:l:,:::cia 1232 23 iig;
= SimFabric: PlayWay sprzeda w ABB 2,8 min akcji SimFabric, po 2 PLN s min. 1301 24 3.27%
za akcje Kurs max. 1421 29 2,08%
= EuCO: Spétka ztozyta wnioski o postepowanie sanacyjne i ogloszenie  wolumen obrotu 52208 4044 8,40%
upad’foéci Otwarte pozycje 56 935 -19 -0,03%

Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 13831 13815 14096 13972 29% 889
WIG30 17170 16976 17300 17147 2,7% 921
WYKRES DNIA MWIG40 36172 158993 160442 35980 05% 91
UE planuje zaproponowa¢ mechanizm ograniczania zmienno$ci cen na najwiekszym SWIG80 159630 35875 36574 159711 05% 20
rynku gazu w bloku i zapobiegania ekstremalnym skokom cen w obrocie WIG-PL 474102 474102 479066 475682 21% 987
instrumentami pochodnymi, aby powstrzyma¢ kryzys energetyczny w regionie. WIG 467190 462972 469135 465704 2,1% 1005
Tymczasowy mechanizm zaprojektowany przez Komisje Europejskg narzucatby

dynamiczny limit cen dla transakcji na holenderskim TTF. Przewodniczaca Komisji /e |
Ursula von der Leyen powiedziala na poczatku tego miesiaca, ze TTF nie (1:9'3;3 2[;"';;6 8112/ A:;TQDO/
odzwierciedla juz realiéw energetycznych bloku po tym, jak Rosja ograniczyta dostawy A;g:; Poland 85,00 5305 0’60/(; :24’80/2
do Europy, a udziat gazu z Moskwy spadt z 40% do okoto 7%. cce 37.78 2073 2.9% -64.2%
CD Projekt 113,76 11 460 1,5% -41,0%
Gaz TTF - forward na 1 miesigc [EUR/MWAh] Cyfrowy P. 16,49 10 546 3,7% 52,5%
[ B TTFGIHON Tndex - Last Price 14125 ] Dino 296,40 29 059 3,3% -19,3%
4 W JSW 37,18 4365 2,1% 6,6%
fJ Kety 479,00 4622 6,2% -21,5%
. KGHM 88,54 17 708 0,7% -36,5%
LPP 7 850,00 14 556 6,7% -54,4%
q / A mBank 188,30 7988 4,3% -56,5%
v 200 Orange 5,47 7184 3,2% -35,2%
ﬂ J \ N /\M Pekao 31,00 17 825 1,9% -33,4%
\ % Pepco 67,34 17 675 3,4% -44.,8%
PGE 5,33 11968  -1,6% -33,8%
jN \ | \ A / - PGNIG 4,88 28 204 2,0% -22,5%
e V\_\J 54 L PKN Orlen 53,30 33390 0,6% -28,3%
x\m PKO BP 22,54 28175 3,0% -49,8%
PZU 24,32 21001 3,2% -31,2%
Oct NovZDZI Dec | Jan Feb Mar Apr May o Jun aul Aug Sep Oct Santander Polska 207,80 21235 5,4% -40,4%

TIFG1MON Index (Netherlands TTF Natural Gas Forward Month 1) Graph 2174 Daily 170CT2021- 170CT2022 Copyrighta 2022 Bloomberg Finance L.P. 17-0ct-2022 07:57:19
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 539,00 1283 0,2% -2,7% Handlowy 54,00 7056 -2,9% -8,5% Ropa Brent [USD/bbl] 92,2 -25% -5,8% 4,9% 18,6% 8,7%
Alior 2480 3238 1,6% -54,7% Huuuge 23,66 1993 2,0% -57% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 6,3 -69% -7,0% -7,3% 682% 16,0%
Amrest 18,36 4031 -0,2% -33,8% ING BSK 138,20 17980 4,4% -482% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 142,0 7,7% -9,1% -24,8% 101,9% 39,0%
Asbis 15,64 868 -0,4% -27,9% Inter Cars 372,00 5271 0,5% -21,4% CO2[EUR/] 68,0 -12% -2,6% 1,9% -152% 10,7%
Asseco 42,40 2200 1,2% -17,8% Kernel 18,90 1588 2,6% -67,8% Wegiel ARA [USD/] 274,0 0,6% 4,7% -166% 99,2% 12,5%
Azoty 30,42 3018 -3,4% -10,0% Kruk 259,80 5019 15% -20,6% Miedz LME [USD/] 76528 -0,2% 1,9% -0,4% -21,4% -24,5%
Benefit 602,00 1766 2,0% -53% Livechat 108,20 2786 -1,1% -7,4% Aluminium LME [USD/t] 23060 -23% 0,2% 7,0% -17,8% -256%
BNP 49,40 7291 -0,4% -45,8% Mabion 20,00 323 -04% -67,3% Cynk LME [USD/t] 2980,5 1,0% -1,0% -1,1% -17,0% -16,2%
Bogdanka 32,54 1107 -1,1% 1,7% Mercator 4321 460 2,6% -555%  Oféw LME [USDAH] 20755 -0,8% -1,9% 8,5% -11,2% -11,6%
Budimex 244,00 6229 2,1% 7,5% Millennium 3,41 4134 25% -584%  Stal HRC [USD/] 751,0 -0,3% 0,4% -3,2% -47,7% -60,4%
Celon 12,12 619 0,8% -63,4% MoBruk 305,00 1071 1,7% -20,8% Ruda zelaza [USD/] 95,2 0,3% -0,4% -32% -154% -22,9%
Ciech 31,52 1661 0,1% -25,0% Neuca 600,00 2652 0,0% -286% Wegiel koksujacy [USD/t] 293,3 0,9% 3,6% 7,7% -16,6% -21,0%
Comarch 141,40 1150 -3,4% -21,4% PKP Cargo 11,35 508 2,3% -19,0%  Ztoto [USD/oz] 1652,7 -08% -2,5% -05% -9,7% -6,4%
Datawalk 129,00 662 -0,3% -42,9% Polenergia 91,10 8031 -2,0% 23,8% Srebro [USD/oz] 18,5 -23% -83% -3,0% -20,8% -20,4%
Develia 1,97 882 -0,5% -33,7% Pracuj 42,75 2918 -1,2% -41,0%  Platyna [USD/oz] 911,1 0,9% -0,6% 54% -6,0% -12,3%
Dom Dev. 82,30 2103 -0,2% -31,4% Selvita 84,40 1549 0,7% 2,9% Pallad [USD/oz] 20335 -4,0% -72% -68% 6,3% -2,1%
Enea 5,20 3214 -19% -38,9% Tauron 1,98 3465 -1,1% -255%  Bitcoin USD 192451 -0,7% -16% -09% -585% -67,6%
Eurocash 10,97 1527 -45% 1,2% TEN 91,50 671 -1,6% -73,8%  Pszenica [USD/bu] 864,0 -32% -18% -62% 12,1% 17,7%
Famur 3,12 1792 -0,7% -6,9% WP.PL 91,00 2664 1,1% -355%  Kukurydza [USD/bu] 686,5 -1,6% 0,5% 1,3% 15,7% 30,6%
GPW 32,10 1347 -12% -22,5% XTB 21,80 2559 1,6% 29,9% Cukier ICE [USD/Ib] 18,8 0,2% 0,9% 6,6% 2,2% 1,9%
WIG20
I ‘ ‘f. WIG20 Index - Last Price 1397.23  2.85% k5500
\ W Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1527.5269
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1846.2806 -0.23%
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WIG20 Index (WIGZ20) graph 1550 Daily 14APR2022-170CT2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 17-0ct-2022 07:53:41
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
S&P500
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I—* _-————-_______________ [
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. |
‘f. SPX Index - Last Price 3583.07 -2.37%
M Moving Average(Simple,50,0) (SPX) 3933.18
[ 5PX Index - Moving Average 200 Day 4161.33 -0.15%

May Jun Jul Aug Sep Oct
2022
SPX Index (S&P 500 INDEX) G1598 Daily 17APR2022-170CT2022 Copyright® 2022 Bleomberg Finance L.P. 17-0ct-2022 07:54:07
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Do Sejmu trafit rzadowy projekt ustawy o srodkach nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie cen energii
elektrycznej oraz wsparcie niektérych odbiorcow w 2023 roku. Projekt przewiduje rekompensaty dla firm
energetycznych, ale i odpisy na fundusz uzyskanych przez nie nadwymiarowych przychodéw. Projekt zaktada, ze
catkowite koszty ustawy zwigzane z wyptatg rekompensat dla odbiorcéw uprawnionych wyniosa 19,8 mid PLN.

Projektowane rozwigzania zaktadaja, ze niezaleznie od wzrostu cen na rynku hurtowym w roku 2023 w rozliczeniach
z odbiorcami stosuje sie cene maksymalng na poziomie: 785 PLN/MWh w przypadku odbiorcéw uzytecznosci
publicznej oraz matych i $rednich przedsigbiorstw oraz 693 PLN/MWh w przypadku odbiorcéow w gospodarstwach
domowych.

Cena maksymalna bedzie stosowana przez sprzedawcéw w rozliczeniach z: gospodarstwami domowymi od
momentu przekroczenia limitow, ktéry rzad wprowadzit juz w ustawie o szczegdlnych rozwigzaniach stuzacych
ochronie odbiorcéw energii elektrycznej w 2023 r. w zwigzku z sytuacjg na rynku energii elektrycznej - do 31 grudnia
2023 r.; podmiotami uzyteczno$ci publicznej i samorzadami — od 24 lutego 2022 r. do 31 grudnia 2023 r.; matymi i
Srednimi przedsigbiorcami — od 24 lutego 2022 r. do 31 grudnia 2023 r.

Jednoczes$nie przedsigbiorstwa obrotu energig elektryczng zostang objete rekompensatami. Srodki na ich wyptate
pochodzi¢ beda z Funduszu Wyptaty Réznicy Ceny, do ktérego trafia¢ bedg odpisy od nadmiarowych przychodow
uzyskanych przez przedsiebiorstwa energetyczne. W celu zapewnienia ptynnosci finansowej spétek obrotu w
projektowanej regulacji przewidziano mozliwo$¢ wyptat zaliczek na poczet rekompensat za styczen i luty 2023 roku.

Dla wytwércéw energii elektrycznej wykorzystujgcych do wytwarzania energii elektrycznej: energie wiatru, energie
promieniowania stonecznego, energie geotermalng, hydroenergig, biomase, biogaz, biogaz rolniczy oraz bioptyny, z
wyjatkiem biometanu, odpady, wegiel brunatny, paliwa ciekle, wegiel kamienny, paliwa gazowe, a takze dla
przedsiebiorstw energetycznych wykonujgcych dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie obrotu energig elektryczng
naktada sie obowigzek przekazania odpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy Cen, bedgcego nadmiarowym przychodem,
zgodnie z przyjetym w ustawie sposobem obliczania. Odpis na Fundusz, tj. kwota bedgca podstawg proponowanego
mechanizmu, stanowi iloczyn sumy wolumenu sprzedazy energii elektrycznej w danym dniu oraz dodatniej réznicy
Sredniej wazonej wolumenem ceny rynkowej sprzedanej energii elektrycznej w danym dniu oraz Sredniej wazonej
wolumenem limitu ceny sprzedanej energii elektrycznej w danym dniu.

Ministerstwo Klimatu i Srodowiska liczy, ze Sejm w najblizszym czasie zajmie sig projektem nowelizacji tzw. ustawy
odlegtosciowej. Bedzie o to zabiegaé - poinformowata Anna Moskwa, minister klimatu i $rodowiska.

Jak wskazata w pigtek minister, na posiedzeniu rzadu byta dluga dyskusja nad tym projektem, ale stanowczego
sprzeciwu wobec ustawy nie bylo i zostata ona skierowana do prac sejmowych. Do tej pory Sejm nie zajat sie
projektem.

Rzad potrzebuje jeszcze czasu na dodatkowe analizy przed podjeciem decyzji w sprawie wyboru technologii dla
projektu budowy elektrowni jadrowej w Polsce - poinformowata Anna Moskwa, minister klimatu i Srodowiska.

Minister powiedziata, ze wybdr technologii, zaplanowany na ten rok, nie spowalnia innych decyzji dot. tego projektu.

Decyzja w sprawie atomu w ciggu kilku tygodni. Analizowany jest wybor dostawcy technologii tylko do pierwszej
elektrowni. Zdaniem ekspertéw budowa dwdch planowanych obiektdw w réznych technologiach miataby swoje plusy.
- DGP

Ustawa gazowa jest juz gotowa, w tym tygodniu planowane jest pierwsze spotkanie konsultacyjne - poinformowata
podczas konferencji minister klimatu i Srodowiska Anna Moskwa. Wysoko$¢ rekompensat dla firm sprzedajgcych gaz
bedzie czescig ustawy, ale poki co nie zostata okreslona.

"Te instrumenty finansowe bedg w nowej ustawie niezbedne, pewnie w mniejszym stopniu, bo PGNIG staje sie
czescig grupy kapitatowej o duzo wiekszym potencjale finansowym. Niemniej jednak ta cena surowca jest ciggle na
tyle nieprzewidywalna, ze i ta cze$¢ rekompensaty i wsparcia dodatkowego bedzie czescig ustawy" - dodata.

Polska nie dostanie zadnych pieniedzy z UE, dopdki nie naprawi sgdownictwa. Oznacza to wstrzymanie wielu
inwestycji. — Rzeczpospolita

Niebawem rzad zlozy pierwszy wniosek o ptatno$¢ z KPO. Jest nowy minister ds. stosunkéw z UE, ale szanse na
sukces i uzyskanie pieniedzy sg niewielkie - DGP

Spétka z grupy kapitatowej Mennicy Polskiej wedtug prokuratury miata wytudzi¢ 310 min PLN podatku.
Funkcjonariusze Mazowieckiej Krajowej Administracji Skarbowej na wniosek Prokuratury Regionalnej w Warszawie
zatrzymali trzy osoby z bytego juz kierownictwa spétki Mennica Metale Szlachetne, nalezacej w przeszitosci do grupy
kapitatowej Mennica Polska — Rzeczpospolita
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PKP Cargo obserwuje znaczacy spadek ilosci przewozonych konteneréw z i do Chin realizowanych kolejg przez
nasz kraj. To przede wszystkim konsekwencja agresji Rosji na Ukraine i zwigzanych z tym obaw o bezpieczenstwo
transportowanych fadunkéw. W efekcie kontenery w relacjach Panstwo Srodka — UE przesytane sg gtéwnie drogg
morska — Parkiet

Best nie zgadza sie na rozwdd z Kredyt Inkaso. Szykujg sie kolejne gorace miesigce w branzy windykacyjnej. —
Parkiet

Vercom pokaze efekt akwizycji MailerLite’a w wynikach za 3Q’22, a gietdowa spétka powoli zaczyna wykorzystywaé
jego miedzynarodowg marke do sprzedazy innych technologii. - PB

Stuzby techniczne PERN przywrdcity w sobote petng funkcjonalno$¢ uszkodzonej nitki rurociggu Przyjazn, ktorym
dostarczana jest ropa naftowa do niemieckich klientéw spotki. Obecnie dostawy odbywaja sie przy wykorzystaniu
obydwu rurociggéw odcinka zachodniego - poinformowat w komunikacie prasowym PERN.

Inwestycja w gazowy blok energetyczny w Ostrotece jest kontynuowana i wedtug aktualnie posiadanych analiz
gwarantuje osiggnigcie rentownosci projektu - podata w pigtkowym oswiadczeniu Energa, odnoszac sig do
konferencji prasowej postéw KO, ktérzy zazadali natychmiastowej likwidacji spotki Elektrowni Ostroteka. W
os$wiadczeniu napisano m.in., ze tereny, ktorych wiascicielem jest EOC, i ktére nie zostang wykorzystane przy
budowie bloku gazowo-parowego moga by¢ wykorzystane na potrzeby innych projektow realizowanych w Grupie
Orlen w Ostrotece.

Na rynku pojawity sie¢ nowe, istotne czynniki ryzyka, a sytuacja nie zmienita si¢ na tyle, aby uzasadnione byto
odstapienie przez banki od zwiekszonej ostroznosci przy ocenie zdolnosci kredytowej potencjalnych kredytobiorcow
hipotecznych - poinformowat w pigtek PAP Biznes UKNF. W lutym 2022 r. nadzor zalecit bankom, aby w procesie
oceny zdolno$ci kredytowej klientéw przyjmowana minimalna zmiana poziomu stop procentowych wynosita co
najmniej 500 pb. Wczesniej bufor ten byt wyznaczony na poziomie o potowe nizszym.

Urzad poinformowat, ze jego celem nie jest sterowanie popytem i podazg na rynku kredytéw mieszkaniowych, lecz
zapewnienie stabilno$ci sektora.

Wskaznik ROE sektora bankowego na koniec sierpnia wyniost 2,93% wobec 1,9% w lipcu i 1,58% w sierpniu 2021
roku. Marza odsetkowa netto wyniosta w ujeciu miesiecznym 2,75% wobec 2,68% w lipcu i wobec 2,03% w sierpniu
2021 roku.

KNF podat, ze na koniec sierpnia 2022 r. 9 bankéw komercyjnych wykazato tgczng strate w wysokosci 2,2 mid PLN.
Banki te miaty ok. 8,8% udziatu w aktywach sektora.

PlayWay zakonczyt proces budowy ksiegi popytu i sprzeda 2.810.000 akcji SimFabric, stanowigcych 44,96% w kapitale
zaktadowym spotki. Cena sprzedazy zostata ustalona na 2 PLN za akcje.

Planowany dzien zawarcia transakcji to 17 pazdziernika 2022 roku. Playway nie bedzie juz posiadat akcji SimFabric. 5
pazdziernika PlayWay informowat, ze chce sprzeda¢ do 2.810.000 akcji SimFabric, stanowigcych 44,96% w kapitale
zaktadowym spotki. W pigtek na zamknieciu sesji kurs SimFabric wynosit 7,9 PLN.

Komentarz BDM: negatywna informacja. Cena sprzedazy pakietu PLW (2,81 min akcji) zostata ustalona na 2 PLN za
akcje. W pigtek na zamknieciu sesji kurs SimFabric wynosit 7,9 PLN, co implikuje dyskonto na poziomie 75%. Tak duze
dyskonto naszym zdaniem moze wynika¢ m.in. wysokiej rynkowej wyceny vs spétki porownawcze, ryzyka emisji akcji
w zwigzku z budowg Space Engine Lab (o ktérym pisaliSmy w naszej ostatniej rekomendacji SIMFABRIC SPRZEDAJ),
jak i stabej komunikacji spotki z rynkiem i graczami. Implikujac ceng na poziomie 2 PLN (kapitalizacja na poziomie 12,5
min PLN), wedtug naszych prognoz spétka na 2022r. handlowana jest na poziomie P/E = 4,4x, EV/EBITDA = 1,3x.
Pragniemy zauwazy¢, ze na koniec czerwca’22 posiadata 7,1 min PLN $rodkéw pienigznych i ekwiwalentéw oraz 12,8
min PLN w nalezno$ciach. Przypominamy, ze PlayWay w 2017r. zainwestowat w SIM 0,5 min PLN (ponadto w 2021 r.
SIM wyptacit 1,5 min PLN dywidendy za 2020r., z czego 0,7 min PLN przypadto na PLW).

W zwigzku z przymusowag restrukturyzacjg Getin Noble Banku grupa Votum ztozyta do sadéw blisko 2,3 tys.
wnioskow o udzielenie zabezpieczenia poprzez wstrzymanie obowigzku dokonywania przez kredytobiorcéw sptat rat
na czas trwania postepowania sgdowego - poinformowato PAP Biznes Votum. Decyzja o przymusowej
restrukturyzacji banku nie wplyneta w sposob istotny na tryb toczgcych sie postgpowan sgdowych. Votum
poinformowato, ze decyzja o przymusowej restrukturyzacji Getinu nie wywotata skutku w postaci umorzenia
zainicjowanych postepowan sadowych

W opinii Votum decyzja o przymusowej restrukturyzacji Getin Noble Banku spowodowata, ze sytuacja
kredytobiorcéw, posiadajgcych czynny lub sptacony kredyt indeksowany do CHF w tym banku, pogorszyta sie w
stosunku do oséb posiadajgcych podobne kredyty w innych bankach.
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Grupa Votum we wrzes$niu w segmencie dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych podpisata 939 nowych
umow. Votum podato, ze liczba wyrokdw sadoéw | instancii, ktére zapadty w poprzednim miesigcu kalendarzowym
stwierdzajgcych niewaznos¢ umowy kredytowej wyniosta 524, a w drugiej instanciji 80.

Kuznia Polska, spoétka zalezna Mangata Holding, zawarta 4-letnie porozumienie z firmg AGCO Power. Szacowane
obroty w ciggu 4 lat wynies¢ majg okoto 50-60 min EUR

AGCO Power jest trzecim co do wielkosci na $wiecie producentem sprzetu rolniczego, takiego jak: traktory, kombajny
oraz inne maszyny rolnicze.

Kuznia Polska jest dostawca do kilku lokalizacji AGCO Power m.in. zaktadu w Finlandii oraz zaktadéw w Brazylii i
Chinach. Firma dostarcza odkuwki matrycowe obrabiane mechaniczne, ktére majg zastosowanie w silnikach,
skrzyniach biegéw i elementach zawieszenia urzgdzen produkowanych przez AGCO Power.

KNF udzielita mTFl, stworzonemu przez mBank, zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci. KNF zezwolita réwniez
na utworzenie przez mTFl specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych
zamknietych oraz na zarzadzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigcej instrumentow finansowych.

W grudniu 2020 roku mBank informowat, ze decyzja o utworzeniu celowej spotki jest pierwszym krokiem do
utworzenia TFl. Dodano, ze mBank utrzyma otwartg architekture sprzedazy w supermarkecie funduszy
inwestycyjnych.

Bank Gospodarstwa Krajowego zbyt posiadane akcje Elektrocieptowni Bedzin. Przed zmiang udziatu, BGK posiadat
akcje stanowigce 9,89% udziatu w ogdlinej liczbie gtosow.

Rada nadzorcza Trakcji powotata Artura Szumisza na stanowisko prezesa i dyrektora generalnego spétki z dniem
13 pazdziernika. Trakcja podata, ze Jakub Lechowicz pozostaje czionkiem zarzgdu powotanym na stanowisko
dyrektora ds. audytu wewnetrznego, ale zostaje odwotany z wczes$niejszej funkcji prezesa zarzadu i dyrektora
generalnego.

Oferta ztozona przez Torpol zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym organizowanym
przez PKP PLK. Wartos¢ oferty wynosi 254 min PLN netto. Przetarg dotyczy modernizacji stacji Ostroda wraz z
pozostatymi pracami w branzy sterowania ruchem kolejowym na odc. ltawa Gtéwna - Olsztyn Gtéwny.

Srodki PKP PLK przeznaczone na realizacje inwestycji wynosza 300 min PLN netto. Termin realizacji inwestycji
zostat okreslony na 36 miesiecy.

Przychody Vigo Photonics w 3Q'22 wzrosty o 2% r/r do 16,9 min PLN. Portfel zaméwien na koniec wrzesnia wynosit
63,1 min PLN (+23% r/r). Jak podano, najwyzsze wzrosty sprzedazy r/r spétka wypracowata w aplikacjach: nauka i
medycyna (+105% r/r), przemyst (+41% r/r) i transport (+8% r/r). Spadek sprzedazy w segmencie wojskowym
spowodowany jest mniejszymi zamowieniami od gtéwnego klienta w tym segmencie.

Przychody spétki [min PLN]
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Zrédfo: Spétka, BDM
Grupa Novaturas szacuje, ze w okresie 1-3Q’'22 zanotowata 153 min EUR przychodéw ze sprzedazy, co oznacza

dwukrotny wzrost r/r. Od stycznia do konca wrze$nia grupa obstuzyta 216 tys. klientow (+75% r/r). W samym wrzesniu
tego roku liczba klientow wyniosta 32 tys., a sprzedaz grupy wyniosta 24 min EUR

Spotka szacuje, ze miata 512 min PLN przychodéw w 1-3Q’22 (+20% r/r).
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Spétka przesuneta publikacje raportu za 2021/22 na 26 pazdziernika (wczesniej 17 pazdziernika).
W 2Q'22/23 spotka miata 59,9 min PLN przychodoéw (+7% r/r).
Bank szacuje strate na dziatalnosci skarbcowej w 3Q’22 na ok. 100 min PLN.

Fundusze zarzadzane przez Santander TFI zmniejszyly zaangazowanie w R22 majg obecnie 4,97 % akcji tej spotki.
Wczesniej fundusze Santander TFI miaty tgcznie 5,01% akcji R22.

Zarzad Europejskiego Centrum Odszkodowan ziozyt do Sadu Rejonowego w Legnicy wnioski o otwarcie
postepowania sanacyjnego oraz o ogtoszenie upadiosci. Powodem jest brak mozliwos$ci wykupu obligaciji serii B i
ptatnosci odsetek. Spotka nie sptacita tez raty kredytu zaciggnigtego w Santander Bank Polska.

Wraz z wnioskiem o otwarcie postepowania sanacyjnego EuCo przestat wstepny plan restrukturyzacyjny zaktadajgcy
stabilizacje dziatalnosci operacyjnej w zakresie pozyskiwanych zlecen i prébe osiggniecia tendencji wzrostowej (w
tym rozwdj segmentu kapitalizacji rent i szkod osobowych), a takze roztozenie na raty czgsci obecnych zobowigzan
oraz - jezeli okaze sie to niezbedne - ich cze$ciowg redukcje w drodze uktadu. Intencjg zarzadu jest restrukturyzacja
i kontynuowanie dziatalnosci EuCo.

Budimex zawart z GDDKIA Oddziat w Lublinie umoweg na zaprojektowanie i budowe drogi ekspresowej S17 Piaski-
Hrebenne, odcinek nr 6: wezet Zamosé Wschod wraz z weztem - wezet Zamos$¢ Potudnie wraz z weztem dt. ok.
12,430 km. Warto$¢ umowy to 358,2 min PLN netto.

PlayWay zakonczyt proces budowy ksiegi popytu i sprzeda 2,8 min akcji SimFabric, stanowigcych 45% w kapitale
zaktadowym spotki. Cena sprzedazy zostata ustalona na 2 PLN za akcje.

piTERN spétka zalezna Tesgas po aktualizacji umowy z Kronospan otrzyma 13,3 min PLN za jej wykonanie.
Wczesniej wartos¢ umowy wynosita 7 min PLN Zwiekszeniu ulegt rowniez zakres zamodwienia. Umowa dotyczy
wykonania instalacji fotowoltaicznych.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 10/10.2022-17/10.2022

Link
Kraj
Huuuge Games —spdtka w 3Q’22 wypracowata 24,5 mIn USD EBITDA adj.. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,520765
CD Projekt — realizacja skupu akcji wtasnych. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,520876
Artifex Mundi — spotka we wrzesniu wypracowata 2,9 min przychodéw. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,520716
Vivid Games — informacja o szacunkowych wynikach finansowych za wrzesien 2022 r.. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,520692
Zagranica
Transakcja Microsoftu i Activision Blizzard z duzym sojusznikiem. https://tinyurl.com/yc65t8fu
Konami coraz mocniej inwestuje w NFT i blockchain. https://tinyurl.com/ycks8k7j
PlayStation Malaysia pracuje nad 15-25 grami Sony. https://tinyurl.com/mszdsdmr
Starfield bedzie gigantyczny. https://tinyurl.com/ye2636mx
FIFA 23 z ,rekordowg premierg”. https://tinyurl.com/2vr3zt5x
Battlefield 2042 nie umiera. Electronic Arts dalej naprawia gre. https://tinyurl.com/3p668ars
Atak na 2K po wycieku GTA 6 byt prawdziwy. https://tinyurl.com/bd5ysp7h
Microsoft odpowiada na decyzje CMA i oskarza o ochrone Sony. https://tinyurl.com/4wkf7e2f
Meta Quest Pro zaprezentowane. Gigantyczna cena za next-genowe gogle VR. https://tinyurl.com/3wcjtcty
Diablo Immortal wprowadza nowg walute, ale tym razem gracze nie beda narzekac. https://tinyurl.com/2ffkd5cc
Brytyjczycy nie wierzg Microsoftowi w kwestii ekskluzywnosci Call of Duty. https://tinyurl.com/2s4xccmb

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com, gram.pl

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 39

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 17.10.2022 roku, 08:10 CEST

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedag
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O e i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi iie w prasie lub w iie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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