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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Solidne odbicie na Wall Street na przekor inflacji 1D YTD
Czwartkowe notowania na GPW przyniosty kontynuacje przeceny, do ktérej tego dnia
przyczynit sie negatywny odczyt inflacji CPl z USA. Podczas czwartkowych notowan indeks  WIG20 13585 -1,4% -40,1%
polskich blue chipéw przy obrotach sigegajacych 935 min PLN stracit 1,4% i zatrzymat sig na  WIG30 1669,8 -1,2% -39,6%
poziomie 1358,5 pkt. Do najstabszy walorow ws$réd spotek reprezentujacych WIG20 mwicao 3582,0 0,1% 32,3%
nalezaty: LPP (-5,9%), PGE (-4,2%) oraz Kety (-4,0%). Po drugiej stronie przed spadkami 4 680 158925 0.5% 208%
Juchowaly” sie takie podmioty jak: JSW (+2,2%), PKN Orlen (+0,7%) oraz Santander - = 621'4 _1'0% _34'2%
(+0,6%). Réwniez z ujemnymi stopami zwrotu konczyly notowania indeksy $rednich i matych ' "o "o
spotek, a mWIG40 i sSWIGSO stracity odpowiednio: 0,1%/0,5%. Sektorowo najlepiej poradzita NC Index : 295.5) R0 2R
sobie chemia zyskujgc (+3,2%), z drugiej strony najwiekszej przeceny do$wiadczyta WIG Banki 46127 -0.5% -46,6%
L,odziezowka” (-4,7%). Na europejskich parkietach przewazat kolor zielony, DAX poszedt w WIG Bud 35859 0,0% -4,7%
gore 0 1,5%, CAC40 zyskat 1,0%, a FTSE100 zakonczyt notowania ze zwyzka na poziomie WIG Chemia 8573,0 3,2% -12,7%
0,4%. Finalna inflacja CPl w Niemczech za wrzesien wyniosta 10% r/r i byta zgodna ze wiG Dew 2392,2 -0,3% -15,8%
wstepnym odczytem. Pomimo poczatkowych spadkéw wywotanych negatywnym odczytem G gnergia 1850,0 2.5% 23.4%
inflacji CPl w USA we wrze$niu'22 (wyniosta 8,2% w ujgciu rocznym vs 8,3% w sierpniu i WIG Games 15 080.4 -0.6% 32.4%
okazata si¢ wyzsza od oczekiwan analitykéw, ktére ksztattowaly si¢ na poziomie 8,1%) . o o
gtéwne indeksy na Wall Street zaliczyly solidne odbicie. Najwiecej zyskat DJI (+2,8%), dalej 08 Oy _ S Gl Bk
byt S&P500 ze zwyzkg na poziomie (+2,6%), a Nasdaq finiszowat z zyskiem na poziomie WIG Media 56191 -1.8% -35,9%
2,2%. Dzisiaj w USA rozpoczynamy sezon wynikdw, jak zwykle jako pierwsze swoje raporty WIG Paliwa 5082,2 0,3% -21,7%
zaprezentujg najwigksze banki (m.in. JPMorgan, Morgan Stanley, Citi i Wells Fargo). W Azji WIG Spoz 2078,0 -2,1% -53,7%
Shanghai Composite Index konczy notowania 2,0% na plusie, a Nikkei idzie w goére 0 3,3%. WIG Surowce 31432 0,7% -30,8%
Qd samego rana ko_mrakty :(erminowe na DAX i na amerykanskie indeksy swiecg sie na g Odziez 42985 4,7% 54,7%
zielono, co moze zwiastowaé pozytywne otwarcie na GPW. Kravsatof Tkocz DAX 12356 15% 22.2%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i oo oo e
. . 3 . N ,0% -17,8%
= JSW: Produkcja wegla w grupie w 3Q'22 wyniosta 3,43 min ton, g, B g -
wigcej 0 2,8% r/r; S&P500 36699 2.6% 23,0%
= PKN Orlen: Spétka ma umowe na budowe portu instalacyjnego, pia 300387 2,8% -17,3%
Vestas zbuduje fabryke turbin w Szczecinie; NERHED) Ca DEe2 &b il
. . - 0, 0,
* Pamapol: MP Inwestors kupi w ramach wezwania 1 459 946 Zowesa LS00 2 0% o 0%
. i Nikkei225 262374 -0,6% -8,9%
akcl[ spotki; . . ) Shanghai Comp. 3016,4 -0,3% 17,1%
= Celtic: Grupa sprzedata dziatke na Mokotowie za blisko 104 mIn  sapiasx 200 6642,6 -0,1% -10,8%
PLN brutto; EUR/PLN 4,80 -0,9% 4,7%
= Unibep: Spotka wybuduje w Warszawie 199 mieszkan, otrzyma gzg;’ts igi ;g:f isz’
. . " -2,0% ,0%
wynagrodzenle' ok. 76,2 min PLN netto;.  EURWSD - - g
= Marvipol: Spoétka zawarta przyrzeczong umowe sprzedazy yspipy 147,12 0.1% 27.8%
pakietu lokali w inwestycji Moko Botanika w Warszawie; o
= Torpol: NN PTE chce aby spotka wyptacita 114,9 min PLN Wartosé i
. . . artosc miana
dywidendy speqalqej, i ) . . . Kurs otwarcia 1383 22 -1,57%
= Apator: Spq’rka nie planuje W|ekszy_ch akwizycji, ale moze s zamkniecia 1368 23 1.65%
rozwazac fuzje lub partnerstwo strategiczne; Kurs min. 1347 -34 -2,46%
= CNT: Spdtka zalezna GET EnTra sprzedata na TGE w okresie Kursmax. 1392 -7 -1,21%
7-10.10.22 energie elektryczng o wartosci 70,9 min PLN; e 48164 11774 D
Otwarte pozycje 56 954 2485 4,56%

» Mirbud: Oferta spétki najkorzystniejsza w przetargu na budowe
budynku szkoty na warszawskim Bemowie. Warto§¢ umowy to  Indeksy GPW

84'7 min PLN erttO. Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 13786 13377 13815 13585 -14% 946
WIG30 16856 16439 16947 16698 -12% 977
WYKRES DNIA MWIG40 35869 157600 161169 35820 -0,1% 92
SWIG80 16038,7 35303 36038 158925 -05% 34
Inflacja w USA we wrze$niu'22 wyniosta 8,2% w ujeciu rocznym (vs 8,3% w sierpniu) WIG-PL  47027,1  46069,2 470271 46594,7 -1,0% 1056
i okazata sig wyzsza od oczekiwan analitykdw, ktére ksztattowaty si¢ na poziomie WIG 460200 450175 462392 456214 -10% 1084
8,1%. Pomimo poczatkowych spadkéw Wall Street zakonczyto czwartkowe notowania

L L WIG20
solidnym odbiciem.
Close MC 1D YTD
USA —inflacja CPI r/r [%] Allegro 18,37 19 417 -1,8% -52,7%
Asseco Poland 64,60 5362 -0,7% -25,3%
%5 ccc 36,70 2014 -1,7% -65,2%
CD Projekt 112,06 11 289 -2,4% -41,9%
] Cyfrowy P. 15,90 10 169 -2,0% -54,2%
Dino 287,00 28137 -0,5% -21,9%
85 JSW 36,40 4274 2,2% 4,4%
. Kety 451,00 4352 -4,0% -26,1%
KGHM 87,92 17 584 0,4% -36,9%
8 LPP 7 360,00 13647 -5,9% -57,2%
mBank 180,60 7 662 -1,4% -58,3%
75  Orange 5,30 6 958 -3,2% -37,3%
Pekao 30,42 17 492 -0,9% -34,6%
Pepco 65,14 17 097 -1,3% -46,6%
7 PGE 5,42 12165  -4,2% -32,7%
PGNIG 4,79 27 649 0,0% -24,0%
6.5 PKN Orlen 53,00 33202 0,7% -28,7%
PKO BP 21,88 27 350 -1,0% -51,3%
- 6 PZU 23,57 20353 -3,8% -33,3%
Oct 2021 Jan 2022 Apr 2022 ul 2022 Santander Polska 197,20 20152 0,6% -43,4%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., tradingeconomics.com, U.S. Bureau of Labor Statistics
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internec\e ca?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 538,00 1281 1,5% -2,9% Handlowy 5560 7265 1,3% -58% Ropa Brent [USD/bbl] 94,7 2,4% 0,3% 77% 21,7% 12,7%
Alior 2442 3188 3,4% -55,4% Huuuge 23,20 1955 2,7% -7,6% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 6,7 4,2% -39% -0,9% 79,7% 17,9%
Amrest 18,40 4040 2,3% -33,6% ING BSK 132,40 17225 -2,1% -50,4% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 153,8 -4,0% -125% -18,5% 118,7% 64,3%
Asbis 15,70 871 0,1% -27,6% Inter Cars 370,00 5242 -2,1% -21,8% CO2 [EUR/] 68,8 3,2% -0,2% 32% -142% 16,5%
Asseco 4190 2174 -1,6% -18,8% Kernel 18,42 1548 -4,1% -68,6%  Wegiel ARA [USD/] 272,5 -2,7% 1,7% -17,0% 98,1% 11,2%
Azoty 3150 3125 51% -6,8% Kruk 256,00 4946 1,6% -21,7% Miedz LME [USD/] 7 665,5 0,4% 0,2% -02% -21,3% -21,5%
Benefit 590,00 1731 -1,3% -7,2% Livechat 109,40 2817 0,7% -6,3% Aluminium LME [USD/] 2359,2 1,7% 0,7% 9,5% -159% -22,7%
BNP 49,60 7321 1,0% -45,6% Mabion 20,08 325 0,5% -67,1%  Cynk LME [USD/] 29523 0,4% -6,1% -2,1% -17,8% -13,8%
Bogdanka 32,90 1119 0,1% 2,8% Mercator 42,10 448 -19% -56,6%  Otow LME [USD/] 2092,0 0,8% 0,5% 9,4% -10,5% -9,4%
Budimex 239,00 6102 -0,6% 5,3% Millennium 3,33 4035 2,3% -59,4%  Stal HRC [USD/f] 753,0 0,3% 04% -30% -475% -60,3%
Celon 12,02 613  -3,4% -63,7% MoBruk 300,00 1054 2,2% -22,1% Ruda zelaza [USD/] 95,6 -04% -01% -2,8% -150% -22,9%
Ciech 31,48 1659 2,8% -250% Neuca 600,00 2652 -29% -28,6%  Wegiel koksujacy [USD/t] 290,5 0,3% 3,6% 6,7% -17,4% -21,7%
Comarch 146,40 1191 -1,1% -18,7% PKP Cargo 11,10 497 3,0% -20,8%  Zitoto [USD/oz] 1666,8 -04% -2,7% 04% -89% -7,2%
DataWalk 129,36 664 -0,3% -42,8% Polenergia 93,00 8199 23% 26,4% Srebro [USD/oz] 19,0 -03% -81% -0,3% -186% -19,3%
Develia 1,98 886 -3,2% -33,3% Pracuj 43,25 2952 -6,0% -40,3%  Platyna [USD/oz] 906,7 2,1% -2,0% 49% -6,4% -14,4%
Dom Dev. 8250 2108 -2,9% -31,3% Selvita 83,80 1538 -2,6% 2,2% Pallad [USD/oz] 21340 -01% -62% -22% 11,6% -0,8%
Enea 5,30 3276 -2,5% -37,7% Tauron 2,00 3502 -2,7% -24,7%  Bitcoin USD 19804,7 3,3% -1,2% 2,0% -57,3% -655%
Eurocash 11,49 1599 45% 6,0% TEN 93,00 682 -2,6% -734%  Pszenica [USD/bu] 894,5 1,4% 1,8% -29% 16,1% 23,4%
Famur 3,14 1804 -4,0% -6,3% WP.PL 90,00 2635 0,0% -362%  Kukurydza [USD/bu] 698,5 0,8% 3,4% 31% 17,7% 352%
GPW 3250 1364 0,9% -215% XTB 21,46 2519 2,7% 27,9% Cukier ICE [USD/Ib] 18,8 0,7% 1,9% 6,4% 2,1% 1,3%
WIG20 _ _
i WIG20 Index - Last Pri 1358.50 -1.36%
H Maoving Avear; age(Sllee SO .0) (WIG20) 1533.07
— i WIG20 Index - Mowving Average 200 Day 1850.60 -0.24%
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 14APR2022-140CT2022

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Copyrights 2022 Bloomberg Finance L.P. 14-0ct-2022 07:27:23
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Produkcja wegla w grupie w 3Q’22 ogdtem wyniosta 3,43 min ton i byta wyzsza w poréwnaniu do drugiego kwartatu
2022 r. o ok. 0,9 ,proc., a r/r byta wyzsza o ok. 2,8%.

Produkcja wegla koksowego wyniosta ok. 2,64 min ton i byta nizsza g/q o ok. 3,2%, a r/r nizsza o ok. 2,7%. Produkcja
wegla do celéw energetycznych wyniosta ok. 0,79 min ton i byta wyzsza g/q o ok. 17%, a r/r wyzsza o ok. 26,7%.

Sprzedaz wegla ogdtem wyniosta ok. 3,49 min ton i byta nizsza w poréwnaniu do 2Q'22 o ok. 2,4%, a w poréwnaniu
do 3Q’21 nizsza o ok.1,4%. Sprzedaz wegla koksowego wyniosta ok. 2,65 min ton i byta nizsza g/qo ok. 4,5%, a r/r
nizsza o ok. 4,3%.

Produkcja koksu ogétem w 3Q'22 wyniosta 0,78 min ton i byta nizsza g/q o ok. 11,9%, a r/r odnotowata spadek o
ok. 15,5%. Sprzedaz koksu wyniosta 0,70 min ton i byta nizsza r/r o 0k.15,8%, a r/r nizsza o ok. 17,8%.

Spétka podata, ze srednia notowan indeksu weglowego The Steel Index (TSI) w okresie kwiecien 2022r. — sierpien
2022 r. wptywajgcych na ceny JSSW w 3Q’22 wyniosta 362 USD/t. W poréwnaniu do $redniej indeksu TSI z okresu
styczen 2022r. — maj 2022 r. wplywajgcej na ceny w 2Q’'22 spadta o 26%. Szacowana $rednia cena PLN/t wegli
koksowych sprzedanych przez JSW odbiorcom zewnegtrznym w 3Q'22 w stosunku do ubiegtego kwartatu spadta o
ok. 19%. Po przeliczeniu na USD wg $redniego kursu NBP z danego kwartatu spadek wynidst ok. 25% Relacja
$redniej ceny wegla koksowego sprzedanego do odbiorcéw zewnetrznych do sredniej notowan indeksu weglowego
TSI za okres kwiecien 2022r. — sierpien 2022 r. wyniosta 92%

JSW podato, ze notowania PSCMI1 w sprzedazy do energetyki zawodowej i przemystowej (PSCMI1) zostaty
opublikowane za lipiec br., ktére nie sg reprezentatywne dla catego 3Q'22. Srednia cena wegla energetycznego
sprzedanego przez JSW w 3Q’22 w stosunku do kwartatu ubiegtego wzrosta o ok. 93%

Grupa podpisata umowe o wspétpracy przy budowie portu instalacyjnego w Swinoujéciu, a dunska firma Vestas
otworzy fabryke elementow turbin w Szczecinie. To inwestycje realizowane w ramach realizowanego przez Orlen i
kanadyjski Northland Power projektu morskich farm wiatrowych na Battyku.

W czwartek w Szczecinie zostata podpisana umowa o wspétpracy przy budowie terminalu instalacyjnego w
Swinoujéciu pomiedzy spétkg a Zarzadem Morskich Portéw Szczecin i Swinoujscie.

Prezes Daniel Obaijtek poinformowat, ze decyzja o budowie terminala instalacyjnego w Swinoujéciu oraz nowej
fabryki turbin w Szczecinie udowadniajg, ze morskie farmy wiatrowe majg szanse nie tylko zrewolucjonizowac
krajowy system energetyczny, ale tez byé impulsem dla rozwoju catego regionu.

Budowa terminalu instalacyjnego ma sie zakonczy¢ na przetomie lat 2024/2025, a jego dziatalno$¢ rozpocznie sie
w 2025 roku. Zatrudnienie w nim znajdzie okoto 100 oséb. Na liczacy okoto 20 hektaréw teren terminala dostarczane
beda komponenty morskich farm wiatrowych, w tym turbiny wyprodukowane przez firme Vestas. Kazde z dwéch
dostepnych nabrzezy pozwoli na wstepny montaz wiez turbin wiatrowych o wysokosci ponad 100 metréw i masie
okoto 1000 ton kazda.

Dtugo$¢ nabrzezy, wynoszaca w obu przypadkach 250 metréw, umozliwi operowanie najwiekszym dostepnym
obecnie specjalistycznym statkom typu jack-up, stuzgcym do instalacji elementéw morskich farm wiatrowych.

Pierwszym projektem realizowanym przy wykorzystaniu terminala instalacyjnego w Swinoujéciu bedzie Baltic
Power, wspolne przedsiewziecie Grupy Orlen i kanadyjskg spétke Northland Power. Baltic Power zabezpieczyt juz
wszystkie kluczowe elementy morskiej farmy wiatrowej w ramach tancucha dostaw, w ktérym uczestniczg réwniez
firmy z Polski.

Fabryka turbin Vestas w Szczecinie, ktéra ma zatrudnia¢ 600-700 osob, zostanie ukonczona w drugiej potowie 2024
roku. W nowej fabryce Vestas montowane beda gondole i piasty turbin. Produkowane elementy bedg dostarczane
zaréwno na rynek polski, jak i na rynki globalne. W Szczecinie wyprodukowane beda m.in. elementy 76 turbin o
mocy 15 MW kazda. Wspotpraca z Vestas obejmuje dostarczenie i instalacje turbin oraz zapewnienie ich petnego
serwisu przez okres do 15 lat.

Farma Baltic Power o mocy do 1,2 GW zostanie zlokalizowana okoto 23 kilometry od brzegu na wysokosci
Choczewa i teby. Po zakonczeniu budowy w 2026 roku bedzie w stanie zasili¢ w czystg energie ponad 1,5 miliona
gospodarstw domowych.

Grupa wystgpita takze o jedenascie konces;ji, ktérych taczny potencjat szacowany jest na ponad 10 GW. To moc,
ktora bytaby w stanie zaspokoi¢ 25% zapotrzebowania Polski na energie elektryczna. Ponadto, koncern analizuje
mozliwos¢ realizacji podobnych inwestyciji na litewskim i totewskim obszarze Battyku.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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MP Inwestors kupi w ramach wezwania 1 459 946 akcji spotki. Przewidywany dzien transakcji nabycia akcji na
GPW to 17 pazdziernika, a przewidywany dzien rozliczenia transakcji to 19 pazdziernika.

Podmiotem nabywajgcym akcje bedzie wylgcznie MP Inwestors, ktéry jest podmiotem dominujgcym wobec
Pamapolu poprzez spoétke Amerykanka Struktura, posiadajgca bezposrednio 28 247 407 akcji spotki, stanowigcych
81,3% w kapitale zaktadowym. Nabywajgcy w wyniku wezwania zamierza osiggna¢ 100% liczby gtoséw na WZ i
100% akcji spotki.

Belise Investment, spétka zalezna CPD, zawarta przyrzeczong umowe sprzedazy prawa uzytkowania
wieczystego zabudowanej dziatki potozonej na warszawskim Mokotowie przy ul. Cybernetyki 9, o powierzchni 7,5
tys. m2. Umowa sprzedazy o tgcznej wartosci 103,95 min PLN brutto zostata zawarta z DL Invest Group.

Czeska spotka zalezna Synektika podpisata umowe ze Szpitalem Uniwersyteckim w Motolu w Pradze na dostawe
systemu robotycznej chirurgii matoinwazyjnej da Vinci. Wartos¢ umowy to 1,7 min EUR. Realizacja dostawy
systemu da Vinci nastgpi w terminie do 1 listopada 2022 r. Okres gwarancji na dostawe systemu wynosi 12
miesiecy od podpisania protokotu odbioru koncowego.

Wartos¢ netto umowy wynosi 5% wartosci skumulowanych przychoddw grupy kapitatowej ze sprzedazy za okres
ostatnich czterech kwartatéw.

Spétka wybuduje w Warszawie 199 mieszkan, otrzyma wynagrodzenie ok. 76,2 min PLN netto. Unibep zrealizuje
w systemie generalnego wykonawstwa inwestycje budowlang przy ul. Lizbonskiej w Warszawie. Wynagrodzenie
z tytutu realizacji inwestycji wynosi ok. 76,2 min PLN netto. Zamawiajgcym jest spétka Projekt Lizbonska,
podmiot posrednio zalezny od Grupo Lar Holding Polonia i Develia.

Spotka podata, ze rozpoczecie realizacji inwestycji powinno nastgpi¢ w 4Q’22. a zakohczenie zaplanowane jest
nalQ24. Umowa jest zawarta pod warunkiem zawieszajacym, zwigzanym z osiggnieciem okreslonej
przedsprzedazy lokali, ktérego spetnienie powinno nastgpi¢ w ciggu 2 miesiecy od dnia jej zawarcia. Jednoczesnie
w przypadku, gdyby w ciggu 4 miesiecy od zawarcia umowy hie doszto do spetnienia warunku zawieszajgcego,
umowa wygasa a stronom nie bedg przystugiwaty wobec siebie jakiekolwiek roszczenia

Marvipol Moko Botanika zawart z Moko Botanika Property (dawniej Natenby Investments) przyrzeczong umowe
sprzedazy pakietu lokali w inwestycji Moko Botanika w Warszawie. Wartos$¢ transakcji wyniosta okoto 155 min PLN
netto. Transakcja dotyczy drugiego etapu inwestycji Moko Botanika i obejmuje 289 lokali mieszkalnych i
niemieszkalnych, miejsca parkingowe w hali garazowej oraz pomieszczenia przynalezne.

Transakcja zostanie rozpoznana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w 4Q’22.

Nationale-Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne (ponad 10% udziatu w kapitale zaktadowym spotki)
zazadato zwotania NWZ z porzadkiem obrad przewidujgcym podjecie uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy
specjalnej w wysokosci 114,85 min PLN, czyli 5 PLN na akcje. Srodki na dywidende miatyby pochodzi¢ z
pozostatych kapitatow rezerwowych, a utworzonych z zyskéw uzyskanych w latach ubiegtych.

W kolejnych komunikatach biezgcych spotka poda swoje stanowisko w sprawie tego zadania, jak rowniez zwota
NWZ w terminie przewidzianym przez KSH.

Prezes Arkadiusz Chmielewski poinformowat, ze Spétka nie planuje w okresie realizacji zaktualizowanej strategii
dokonywania wiekszych akwizycji, ale moze rozwazac¢ fuzje lub partnerstwo strategiczne. Z wypowiedzi prezesa
wynika, ze jesli spétka dokona akwizycji, to raczej matej. Pod uwage brane moga by¢ np. firmy z branzy HVAC.

Zgodnie ze zaktualizowang strategig nowe obszary dziatalno$ci w segmencie gazu skoordynowane majg by¢ z
rozwojem w segmencie energii elektrycznej. Grupa planuje rozwdj oferty produktowej w branzy HVAC obejmujgcej
rozwigzania dla hybrydowych doméw w zakresie efektywnego ogrzewania, klimatyzacji i wentylacji.

Apator w zaktualizowanej strategii planuje osiggng¢ w 2025 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy na
poziomie 1,4 mid PLN i ok. 200 min PLN skonsolidowanej EBITDA.

Zarzad przewiduje, ze w 2025 r., czyli docelowym roku realizacji strategii, w wyniku EBITDA w podobnej relacji
kontrybuowaé beda segmenty Energia Elektryczna oraz Woda i Ciepto (odpowiednio 40% i 35%), natomiast udziat
Gazu wyniesie ponad 20%.

Zarzad poinformowat, ze w zwigzku z dokonaniem w dniu 13.10.2022 roku transakcji sprzedazy i nabycia energii
elektrycznej przez spdtke zalezng GET EnTra taczna warto$¢ obrotéw na Towarowej Gieldzie Energii S.A.
("Gietda", "TGE") w okresie 07-13.10.2022 r. wyniosta 70,9 min PLN. Na ww. warto$¢ sktadajg sie transakcje
zakupu oraz sprzedazy energii elektrycznej z terminem dostawy przypadajgcym w okresie od 08.10.2022 r. do
31.12.2023 roku. Transakcjg o najwyzszej wartosci zawartg w ww. okresie byt pakiet transakc;ji z dnia 13.10.2022
roku obejmujacy zakup i sprzedaz energii elektrycznej o tagcznej wartosci 22,4 min PLN z terminem dostawy w
okresie 01.01-31.12.2023 r.

Transakcje, o ktérych mowa powyzej realizowane sg przez Spotke zalezng w ramach podstawowej dziatalnosci w
zakresie obrotu energig, na ktorg sktada sie w szczegolnosci handel energig elektryczng.
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Oferta spotki najkorzystniejsza w przetargu na budowe budynku szkoty w ramach projektu zespotu szkolno -
przedszkolnego na terenie osiedla Chrzanéw, na warszawskim Bemowie. Warto$§¢ umowy to 84,7 min PLN brutto.

Tauron bez wegla zyska w oczach bankéw. Koncern uwalnia sie od kopalrh wegla kamiennego. Ciezar zmagania
sie z takimi aktywami wezmie na siebie panstwo. Poprawi¢ ma sie profil biznesowy i finansowy spoétki. - Parkiet

Dzieki tanszemu gazowi wzro$nie produkcja nawozéw w Azotach. Notowania gazu ziemnego nizsze o ponad 100
EUR niz w koncowce sierpnia zachecity tarnowski koncern do uruchomienia lub docigzenia instalacji pracujacych
z wykorzystaniem tego surowca. Niektére linie technologiczne nadal jednak stojg. - Parkiet

Echo rozpycha sie na rynku najmu. Deweloper stawia na mocny rozwdj spotki Resi4Rent, ktéra ma wypehic luke
podazowg szacowang nawet na 2 min mieszkan. — Puls Biznesu

Medicalgorithmics ma by¢ trampoling dla Al. Nowy inwestor chce wykorzysta¢ zasoby spotki gietdowej, by
przyspieszy¢ rozwoj wiasnego projektu na rynku amerykanskim. Bedzie gotowy do rozpoczecia sprzedazy w 2024
r. — Puls Biznes

Spowolnienie na rynku mieszkaniowym juz daje sie we znaki branzy budowlanej. A to dopiero poczatek ktopotow.
"Nadchodzi kryzys" - styszymy. Czas oczekiwania na ekipy budowlane ulega skréceniu. — Gazeta Wyborcza

Z takimi stopami nie dojdziemy do celu. RPP nie moze konczy¢ zaciesniania polityki pienieznej, jesli chce
sprowadzi¢ inflacje do celu NBP w horyzoncie trzech lat - oceniajg ekonomisci. - Rzeczpospolita

Jako pierwsi zaczniemy produkcje energii na morzu. W Swinoujéciu powstanie port instalacyjny dla morskich farm
wiatrowych, a w Szczecinie zatrudniajgca 700 osob fabryka turbin - méwi Daniel Obajtek, prezes PKN Orlen. —
Rzeczpospolita

Orlen przyspiesza na Battyku. Nie moglismy czeka¢, dlatego podpisalismy umowy i zdecydowalismy o stworzeniu
w Swinoujsciu portu instalacyjnego dla farm wiatrowych - méwi prezes Orlenu Daniel Obajtek. — Parkiet

Janosikowe Sasina i akcje Orlenu. W srode akcjonariusze Orlenu zatwierdzili fuzje z PGNIiG. Wiekszos¢ gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Orlenu miat skarb panstwa reprezentowany przez wicepremiera Sasina.
Czy celowo wprowadzono w btad inwestorow? — Gazeta Wyborcza

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 14.10.2022 roku, 07:49 CEST

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikoéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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