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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Wall Steet dalej w dét, USD pnie si¢ w gore 1D YTD
Woczorajsza sesja rozpoczeta sie wzrostami gtéwnych indeksow, jednak pdzniej powoli tracity

na sile. WIG ostatecznie zakonczyt sesje 0,3% na plusie, ale nasze blue chipy spadty 0,1% WIG20 1417,8 -0,1% -37,5%
ponizej punktu odniesienia. Najlepiej poradzity sobie $rednie spotki — mWIG40 zyskat 1,1%, WIG30 17388 0,0% -37,1%
z kolei sWIG80 wzrost +0,6%. W WIG20 najwigkszym wzrostem (+3,1%) cieszyto sie LPP  mwiG40 3667,1 1,1% -30,7%
po opublikowaniu raportu za 2Q'22/23. Po drugiej stronie zestawienia znalazt si¢ Cyfrowy gwiGs0 161703 0,6% -19,4%

Polsat ze stratg -4,7% po obnizeniu przez Moody'’s ratingu grupy z Ba1 do Ba3, okreslajac

. A ) ! WIG 47 299,6 0,3% -31,7%
perspektywe ratingu jako negatywng. Na szerokim rynku 6 spotek zanotowato dwucyfrowe G Dt R 05 P
wzrosty, a najwieksze przypadty na APS Energia (+15,9%) i Atrem (+12,8%). Najmocniejszy - g g L
spadek odnotowat SimFabrik (-10,6%) po informacji o zamiarze sprzedazy akciji spotki przez ~ WIG Banki 4632,9 0.5% -46,4%
PlayWay. Waznym punktem dnia byta konferencja prasowa prezesa NBP, ktéry WIG Bud 35774 2,1% -4,9%
poinformowat, ze brak zmiany stop procentowych w biezgcym miesigcu nie oznacza WIG Chemia 91334 1,9% -7,0%
zakonczenia cyklu podwyzek, a jedynie jego zawieszenie co najmniej do listopada, kiedy WG Dew 2426,6 0,6% -14,6%
pojawie si¢ nowy raport o inflacji. Na rynkach europejskich panowaty mieszane nastroje, G Energia 2088,2 0,4% -13,5%
jednak z lekkg przewagg negatywnych. Gtéwne indeksy zanotowaty spadki — DAX -0,4%, i cames 149612 0.9% -32,9%
CAC40 i FTSE100 po -0,8%. Podobnie sytuacja ksztattowata sie¢ za oceanem. S&P stracito WIGIT 39743 12% 15.6%
-1,0%, DJI -1,2%, a Nasdaq -0,7%. Dolar znowu sie¢ umacnia i podchodzi pod granice 5 PLN, _ ’ ! ’
EUR kosztuje 0,89 PLN. Ropa, mimo wczorajszej decyzji o ograniczeniu wydobycia, unikneta wdeliedia S T Lo SO
gwaltownych wzrostéw — WTI notowane jest po ok. 88,3 USD/bbl, a brent po 94,2 USD/bbl.  WIG Paliwa 53135 1,0% -18,2%
Azja o poranku $wieci na czerwono, Nikkei traci ok -0,7%. Kontrakty terminowe na DAX WIG Spoz 21378 2,3% -52,3%
i amerykanskie indeksy sugerujg dalsze spadki. WIG Surowce 3264,7 -1,3% -28,1%
Anna Madziar - wiG Odziez 47258 2,2% -50,1%
DAX 12 470,8 -0,4% -21,5%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i o P o
= Banki: Cykl podwyzek stép zostat zatrzymany, ale nie zakonczony — Glapinski; - - 25(; g _0'30/: _22'60/:
= Auto Partner: Szacunkowa sprzedaz we wrzesniu'22 wyniosta 259,1 min PLN - - -
[wykres BDM]; S&P500 37445 -1,0% -21,4%
= BoomBit: Spotka szacuje, ze miata we wrzesniu 24,2 min PLN przychodéw (6,0% 28I AICPLH AL S
m/m), przychody oczyszczone o UA i prowizje platform wyniosty 8,1 min PLN Nasdaq Comp Ll G HL
(+0,6% m/m) — neutralne [komentarz BDM]; BOVESpS CLAC0Y 032 22200
= Inter Cars: Grupa miata we wrze$niu 1.379,2 min PLN przychodéw, wzrost r/r o Nikkei225 273113 0:7% 5:1%
26,8%: Shanghai Comp. 3041,2 -0,1% -16,4%
= LPP: Kurs dolara nie ma wptywu na marze, w tym roku bedg na poziomie 52-53%; S&P/ASX 200 68175 0.0% -8,4%
= PKN Orlen: SP zmniejszyt zaangazowanie w PKN Orlen do 31,1% z 35,7%; EUR/PLN 4,89 1,4% 6,6%
= Tauron: Spétka wybuduje nowa farme wiatrowg o tgcznej mocy 20 MW; USD/PLN 4,99 2,3% 23,7%
= JSW: Spoétka chce docelowo zgromadzi¢ w FIZ ok. 5 mid PLN; CHF/PLN 5,04 1,6% 13,9%
= Medinice: Spotka ma patent w Japonii na kaniule do matoinwazyjnej kaniulacji zyly EUR/USD 0,98 -0,9% -13,9%
gidwnej; USDIIPY 145,14 0.3% 26,1%
= Archicom: Spotka sprzedata w 3Q'22 113 lokali wobec 235 przed rokiem;
= Echo: Grupa sprzedata 175 lokali, przekazata 760 w 3Q’22; FW20
= Alumetal: KE rozpoczgta szczegdtowe postepowanie w sprawie przejecia Wartosé Zmiana
Alumetalu przez Norsk Hydro; DTS GERER 1449 14 -0,96%
= Pekao: Bank zawart porozumienie o wspotpracy z bankiem z Korei Potudniowe;j; Kurs zamknigcia 1438 6 0,42%
= PKO BP: Bank uruchomit placéwke bankowg w Metaverse; Kurs min. 1425 7 -0,49%
. EE\IT Cargo: Wsparcie na budowe terminalu w Karsznicach wzro$nie o 5,7 min S ies 4 0,07%
= Satis Group: KNF natozyta na Satis Group 2,2 min PLN kar; b Obm.w 45131 7409 19'61%
= CDRL: Spétka dokona dalszych odpisw zwigzanych z rosyjska spotkg na taczng ~ O™ane Pozyde 56 920 23 0:626
kwote 4,8 min PLN. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20  1431,7 14093 14496 14178 -01% 667

WIG30 17557 17292 17737 17388 0,0% 685
WYKRES DNIA MWIG40 3 643,7 16 050,2 161985 3667,1 1,1% 84

SWIG80 16120,1 36437 36861 161703 0,6% 22
Po wczorajszym przemdwieniu prezesa Glapinskiego, ktory zaznaczyt, ze brak WIG-PL 487123 483240 487123 483240 03% 768
podwyzki stop procentowych w pazdzierniku nie oznacza zakonczenia cyklu WIG 47559,0 470215 480000 472996 03% 785
podwyzek, a jedynie jego zatrzymanie, USD umocnit sie w stosunku do PLN +2,3%,

a EUR/PLN wzrést o 1,4%. Warto jednak zaznaczyé, ze umocnienie dolara wystapito /12 |
réwniez w stosunku do wiekszosci walut europejskich, a aktualny kurs EUR/USD Allegro (2200;; 2;";:56 112D% LT[?%
wynosi 0,98. Asseco Poland 69,75 5789 -1,3% -19,3%
ccce 38,41 2107 -1,5% -63,6%
Kurs USD/PLN | CD Projekt 111,54 11236 1,2% -42,2%
| IUSDEUN 8GN Cancy = Lt Pics 39891 s Cyfrowy P. 16,71 10 687 -4,7% -51,9%
[ﬂ E Dino 306,00 30000  -1,3% -16,7%

A ’LI Isw 35,70 4192 -1,0% 2,4%

# Ij,: 0 Kety 516,00 4979 0,0% -15,4%
I”L , w0 KGHM 92,20 18440  -1,5% -33,9%
N LS . ﬁt”i # m“ LPP 827500 15344  3.1% -51,9%
Hrv I;!M ”» . i T mBank 200,00 8 485 -1,8% -53,8%
A ‘ 1,0 sy  Orange 5,46 7165 -1,8% -35,4%
| [ L Pekao 30,12 17319  -2,0% -35,2%
ik [‘ _“‘. i.muu” 50 Pepco 62,70 16 457 2,0% -48,6%
i 'm oy H ‘D sy PGE 6,30 14135  -1,0% -21,9%
‘ HL ﬂ[) PGNIG 5,02 29019 0,5% -20,3%
st Lo Wil o %0 PKN Orlen 55,12 34530 1,0% -25,9%
‘ .y PKOBP 22,11 27638 0,5% -50,8%
hpr 15 29 May 16 May 31 Jun 15 Jun 30 Jul15 T g5 Mg 31 Sep 15 PZU 24,10 20811 0,0% -31,8%
A Santander Polska 197,80 20213 -0,9% -43,2%

USDPLN Curmcy (USD-PLN X-RATE) Grag Daiy 07

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 519,00 1235 1,2% -6,3% Handlowy 54,90 7173 -13% -6,9% Ropa Brent [USD/bbl] 94,2 0,9% 6,5% 71% 21,1% 15,0%
Alior 2420 3159 3,3% -55,8% Huuuge 22,10 1862 05% -12,0% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 6,8 -22% -1,4% 0,2% 81,7% 19,4%
Amrest 18,00 3952 -3,5% -35,1% ING BSK 138,00 17954 -0,1% -483% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 175,7 1,2% -6,4% -6,9% 149,8% 62,4%
Asbis 15,10 838 -0,5% -30,4% Inter Cars 37450 5306 -0,9% -20,8% CO2[EUR/] 69,0 2,8% 4,9% 33% -14,0% 16,6%
Asseco 4420 2294 -1,8% -14,3% Kernel 19,45 1634 4,0% -669%  Wegiel ARA [USD/] 267,9 -9,0% -184% -185% 94,7% 13,0%
Azoty 3424 3396 11% 1,3% Kruk 246,80 4768 2,7% -245% Miedz LME [USD/] 7649,8 -1,0% 0,0% -0,4% -21,5% -15,5%
Benefit 600,00 1760 -1,3% -5,7% Livechat 115,00 2961 10,6% -1,5% Aluminium LME [USD/] 23430 -0,1% 7.2% 8,7% -16,5% -18,8%
BNP 5120 7557 12% -43,9% Mabion 19,78 320 -0,4% -67,6% Cynk LME [USD/t] 31433 2,0% 6,3% 43% -124% 4,7%
Bogdanka 3390 1153 1,1% 5,9% Mercator 49,20 524 2,8% -49,3%  Oftow LME [USD/] 20813 0,3% 109% 88% -110% -4,9%
Budimex 239,50 6114 3,5% 5,5% Millennium 3,33 4037 -04% -59,4%  Stal HRC [USD/f] 750,0 -09% -42% -3,4% -47,7% -60,3%
Celon 13,08 668 2,7% -60,5% MoBruk 308,50 1084 2,7% -19,9% Ruda zelaza [USD/] 95,8 0,6% -26% -26% -149% -19,0%
Ciech 3348 1764 3,6% -20,3% Neuca 634,00 2802 -1,9% -245%  Wegiel koksujacy [USD/t] 280,3 0,1% 1,9% 2,9% -202% -23,7%
Comarch 151,60 1233 0,0% -158% PKP Cargo 11,15 499 -0,6% -20,5%  Ztoto [USD/oz] 17116 -0,3% 3,1% 31% -6,4% -2,5%
DataWalk 136,00 698 -0,1% -39,8% Polenergia 99,20 8746 0,2% 34,8% Srebro [USD/oz] 20,7 0,5% 102% 9,0% -110% -8,2%
Develia 2,04 911 1,2% -31,5% Pracuj 41,50 2833 -04% -42,8%  Platyna [USD/oz] 923,8 0,4% 6,5% 6,9% -4,6% -6,1%
Dom Dev. 9250 2363 -1,6% -22,9% Selvita 87,80 1612 -07% 7,1% Pallad [USD/oz] 22615 0,2% 2,3% 3,6% 183% 15,7%
Enea 6,24 3856 0,6% -26,7% Tauron 2,13 3724 1,0% -19,9%  Bitcoin USD 199295 -0,3% 2,2% 2,6% -57,0% -63,2%
Eurocash 11,70 1628 -16% 7,9% TEN 102,00 748 -25% -70,8%  Pszenica [USD/bu] 884,0 -20% -14% -41% 147% 19,3%
Famur 3,30 1895 12% -1,6% WP.PL 95,30 2790 1,7% -32,4%  Kukurydza [USD/bu] 672,8 -1,6% 0,5% -0,7% 13,4% 26,0%
GPW 32,76 1375 0,8% -20,9% XTB 21,68 2545 48% 292% Cukier ICE [USD/Ib] 18,5 2,8% 3,9% 4,4% 0,2% 1,0%
WIG20 ‘ ‘ ‘
T. WIG20 Index - Last Price 1417.82 -0.09%
T M Voving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1565.55
—— WIG20 Index - Moving Average 200 Day 187160 -0.21% (2200
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Podsumowanie konferencji prezesa NBP:

- RPP nie zakonczyta cyklu podwyzek stép procentowych, ale go zatrzymata. Rada czeka przede wszystkim na rozwdj sytuaciji
na Ukrainie oraz listopadowg projekcje inflacji. Prezes NBP chciatby, aby okazato sie, ze RPP juz dostatecznie zacie$nita
polityke pieniezna;

- Nic nie upowazniania do myslenia, ze CPI moze przekroczy¢ 20%;

- Spowolnienie gosp. powinno by¢ na tyle silne, aby sttumi¢ presje popytowg i ograniczy¢ inflacje bazowa;

- Dokonane podwyzki stép procentowych ostabity krajowg presje popytowg i spowodujg stopniowo spadek inflacji w naszym
kraju;

- Poziom inflacji w przyszltym roku bedzie zalezat od dziatan rzadu; CPI powinien stopniowo obnizac¢ sie;

- Obnizka stép procentowych mozliwa pod koniec przysztego roku.

Szacunkowe skonsolidowane przychody we wrzesniu'22 wyniosty ok. 259,1 min PLN (+24,3% r/r).
Szacunkowe miesigczne przychody [min PLN]
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Zrédto: BDM, spétka

- Tegoroczne marze bedg na dotychczasowych poziomach czyli 52-53%. Kurs dolara nie ma na nie wptywu, poniewaz towary
zostaty kupione przed wzrostem kursu i sg juz w Polsce.

- Spotka ma obecnie wyzsze zapasy niz w poprzednich latach i wynoszg one prawie 4,5 mid PLN. Jest to wynikiem obaw o
ponowne zerwanie tancuchoéw dostaw. Obecnie caly towar z kolekcji jesienno-zimowej znajduje sie juz w magazynach w
Polsce.

- Sinsay osiggnat najwigksze przychody w 1H'22 ze wszystkich marek. Zdaniem spétki wynika to z rozwoju jej powierzchni oraz
ze wzrostu popularnosci odziezy z segmentu value-for-money, do ktérego marka nalezy.

- Spétka w tym roku podwyzszata ceny w kolekcji wiosenno-letniej o 7-10 % we wszystkich markach.

- Spotka podtrzymuje swoje cele rozwojowe z rocznymi przychodami w roku obrotowym 2022/2023 na poziomie ponad 16 mid
PLN oraz 5 mld PLN w e-commerce.

- W fabrykach odziezy obserwowaé mozna zmniejszanie zaméwien. Ceny u producentéw spadaja. Nie wida¢ duzej presji na
wynagrodzenia w Azji, stabilizuje sie tez sytuacja rynku transportowego.

- LPP nie widzi przetozenia kryzysu, ktory sig zbliza, na przechodzenie klientéw do tanszych marek. Spoétka jednak liczy sie z
takim scenariuszem. Nie wyklucza podniesienia cen w przysztosci.

- Spotka poinformowata, ze 1/3 obrotéw jest juz generowana przez sprzedaz internetowg, a 80% odwiedzin i 70% zakupodw jest
dokonywanych przez klientéw przy pomocy smartfonow.

- Tempo rozwoju sklepéw w Europie Potudniowej i Zachodniej jest nieco nizsze niz planowano.

- LPP nie wyemituje w tym roku obligacji na polskim rynku, poniewaz popyt jest zbyt niski, a stopy procentowe zbyt wysokie.
Spodtka wstepnie zaktada, ze emisja mogtaby nastgpi¢ najwczesniej w 2Q’'23.

Komisja Europejska wszczeta szczegdtowe postepowanie wyjasniajgce w sprawie planowanego przejecia Alumetalu przez
Norsk Hydro. Komisja obawia sig, ze transakcja moze wywota¢ problemy z konkurencja w zakresie europejskiego rynku
aluminium. Decyzja KE ma zapas¢ do 22 lutego 2023 roku.

Skonsolidowane przychody Inter Cars we wrzesniu 2022 roku wyniosty 1.379,2 min PLN, co oznacza wzrost r/r 0 26,8%.
Narastajgco od poczatku roku grupa wypracowata 10.668,6 min PLN przychodéw, czyli o 23,8% wiecej niz rok wczesnie;j.

Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta we wrzesniu 958,5 min PLN (wzrost r/r 0 27,8%), z czego sprzedaz w Polsce to 576,8 min
PLN (wzrost o0 21,0% r/r).

Od poczatku roku sprzedaz Inter Cars SA wzrosta w poréwnaniu z analogicznym okresem 2021 roku 0 23,2% do 7.467,8 min
PLN. W Polsce wzrost sprzedazy wynidst 18,1% i przyjat poziom 4.565,2 min PLN.

JSW chce docelowo zgromadzi¢ w Funduszu Stabilizacyjnym Zamknietym ok. 5 mld PLN. W pazdzierniku warto$¢ aktywow
netto FIZ ma wzrosng¢ do kwoty 4,7 mid PLN.
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Archicom sprzedat w 3Q'22 113 lokali w poréwnaniu do 235 3Q’21. Spdtka przekazata klientom w tym czasie 293 lokale wobec
590 lokali przed rokiem.

Grupa Echo Investment sprzedata 175 mieszkan i lokali uzytkowych w 3Q’22 wobec 603 rok wczes$niej, a przekazata 760.
Powyzsze dane uwzgledniajg Grupe Archicom.

PKO Bank Polski przeniést oddziat PKO Rotunda do $wiata wirtualnego i uruchomit tam swojg pierwszg placéwke w Metaverse.
Bank bedzie prowadzit prace przygotowawcze do stworzenia nowego kanatu komunikacji z klientami.

PKO Bank Polski podpisat umowe kredytu wartosci 92,3 min EUR z hiszpanska grupg Q-Energy. Finansowanie przeznaczone
bedzie na budowe farmy fotowoltaicznej w gminie Mitkowice (woj. dolnoslgskie).

"PKO BP w tym momencie nie przewiduje zmian swoich szacunkéw dotyczacych kosztu programu wakacji kredytowych dla
banku. W Il kw. ich koszt dla catej grupy kapitatowej siegnie 3 mid zt. Bank nie ma planu istotnej redukc;ji liczby oddziatéw,

nowg strategie ogtosi na przetomie listopada i grudnia” - poinformowat DGP w wywiadzie Pawet Gruza, wiceprezes PKO BP.
— Dziennik Gazeta Prawna

Bank Pekao zawart z koreanskim KB Kookmin Bank porozumienie o wspotpracy w zakresie ustug bankowosci korporacyjnej
dla dziatajgcych w tych krajach firm. Korea Potudniowa jest najwiekszym azjatyckim inwestorem w Polsce.

W Banku Pekao ztozono ponad 800 wnioskéw i uruchomiono ponad 12 min PLN pierwszych transz kredytu na studia medyczne
na refundacje poniesionych optat w roku akademickim 2021/2022.

- BoomBit wypracowat we wrzesniu 2022 r. 24,2 min PLN (+6,0% m/m) przychodow z gier. Koszty prowizji platform zwiekszyty
sie do 2,1 min PLN (+12,8% m/m), a wydatki na User Acquisition wyniosty 13,9 min PLN (8,4% m/m). £aczna liczba pobran

gier Grupy BoomBit w ostatnim miesigcu to 22,6 min, a przychody pomniejszone o UA i prowizje platform wyniosty 8,1 min PLN
(+0,6% m/m).

- “Tradycyjnie najlepiej kontrybuujgcym tytutem byt Hunt Royale, ktéry odpowiada za ponad 25% naszych przychodéw we
wrzesniu. Jestesmy takze zadowoleni z nowych gier Hyper-Casual. Wydany pod koniec czerwca Falling Art Ragdoll Simulator
w trzy miesigce zarobit ponad 5 min PLN, a dwie wrzesniowe premiery - kaskaderski Stuntman Ragdoll Action Movie oraz
najnowsza samolotowa gra w naszym portfolio Plane Emergency Landing majg obiecujgce wyniki. W przygotowaniu mamy
kolejne tytuly i kilka ciekawych gier powinno trafi¢ na rynek w najblizszych miesigcach. Caty czas intensywnie pracujemy nad
naszymi nowymi inicjatywami, czyli projektami Play and Earn rozwijanymi przez BoomLand i PlayEmber, a takze grami typu
merge przygotowywanymi przez BoomPick. Liczymy na to, ze pierwsze efekty w postaci gier na platformach blockchain oraz
gry merge beda widoczne pod koniec 4Q'22.” - Marcin Olejarz, Prezes BoomBit

Przychody z gier Hyper-Casual, wyniosty 14,3 min PLN i stanowity prawie 60% w strukturze przychodéw Grupy BoomBit.
Najlepiej zarabiajacym tytutem podobnie jak w poprzednich miesigcach byt Hunt Royale, ktéry wygenerowat 6,6 min PLN
przychoddéw. Ponad 2,0 min PLN wypracowat Falling Art Ragdoll Simulator, a wéréd najpopularniejszych gier znalazly sie takze
Crazy Plane Landing, Darts Club i Construction Ramp Jumping. Dobre wyniki osiagnety takze wydane we wrze$niu gry
Stuntman Ragdoll Action Movie i Plane Emergency Landing

Przychody/marketing [min PLN]
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I przychody marketing

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM: neutralne. Spétka wypracowata we wrzesniu 27,0 min PLN przychodéw, co jest 6,0% wiecej m/m. Za ok.
60% odpowiadaty gry Hyper-Casual generujgc 14,3 min PLN (+5,9% m/m), natomiast za reszte odpowiadafty non-HC (9,9 min
PLN, +6,0% m/m). Podwyzszeniu ulegly koszty UA, ktére wyniosty 13,9 min PLN (+8,4% m/m, a ich udziat w przychodach
wyniést 57,5% vs 56,3% w sierpniu’22). Prowizje platform wyniosty 2,1 min i byty o 12,8% wyzsze m/m (m.in. konsekwencja
wzrostu udziatu gier non-HC w tym Mid-core). Przychody po oczyszczeniu o koszty UA i prowizje platform wyniosty 8,1 min

+0,6% m/m).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Zarzad Wojewodztwa L ddzkiego zdecydowat o zwigkszeniu wsparcia na budowe terminalu multimodalnego w Karsznicach o
5,7 min PLN, do 51,7 min PLN.

Skarb Panstwa zmniejszyt zaangazowanie w PKN Orlen do 195.092.264 akcji stanowigcych 31,14% kapitatu zakladowego i
gtoséw na WZ. Wczesniej SP miat 223.414.424 akcji spotki (35,66% kapitatu i gtosow).

PZU i PKO BP informowaty w ubiegtym tygodniu o zakupie od Skarbu Panstwa po 14.161.080 akcji PKN Orlen, stanowigcych
po 2,26% kapitatu zakladowego.

Tauron wybuduje w Nowej Brzeznicy w woj. tédzkim nowg farme wiatrowg o tgcznej mocy 20 MW. Zacznie ona dostarcza¢
energie elektryczng na poczatku 2025 r. Farma zaopatrzy w energie 19 tys. gospodarstw domowych. Nowy projekt jest juz
gotowy do budowy, to znaczy posiada wszystkie niezbedne zgody i pozwolenia. Na farme bedzie sie sktadac tgcznie 9 turbin
wiatrowych, kazda o mocy 2,2 MW.

PGE liczy nie tylko na samorzady. "Sprzedajemy wegiel w cenie 2100 zt netto za tone i zalezy nam, zeby do odbiorcow
indywidualnych trafiat on w rozsadnej cenie, a wigc ponizej 3000 zt brutto" - méwi Rzeczpospolitej w wywiadzie Wojciech
Dabrowski, prezes PGE. - Rzeczpospolita

Pogtebienie spadku popytu na lokale w 3Q’22. Wstepne szacunki firmy JLL potwierdzajg, ze popyt zostat zduszony.
Deweloperzy sg skfonni do ustgpstw, ale nie chcg tego pokazywac w oficjalnych cennikach. - Rzeczpospolita

Prochem walczy z rosngcymi kosztami. Firma budowlana dostrzega duzg niepewnos$é na rynku. Portfel powieksza sie jednak
o kolejne kontrakty. Ich realizacja wystartuje na przetomie roku.(s.3) - Parkiet

Azoty inwestujg w zielone projekty. Wzrost stawek optat srodowiskowych powoduje, ze pomimo realizacji ekologicznych
projektow poziom kosztéw srodowiskowych niewiele sie zmienia. - Parkiet

Rozwoj OZE wesprze wyniki Relpolu? Cho¢ rezultaty po | pétroczu naznaczone sg wyzszymi kosztami, to prognozy wydajg sie
by¢ dobre. - Parkiet

CDRL podjat decyzje o objeciu odpisem aktualizujgcym wartosci pozostatych naleznosci od spétki CDRL RUS z tytutu
wspotpracy handlowej w kwocie 3 min PLN, a takze o utworzeniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci z tytutu pozyczek
udzielonych tej spotce o szacowanej wartosci 1,8 min PLN.

Medinice otrzymata od Urzedu Patentowego Japonii patent na kaniule do przezskérnej matoinwazyjnej kaniulacji zyty gtéwne;.
Celem projektu jest umozliwienie wykonania zabiegéw matoinwazyjng metodg przezskérng, a takze optymalizacja ukrwienia
pacjenta podczas krgzenia pozaustrojowego.

Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na Satis Group kary pienigzne w fgcznej wysokosci 2,2 min PLN. Decyzja KNF nie
jest ostateczna i spdtka zamierza wnioskowac o ponowne rozpatrzenie sprawy, domagajac sie uchylenia skarzonej decyzji i
umorzenia postepowania.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 07.10.2022 roku, 07:57 CEST

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem s wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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