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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Wall Street wchodzi z przytupem w 4Q’22 1D YTD
Poczatek tygodnia na GPW przynidst delikatne odbicie. WIG20 i WIG zyskaty po +0,7%,

mWIG40 wzrést +1,4%, a sWIG80 zakonczyt sesje +0,5% nad kreska. Sektorowo najlepiej WIG20 1387,0 0,7% -38,8%
radzito sobie gornictwo (+5,9%), gry (+3,0%) i motoryzacja (+2,9%). Pod kreskg znalazly sie  WIG30 17035 0,8% -38,4%
tylko cztery sektory — odziez (-0,9%), paliwa (-0,8%), banki (-0,5%) i leki (-0,4%). W$rod blue  mwiG40 3600,8 1,4% -32,0%
chipéw najlepiej performowat KGHM (+6%), Cyfrowy Polsat (+5,6%) i JSW (+5,4%). Na swiGso 15 980,8 0,5% -20,3%
drugim koncu zestawienia znalazt sig¢ mBank (-2,5%), CCC (-1,5%) i Allegro (-1,4%). Na g 463125 0,7% -33,206

szerokim rynku gwiazdg byt Medicalgorithmics, ktéry zyskat 59,9% (w czasie sesji zyski

- ' i SO / ) NC Index 288,8 2,1% -25,9%
siggaty 90%) po informacji o podpisaniu przez Biofund Capital Management umowy o AT oTee o
dotyczacej objecia 49,99% gtoséw na WZ spotki za wktad pieniezny w kwocie 13,8 min PLN ' ' ’
oraz niepieniezny w postaci 100% akcji w Kardiolytics — fgcznie 220,3 min PLN. Mocne WGBud 315067 0,6% §5:5%
wzrosty zanotowat tez Bumech (+23%) i HM Inwest (+20,2%). Najmocniej spadaty akcje ~WIG Chemia 9123,6 2,8% 7,1%
ZPUE (-12,4%) i Eko Export (-10,8%). Lekkie wzrosty zanotowaty réwniez inne indeksy WIG Dew 23725 0,6% -16,5%
europejskie. DAX zyskat wczoraj +0,8%, CAC +0,6%, z kolei FTSE100 wzrést +0,2%. WIG Energia 2072,5 2,3% -14,2%
Zdecydowanie lepsze wyniki zanotowano na Wall Street. S&P wzrosto +2,6%, DJI +2,7%, a  wiG Games 14597,9 2.1% -34,6%
P i3 przemyens 22 wrassion, » oz6go, ko Sewajoana Nomwedia | USA saapaty si do 0 T o3 om%

Z U za Wi len, Z cZ ZWi I 1al Z | q
putapu 5%+. WyPoIsce wskaznik ten wgniéil 43 (4O,€J) w sierpniu)?natomiast w é)trefie zuro oule Me‘,j'a SeERly 0% L
48,4 (49,6 w sierpniu). Dzisiejszy poranek zaczynamy od wzrostow na rynkach azjatyckich, WG Paliwa iz Oy 2R
ktére idg w $lady Ameryki — Nikkei zyskuje +2,9%. Przypominamy, ze w tym tygodniu nie WIG Spoz 20009 0.6% -55,4%
bedzie z nami inwestoréw chinskich. Ros$nie tez ropa — za barytke brent ptacimy aktualnie ~WIG Surowce 3279,8 5,9% -27,8%
ponad 89 USD, a za WTI prawie 84 USD. Kontrakty terminowe od rana $wiecg na zielono. ~ WIG Odziez 4457,1 -0,9% -53,0%
Anna Madziar  pax 122095 0,8% 23,1%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i o oo e
= LiveChat: Przychody w 2Q'22/23 wyniosty 15,47 min USD (+7,9% r/r); L 84203 1'50/: e
= VRG: Szacunkowa sprzedaz we wrzesniu'22 wyniosta 94,9 min PLN [wykres BDM]; - - -
= TIM: Sprzedaz we wrze$niu'22 wzrosta +4,3% r/r [wykresy BDM]; R gt e L
= Grodno: Szacunkowa sprzedaz we wrzesniu'22 wyniosta 115,3 min PLN [wykres 28I AL R LEHSE

BDM; Nasdag Comp 108154 2,3% -30,9%
= AC: Szacunkowa sprzedaz w 2Q’22 wyniosta 75,1 min PLN [wykres BDM]; Eovesha LIS SR 01550
= Dadelo: Szacunkowa sprzedaz w 3Q'22 wyniosta 34,4 min PLN [wykres BDM]; Nikkei225 262158 1.1% -8,9%
= Wittchen: W 3Q'22 spotka miata 118 min PLN przychodow (+48% r/r) [wykres Shanghai Comp. 30412 -0.1% -16,4%

BDM]; S&P/ASX 200 6 456,9 -0,3% -13,3%
= Sunex: Szacunkowej przychody w 3Q’22 wzrosty o 16% do 81,9 min PLN; EUR/PLN 4,83 -0,6% 5,3%
= PKN Orlen: Grupa uruchomita w czeskim zaktadzie instalacje do produkcji DCPD; USD/PLN 4,91 -0,8% 21,8%
= Pekao: Bank finansuje handel weglem, poniewaz sytuacja jest nadzwyczajna; CHF/PLN 4,95 -1,4% 11,9%
= Atal: Deweloper sprzedat w 3Q’22 376 lokali oznacza to spadek o 68% r/r. [wykres EUR/USD 0,98 0,2% -13,6%

BDM]; USD/JPY 144,55 0,1% 25,6%
= Dekpol: Spoétka obnizyta cele sprzedazowe na '22, chce sprzeda¢ 320 lokali

[wykres BDM]; FW20
= Trakcja: Comsa sprzedata posiadane akcje i obligacje spotki; Wartosé Zmiana
* Lentex: Spotka sprzedata udzialy w’spélc_e zaleznej za 20 min EUR; (S ETER 1390 20 1,42%
= Benefit Systems: na koniec wrzesnia liczba aktywnych kart wynosita 1,44 min o s 1411 18 1,29%

sztuk; Kurs min. 1357 25 -1,81%
= Victoria Dom: Spétka sprzedata w 3Q’22 445 lokali (+19% r/r); TS L 3 DA
= PGE: Spotka sprzedata na rzecz PGE GIEK udziaty w szesciu spotkach; ) o
= Milkpol (NC): NWZ zgodzito si¢ na nowg emisjg akcji. b Obm.tu 60252 921 S
= Energetyka: Jacek Sasin poinformowatl, ze import wegla do konca sezonu Otwarte pozycje 60351 2803 3420

grzewczego wyniesie 17 min ton; Indeksy GPW

Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 13798 13440 13890 13870 07% 693
WIG30 16836 16484 17047 17035 09% 715
WYKRES DNIA MWIG40 35399 156708 15980,8 36008 1,4% 74
SWIG80 15893,9 34896 36008 159808 05% 34
Wczoraj opublikowano indeksy PMI za wrzesie'22 dla szeregu panstw. Wskaznik ten dla WIG-PL  46091,8 460918 473652 473652 08% 791
Polski przyjat najnizszg wartos¢ sposréd grupy (43). Oznacza to dalsze spowolnienie w  WIG 458406 450235 463125 463125 0,7% 814
sektorze, jednak po raz pierwszy od lutego’'22 PMI wykazato wzrost. Moze by¢ to iskierka
nadziei lub zwykly szum. W strefie euro PMI dla przemystu ponownie spadio do 48,4. WIG20

W putapie 50+ znalazty sie USA, Szwajcaria i Norwegia. Close mMC 1D YTD
Allegro 21,24 22443  -1,4% -45,4%
Indeks PMI dla przemystu w Polsce (pazdziernik’19-wrzesie’22) éSCSCeCO Poland 22’5 2 333 fig"g/o -ggvg:ﬁl
- I -1,5% -65,3%
@] M CD Projekt 105,34 10 612 5,1% -45,4%
Cyfrowy P. 16,95 10 840 5,6% 51,2%
b5 Dino 300,00 29412 -0,7% -18,3%
JSwW 35,14 4126 5,4% 0,8%
_ Kety 493,00 4758 2,0% -19,2%
¥ KGHM 92,92 18584 6,0% -33,3%
LPP 7 735,00 14343  -0,8% -55,0%
s mBank 195,40 8289 2,5% -54,9%
@@ Orange 5,37 7047 3,6% -36,4%
. Pekao 29,50 16963  -1,3% -36,6%
™ Pepco 60,04 15759 -1,1% -50,8%
PGE 6,38 14 319 1,7% -20,8%
b5 PGNIG 4,88 28169  -0,1% -22,6%
PKN Orlen 52,88 33127 -12% -28,9%
\, PKOBP 21,80 27250  -0,2% 51,5%
Bl sl il Therdl. - Wardl.. - omX. . Spd. . Decdi. - Mrdl. . dnd. . %3 PZU 23,59 20371 1.9% -33,3%
s m ) m Santander Polska 195,50 19978 -0,7% -43,9%
MPMIPLMA Tndex: (Poland Manufacturing PHI 5«1 Ea;ml:r Daily 010CT2018-40CT2022 Copyrighte 2022 Bloomberg Finance LP. 04-0ct-2022 07:13:49
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mWIG40 Surowce
Close  MC 1D YTD Close  MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD  YTD 1R
11 bit st. 525,00 1250 -0,8% -5,2% Handlowy 5430 7095 0,0% -80% Ropa Brent [USD/bbl] 89,3 1,5% 6,2% 15% 148% 9,8%
Alior 23,35 3048 1,0% -57,3% Huuuge 22,40 1887 -2,0% -10,8% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 6,5 -4,0% -59% -40% 741% 12,6%
Amrest 18,04 3961 2,3% -349%INGBSK 141,00 18344 1,3% -472% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 169,9 -10,0% -2,3% -10,0% 141,5% 81,5%
Asbis 14,70 816 2,2% -32,3%InterCars 366,50 5193 4,7% -225% CO2 [EUR/A] 65,9 -12% -58% -12% -17,8% 6,3%
Asseco 4380 2273 6,8% -15,1% Kemel 17,00 1429 0,1% -71,0% Wegiel ARA [USD/t] 3159  -39% -30% -3,9% 129,6% 355%
Azoty 3500 3472 4,0% 3,6% Kruk 239,80 4587 16% -267% Miedz LME [USDA] 76025 -11% 23% -1,1% -22,0% -16,8%
Benefit 568,00 1666 -0,4% -10,7% Livechat 108,00 2781 -0,7% -7.5%  Aluminium LME [USD/{] 22108 26% 43% 26% -212% -22,1%
BNP 50,60 7468 -2,3% -44,5% Mabion 1986 321 -3,6% -67,5% Cynk LME [USD/] 29983 -05% 21% -05% -165% 0,9%
Bogdanka 33,66 1145 4,0% 5,2% Mercator 47,71 508 -15% -50,8%  Otéw LME [USD/] 18633 -26% 71% -2,6% -203% -14,6%
Budimex 233,00 5949 1,3% 2,6% Millennium 3,28 3979 -16% -60,0%  Stal HRC [USD/] 790,0 18% -1,1% 1,8% -449% -58,8%
Celon 12,90 658 -0,8% -61,1% MoBruk 301,00 1057 0,0% -21,8% Ruda zelaza [USD/] 94,6 -3,8% -39% -3,8% -16,0% -19,8%
Ciech 32,20 1697 1,3% -23,3% Neuca 653,00 2886 -03% -22,3%  Wegiel koksujacy [USD/t] 281,0 3,2% 3,4% 32% -201% -22,7%
Comarch 147,00 1196 -2,0% -183% PKP Cargo 11,08 496 2,6% -21,0% Zioto [USD/oz] 16997 24% 48% 24% 7,1% -4,0%
DataWalk 134,50 690 -1,3% -40,5% Polenergia 97,00 8552 3,2% 31,8%  Srebro [USD/oz] 20,8 9,5% 135% 9,5% -10,6% -8,2%
Develia 1,93 864 -0,2% -35,0% Pracuj 39,85 2720 4,9% -450%  Platyna [USD/oz] 908,8 5,2% 6,7% 52% -62% -6,2%
Dom Dev. 93,40 2386 4,5% -22,2% Selvita 86,00 1579 -13% 4,9%  Pallad [USD/oz] 22585 35% 11,0% 35% 181% 205%
Enea 6,32 3906 2,3% -25,7% Tauron 2,13 3733 5,1% -19,7%  Bitcoin USD 195976 0,9% 2,5% 0,9% -57,7% -60,0%
Eurocash 11,70 1628 -0,3% 7,9% TEN 102,90 755 53% -705% Pszenica [USD/bu] 9100  -12% 61% -1,2% 18,1% 20,3%
Famur 3,19 1833 14% -4,8% WP.PL 90,50 2649 -05% -358% Kukurydza [USD/bu] 677,8 00% 1,7%  00% 14,2% 253%
GPW 3220 1351 -18% -22,3% XTB 2022 2373 01% 205%  Cukier ICE [USD/Ib] 17,4 -15%  -1,1% -15% -55% -52%
WIG20 ‘ ‘ . .
TlW[GZO Index - Last Price 1386.96 0.66%
T B Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1579.66
N e || WWIG20 Index - Moving Average 200 Day 1883.16 ~0.21% 2200
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 04APR2022-040CT2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 04-0ct-2022 07:10:40
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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T. SPX Index - Last Price 367843 2.59%
M Moving Average(Simple,50,0) (SPX).4006.01
I SPX Index - Moving Average 200 Day 4207.88 -0.12% ‘
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy grupy w okresie trzech miesiecy zakonczonych we wrzesniu 2022 roku
(2Q22/23) wyniosty 15,47 min USD i byly o 7,9% wyZsze niz rok wczes$niej. Wzrost przychoddw w poréwnaniu do stanu
sprzed roku wynika zaréwno ze zwigkszenia liczby klientéw wszystkich rozwigzan Grupy, jak i wyzszego ARPU ($redni
przychéd na klienta).

W ocenie spotki, spadek rocznej dynamiki wzrostu przychodéw, w stosunku do zanotowanej w poprzednim kwartale,
wynika z wysokiej bazy sprzed roku, kiedy zanotowano wyjgtkowo wysokie ptatnosci roczne zaksiegowane w catosci
w kwartale.

Wartos$¢ miesiecznych powtarzalnych przychodéw (MRR - Monthly Recurring Revenue) grupy ze wszystkich produktow,
na koniec wrzesnia 2022 r. wyniosta 4,91 min USD, co oznacza wzrost o 1,9% w stosunku do stanu na koniec czerwca
2022 i 0 11,8% rok do roku.

Na koniec wrzesnia 2022 r. ARPU produktu wyniosto 121,2 USD wobec 120,5 USD na koniec czerwca 2022 r. i 121
USD przed rokiem. ARPU produktu ChatBot wyniosto odpowiednio 110,4 USD na koniec wrze$nia 2022 wobec 102,5
USD na koniec poprzedniego kwartatu i 97,1 USD przed rokiem.

Na koniec 2Q'22/23 liczba ptacacych klientéw wyniosta 37 114, a ChatBot 2 637. Przychody wygenerowane przez
ChatBot wzrosty o 10,6% w stosunku do poprzedniego kwartatu i o 31% w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku.

Szacunkowa sprzedaz we wrzesniu'22 wyniosta ok. 94,9 min PLN (7,0% r/r). Marza grupy wyniosta 54,8% vs 55,0%
rok wczesniej.

Szacunkowe miesieczne przychody [min PLN]
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Zrédio: BDM, spotka
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Grodno Szacunkowe skonsolidowane przychody we wrzes$niu'22 wyniosty ok. 115,3 min PLN (+10,5% r/r).

Szacunkowe miesieczne przychody [min PLN]
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Zrédto: BDM, spétka

,We wrzesniu i w catym ubiegtym poétroczu kontynuowalismy wzrost, pomimo trudniejszych niz rok temu warunkéw
ogdlnogospodarczych. Zgodnie z oczekiwaniami, rosta fotowoltaika dla przedsiebiorstw oraz pompy ciepta. Widzimy
duzg aktywnos¢ klientéw w obszarach zwigzanych z transformacjg energetyczng, poprawg efektywnosci energetycznej.
Trudna sytuacja na rynku energii przyspieszyta te zjawiska” — skomentowat Andrzej Jurczak, Prezes Zarzadu

,Pompy ciepta sg obecnie najszybciej rosngcym obszarem Grodna i spodziewamy sie utrzymania tej tendencji, m. in.
w zwigzku z zawartymi ostatnio wspotpracami dystrybucyjnymi. Oczekujemy, ze caty nasz segment OZE wraz

z obszarami uzupetniajgcymi pozostanie motorem Grupy w najblizszych kwartatach. Ubiegty rok biznesowo byt dla nas
absolutnie rekordowy, jednak biezgcy moze by¢ jeszcze lepszy” — dodaje Prezes Andrzej Jurczak

AC Wstepne przychody w 3Q'22 wyniosty ok. 75,1 min PLN (+40% r/r).

Szacunkowe kwartalne przychody [min PLN]
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Zrédto: BDM, spétka

Dadelo Wstepne przychody w 3Q’22 wyniosty ok. 34,4 min PLN (+52,7% r/r).

Szacunkowe kwartalne przychody [min PLN]

45

40 w
35 5
30 2
’s 23
19 19
20 17
15 13 12
9

10

5

0

1Q 20 3q 4Q

2020 m2021 ®2022

Zrédto: BDM, spétka
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W 3Q’22 spdtka osiggneta 118,0 min PLN przychodéw (+48% r/r), w tym 100,6 min PLN w segmencie detalicznym
(+40% r/r) oraz 17,4 min PLN w segmencie B2B (+114% r/r).

Przychody ze sprzedazy [min PLN]
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Spotka szacuje, ze jednostkowy poziom przychoddw ze sprzedazy zrealizowany w trzecim kwartale 2022 r. wyniést
81,86 min PLN, co oznacza wzrost r/r o0 163%. Narastajaco, od poczatku 2022 r. jednostkowy przychdd ze sprzedazy
wynioést ok. 196,4 min PLN (+132,6% r/r).

2020 m2021 m2022

Zrédto: BDM, spétka

Orlen Unipetrol uruchomit w czeskim zaktadzie w Litvinovie instalacje do produkcji dicyklopentadienu (DCPD). Roczna
produkcja ma wynies¢ do 26 tys. ton. Koszt budowy nowej instalacji wyniést 831 min CZK (ok. 166 min PLN).

Orlen Unipetrol bedzie produkowat DCPD w jakosci od 80 do 94% Wytworzony produkt zostanie wykorzystany do
dalszej produkcji materiatow polimerowych, zywic oraz materiatdw chemicznych stosowanych m.in. w produkcji Smigiet
turbin wiatrowych, asfaltéw kolorowych, klejéw, barwnikéw i pigmentéw czy specjalnych soczewek. DCPD znajduje
takze zastosowanie m.in. w przemysle motoryzacyjnym (szkielety aut), budowlanym (produkty sanitarne do kuchni
i tazienek), elektrotechnicznym (kable Swiattowodowe), a takze w branzy farmaceutycznej i medycznej. Poszerzajac
swoje portfolio o DCPD, Grupa Orlen znalazta si¢ w gronie czterech najwigkszych producentéw tego produktu
w Europie.

Wiceprezes Pawel Strgczynski poinformowat, ze bank wykreslit ze swojej polityki kredytowej zakaz udzielania
finansowania na zakupy wegla w odpowiedzi na oczekiwania klientéw i wyzwania stojgce przed gospodarka, ale nie
oznacza to zmiany kierunkéw strategicznych. Bank chce braé udziat w finansowaniu transformacji energetyczne;j.
Wskazat tez, ze braki wegla w kraju mogtyby tez odbi¢ sie na innych klientach korporacyjnych banku.

Bank ma w swojej polityce kredytowej zakaz finansowania nowych projektéw weglowych, czyli nowych kopaln
i elektrowni opalanych weglem. Jak wskazat wiceprezes, zmiana dotyczy jedynie finansowania handlu weglem.
Wykres$lenie zakazu finansowania zakupéw wegla nie oznacza zmiany strategicznych kierunkéw, a samo wykreslenie

zakazu nalezy traktowac jako tymczasowe. Wedlug wiceprezesa nie ma zastoju w udzielaniu finansowania dla
projektow OZE. Jak wskazat, bank ma bardzo stabilng pozycje, wysoka ptynnos¢, wysokie wspdtczynniki kapitatowe.

Deweloper sprzedat w 3Q'22 376 lokali oznacza to spadek o 68% r/r. Narastajgco w okresie styczen-wrzesien
deweloper sprzedat 1716 lokali (-47% r/r).
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Spodtka obnizyta cele sprzedazowe na 2022 rok i obecnie zaklada, ze na podstawie umow rezerwacyjnych,
deweloperskich i przedwstepnych sprzeda w 2022 roku 320 lokali, a nie 460, jak zaktadata wczesniej. Grupa planuje,
ze w segmencie deweloperskim jej przychody wyniosg w tym roku 190 min PLN, a nie zakladane wczes$niej 250 min
PLN.

W 3Q’22 deweloper sprzedat 65 lokali wobec 144 w 3Q’21. Grupa rozpozna w wyniku finansowym 19 lokali, wobec 43
rok wczesnie;.

W okresie trzech kwartatéw 2022 roku grupa zrealizowata sprzedaz na poziomie 262 lokali mieszkalnych i ustugowych
wobec 408 lokali sprzedanych w analogicznym okresie roku poprzedniego oraz rozpoznata w wyniku finansowym 122
lokali wobec 258 lokali w analogicznym okresie roku poprzedniego.
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Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

Hiszpanska spotka Comsa sprzedata 28.399.145 akcji spotki po cenie 1,69 PLN za sztuke oraz 4.514.405 obligacji
o wartosci nominalnej 1,70 PLN kazda. ARP oraz Comsa zawarty warunkowg umowe sprzedazy akcji oraz obligac;ji
wyemitowanych przez spotke w 2021 r.

Spétka zawarta umowe sprzedazy 100% udziatéw w spotce zaleznej Lentex Wyktadziny za 20 min euro na rzecz
belgijskiej firmy Unilin BV. Zgodnie z umowa, kupujacy wpfaci kwote 19 min euro na rachunek bankowy spotki, zas
pozostata cze$¢ ceny nabycia w kwocie 1 min euro zostaje wptacona na uprzednio otwarty rachunek Escrow, celem
zabezpieczenia potencjalnych roszczen kupujgcego wzgledem spotki.

Spétka informowata w kwietniu o zawarciu umowy przedwstepnej w tej sprawie.

Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec 3Q’22 wyniosta 1 443,6 tys. sztuk. 1 064,6 tys. sztuk
dotyczy kart w Polsce, a 379,1 tys. sztuk na rynkach zagranicznych.

Deweloper sprzedat w 3Q'22 445 lokali, wigcej r/r 0 19%. Wedtug spétki po trwajgcym przez kilka ostatnich
kwartatéw spadkowym trendzie sprzedazy na rynku, popyt na mieszkania powoli sie stabilizuje na nizszym poziomie.

Narastajgco przez pierwsze trzy kwartaty tego roku zakontraktowanych zostato tgcznie 970 mieszkan. To 0 25%
mniej niz przez pierwszych dziewie¢ miesiecy zesztego roku, kiedy zawarto 1291 uméw z nabywcami.

Wiceprezes poinformowat, ze generalnie na rynku wida¢ oznaki stabilizacji, choé na nizszym poziomie
wolumetrycznym. Liczba oséb pojawiajgcych sig ostatnio w biurach jest podobna jak to miato miejsce w poprzednich
miesigcach tego roku.

PGE podpisata z PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna umowy zbycia udziatéw w spétkach Bestgum, Betrans,
Elmen, Eltur — Serwis, Megaserwis oraz Ramb. To dziatania przygotowujgce grupe do wydzielenia aktywow
weglowych.

Bestgum, Betrans, Elmen, Eltur — Serwis, Megaserwis oraz Ramb to spétki z grupy PGE, ktére $wiadczg ustugi na
rzecz kopalni i elektrowni z grupy PGE. Po wydzieleniu aktywéw weglowych bedg realizowa¢ zadania na rzecz
Narodowej Agencji Bezpieczenstwa Energetycznego.

Walne zgromadzenie spotki zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje nie wiecej niz
1.185.350 akcji serii D z wylagczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Ceng emisyjng ma ustali¢ rada
nadzorcza spoiki. O planach nowej emisji akcji spétka informowata na poczatku wrzesnia. Jak wéwczas podawano, jej
celem ma by¢ pozyskanie finansowania niezbednego do prowadzenia dziatalnosci.
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Jacek Sasin poinformowat, ze import wegla do Polski do kofca sezonu grzewczego powinien wynies¢ 17 min ton.
Wicepremier zaapelowat do samorzadéw o zgtaszanie sie do PGE i Weglokoksu i zaangazowanie sie w dystrybucje
wegla dla swoich mieszkancow. PGE Paliwa oraz Weglokoks zostaty zobowigzane decyzjg premiera do zakupu
i sprowadzenia do Polski wegla odpowiedniego dla gospodarstw indywidualnych.

Sasin przypomniat, ze wydat tez polecenie, by caly wegiel wydobywany z polskich kopalrn byt odsiewany i aby gruby
sort kierowany byt do indywidualnych odbiorcow, a pozostaty do klientéw instytucjonalnych, przede wszystkim
energetyki zawodowe;j i cieptownictwa. Wediug wicepremiera wydobycie wegla z polskich kopalh bedzie w tym roku
wyzsze.

Sasin poinformowat tez, ze wkrétce mozliwe jest ogtoszenie kolejnego wsparcia, ktére wptynie na obnizenie ceny
wegla dla odbiorcéw.

Weglowe problemy Bogdanki razg rynek. Problemy lubelskiej kopalni przektadajg sie na wyzwania importowe juz nie
tylko Enei, ale i Azotéw. — Rzeczpospolita

Wiasna linia i wkasny prad? Pomyst wraca. Rzad szuka posrednich sposobdw, aby ulzy¢ przedsiebiorcom zmagajacym
sie z wysokimi cenami energii. Jednym z rozwigzan ma by¢ tzw. linia bezposrednia. — Rzeczpospolita

Mate i srednie firmy odziezowe z problemami. Wroctawska Prima Moda chce uktadu z wierzycielami. To juz kolejna
polska firma handlujgca odziezg przyznajgca, ze nie radzi sobie z regulowaniem zobowigzan. Wini pandemig. Silniejsi
od niej gracze tez notujg stabsze wyniki. - Rzeczpospolita

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 04.10.2022 roku, 07:40 CEST

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spotkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem s wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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