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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Odbicie naGPW. Korekta czy zmianatrendu? 1D YTD
Weczorajsza sesja po porannych wzrostach byta w miarg spokojna. Po poniedziatkowym odbiciu

WIG20 od 1410 pkt. Indeks zachecit byki do zakupdw. Wczoraj indeks blue chipow wzrést 0 1,8%  \y 1620 145838 1,8% -35,6%

do poziomu 1460 pkt. mWIG40 zakonczyt wtorkowy handel 0,8% na plusie, sWIG80 poszedt w gére

. . WIG30 1786,3 1,6% -35,4%
0 0,5%. Caty WIG zyskat 1,4%. Obroty wyniosty niecaty 1 mld PLN, z czego 850 mIn PLN przypadto ) )
na 20 najwiekszych spétek. Na CD Projekt (+1,3%) przypadto az 171 min PLN obrotu. W ujeciu awicty 31628,0 0.8% Sk
sektorowym zyskaty wszystkie indeksy. Najbardziej wzrostowa byta branza odziezowa (+4,2%), za sWIG80 16 124,1 0,5% -19,6%
nimi plasowaty sie branze chemiczna (+3,5%), paliwowa (+3,3%) oraz farmaceutyczna (+3,1%). wiG 47 859,8 1,4% -30,9%
Europ(lej.skle indeksy poradzity sobie Z. WCZOorajszg sesjg znacznlel gorzej. DAX spgd{’ 0 0,7%, CAC NC Index 300,8 0.5% 22.8%
40 znizkowat o 0,3%, a FTSE stracit 0,5%. Za oceanem kolejny spadkowy dzien. Dow Jones WIG Barki 27902 0% 24.6%
Industrial spadt o 0,4%, S&P 500 na koniec dnia stracit 0,2%, Nasdaq za to wzrdst o 0,3%. Rynek anki ' 670 %
nadal jest nerwowy, gietda wycenia dalsze podwyzki stép procentowych. Urzednik FED James WIG Bud 35353 1,9% -6,1%
Bullard potwierdzit determinacje banku centralnego aby okietzna¢ inflacje za pomoca jastrzebiej wiIG Chemia 87242 3,5% -11,2%
polityki pieniez‘r:jeji Wy(l:(ieki na Nord Stream bz;(::rzyly relaoj%pomiedzy Europg a Rosjf. w wynitu WIG Dew 24495 0,4% 13,8%
tego zaréwno dolar jak i ceny gazu poszyl y w gore. Cena ropy wczoraj wzrosta w wyniku " 0
S . " e - . ; g g -13,4%
spekulacji, ze OPEC+ zmniejszy produkcje. Jednak silniejszy dolar i oznaki rosngcych zapaséw w IS B e Bl i
USA sprawity, ze cena wrécitado pozioméw sprzed dwdch dni. Rodzaj brent kosztuje w $rode rano  WIG Games 14 426,7 0,5% -35,3%
83,5 USD/barytka, WTI jest notowana za 77 USD/barytka. Dolar obecnie kosztuje 502 PLN, a euro WIG IT 3986,2 0,4% -15,3%
4,79 PLN. Dzisiaj 0 9:15 planowane jest wystapienie prezes ECB, o 9:00 zostanie podany wskaznik G media 5621,5 2,1% -35,8%
; } N . o
wypr;edzamcyl l_<on|u°nktury wg BIEC. Koptrakty t’err_mnowe na DAX traci ponad 1%, a na S&R WIG Paliwa 5170.2 3.3% 20,4%
spadajg powyzej 0,5%. Mozna po tym wnioskowa¢, ze sentyment na rynku jest nadal negatywny i ) Y )
otwarcie polskiej gietdy tez odbedzie sig pod dyktando niedzwiedzi. WIG Spoz 20811 Lk I
Kajetan Sroczynski WIG Surowce 3031,6 0,5% -33,2%
WIG Odziez 48314 4,1% -49,0%
DAX 12 139,7 -0,7% -23,6%
- = FTSE100 6 984,6 -0,5% -5,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ’ ’
CAC40 57538 -0,3% -19,6%
= OT Logistics: Wyniki 2Q22 ftabela BDM]; SO SERE9.0 0,150 2000
= Sunex: Wyniki 2222 - 12,4 min PLN EBITDA vs 2,9 min PLN rok temu [komentarz BDM], S&P500 3647,3 -0,2% -23,5%
= Echo: Wyniki2Q22 —EBIT zgodny z konsensusem [tabela BDM]; p y
= Big Cheese Studio: Spétkaw 2Q22 miata 3,2mIn PLN EBITDA (+31,9% r/r), powyZej naszych oczekiwan — [PUER 20 YRS AR
pozytywne [komentarz BDV]; Nasdaq Comp 10 829,5 0,2% -30,8%
= Ailleron: Spotka 2Q'22 wypracowata 3,0 mIn PLN zyskunetto n.j.d. (+29,4% r/r) - zblizone do naszych oczekiwa g, 1 76.4 0.7% 4%
dzigki wyzszym przychodom finansowym, jednak marza EBIT Techndogy Services ponizejnaszych oczekiweri ovespa QOIST6: il S0
(spadek z21% w 1Q'22do 10% w2Q'22) - negatywne [komentarz BDM]; Nikkei225 26 571,9 0,5% -7,7%
= Sonel: Spétkaw 1H22 miata 6,7 min PLN zysku netto; Shanghai C 30939 1.4% _15.0%
= Elektrotim: Konferengja powynikach 2Q'22 [podsumowanie BDM]; anghai omp. ! ' e
= Ferro: Konferencja po wynikach 2Q'22 i publikacji strategii podsumowanie BDM]; S&P/ASX 200 6 496,2 0,4% -12,7%
= Prochem, Skotan: Wyniki za 1H22; EUR/PLN 4.79 0.6% 4.4%
= Asbis: Spétka otworzyta w Kazachstanie ngwigkszy saon Apple w Azji Certralnej; ! ! i
= PKN Orlen, PGNiG: Zarzad PKN Orlen zgodzit sie na zawarcie porozumienia ze SP w zwigzku z planowarym USD/PLN 4,99 0,8% 23,7%
potaczeniemz PGNIG; . . o CHF/PLN 5,03 1,2% 13,7%
= PKN Orlen: W zakiadzie w Ptocku wybucht pozar, ugaszony wciggu pd godziny; dwie ofiary;
= Banki: "Mapa Drogowa" reformy WIBORu zaktada w 25 r. powszechne stosowanie nowego wskazika EUR/USD 0,96 -0,2% -15,6%
referencyjnego typu RFR; . USDIIPY 144,80 0,0% 25,8%
= mBank: Koszty ryzyka prawnego kredytow w CHF wyniosty 2,3 mid PLN w 3Q'22,
= Bogdanka: Plan produkcyjny Bogdanki na ‘23 zakfada wydobycie ok. 8,3 min ton wegla handlowego;
= Bumech: Spétka ma umowe nazakup wega energetycznego z RPA; Fw20
= XTPL: Spoétkama patent brytyjskiego Urzedu Wiasnosci intelektuanej na metode formowania linii; Wartosé Zmiana
= Kruk: Wtoska spétka Krukama umowe na zakup wierzytelnosci wartych nominalnie ok. 852 min EUR,
= PGNIiG: Grupa planuje wypeii¢ min. 80% przepustowosci Batic Pipe w2023 r. i90%w 2024 r.; Kurs otwarcia 1461 24 1,67%
= BoomBit: Podsumowarie konferencji wynikowsj za 2Q'22 (27.09.2022 r.) [podsumowanie BDM]; Aravati
= PKO BP: Automarket.pl z Grupy PKO BP zwigkszyt sprzedaz samochodow 0 30%1/r w sierpniu; Kurs zamknigcia 1468 21 1,45%
= Grupa Pracuj: Konferengja wynikowa powynikach za 2Q'22(27.09.2022) [podsumowanie BDM]; Kurs min. 1456 34 2,39%
= KGHM: Spdtka chce przyspieszy¢ transformacje energetyczna;
= Mercor: Izba Administracji Skarbowej w Gdarsku umorzyta postepowanie w sprawie zalegto$ci podatkowej IS (TR, {3152 28 (858
Mercora; Wolumen obrotu 47 696 -16 448 -25,64%
. gli(c]ﬁ'm): Spotka wyptaci 0,8 PLN dywidendy na akgjei przeznaczy 15min PLN na kapitat rezerwowy na skup Otwarte pozycje 68 556 1552 2,32%
= Ferrum: Spétkazawartaumowe na wykonanie obiektu magazynowo-suszarniczego za11,6 min PLN brutto;
. Cr‘eep.y .;(ar, Incuovo (NO): Incvowyda gre Green Hell VR nasprzecie Pico; tytu ma zadebiutowat wpierwszej ~ Indeksy GPW
potowie X; n )
= MS Warszawa: Wyniki 2Q'22 [komentarz BDM —zalegy]; sl CEel Lty oy Cllasz ) | Crss
= SDS Optic (NC): Podsumowanie konferendji po wynikach 2Q'22 (27.09.2022) [podsumowanie BDM]. WIG20 14432 14432 14732 14588 1,8% 849
WIG30 17787 17718 18029 17863 1,6% 881
MWIG40 35894 16 019,6 16124,1 36280 0,8% 95
WYKRES DNIA

SWIG80 160558 35894 36473 161241 05% 30
Wczoraj dolar pierwszy raz w histori przekroczyt granice 5 PLN. Wycieki na Nord Stream, WIG-PL  48741,6 487416 488778 488778 15% 971
pogorszajace sie perspektywy europejskiej gospodarki jak i informacje od Dyrektora wiG 476132 475360 481664 478598 14% 983
Krajowej Rady Gospodarczej Biatego Domu, ktory poinformowat, ze nie spodziewa sie
umowy pomiedzy gtéwnymi gospodarkami, ktéra ma zwalczy¢ site dolara sprawily 2 WIG20

inwestorzy chetnie kupowali amerykanskg walute. Para walutowa EUR/USD réwniez traci, Close mC 1D YTD
juzjest notowana po 0,96. Allegro 25,31 26 745 2,2% -34,9%
Asseco Poland 70,95 5889 -0,5% -17,9%
Pary walutowe PLN/USD (linia ciagta) EUR/USD (linia przeryw ana) cce 35,59 1953 5,3% -66,3%
w CD Projekt 104,06 10 483 1,3% -46,1%
NI Y l!u DPLN Ciifficy  Last Pricé (RI) 5:01 Cyfrowy P. 16,77 10725 0,8% 51,7%
1154 \\ " . I L JEURYSD Curncy - Last Price!(L1) D.‘?SS?j / Dino 325'40 31902 1'2% 11,4%
LI NVVE A N AN o JSW 3354 3938 -12% -3,8%
. oA [] /\/\IJ Kety 504,00 4864 -0,2% 17,4%
1 v v KGHM 85,16 17 032 0,9% -38,9%
A "\\ i U ’ LPP 8610,00 15 965 4,6% -49,9%
o5 ARE ,  MmBank 224,80 9537 0,4% -48,1%
v | - Orange 5,36 7032 1,0% -36,6%
M /m/‘/ L v Pekao 33,62 19 332 0,1% 27,7%
1004 i o N2 20 Pepco 64,54 16 940 0,8% -47,1%
/h&/ﬂ\M ! | PGE 6,52 14 629 1,3% -19,1%
Gk iy s PGNIG 4,94 28516 2,8% 21,7%
PKN Orlen 53,56 33553 3,6% -28,0%
Sep Oct Nov. Dec Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep PKO BP 22’71 28 388 1'2% -49'5%
2021 | 2022 PZU 27,49 23738 2,7% 22,2%
USDPLN Curncy (USD-PLN X-RATE) Graph 2165 Daily 285EP2021-285EP2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 28-5ep-2022 07:55:28 Santander Polska 209'00 21 358 1'4% —40,00/0

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 524,00 1247 -06% -54% Handlowy 55,60 7265 -2,1% -58% Ropa Brent [USD/bbl] 85,3 1,5% -5,9% -11,6%  9,7% 7,9%
Alior 25,62 3345 3,8% -53,2% Huuuge 22,38 1885 2,0% -10,8% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 6,7 -2,8% -13,0% -26,5% 79,9% 14,9%
Amrest 18,80 4128 39% -32,2% ING BSK 138,00 17954 -13% -48,3% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 186,1 7,1% 4.2%  -22,4% 164,6% 143,2%
Asbis 14,76 819 2,5% -32,0% Inter Cars 360,50 5108 2,4% -23,8% CO2 [EUR/] 68,0 -2,9% -3,9% -14,6% -15,3% 5,7%
Asseco 44,40 2304 4,7% -14,0% Kemel 18,38 1544 25% -68,7% Wegiel ARA [USD/t] 325,6 0,0% 0,6% -11,3% 136,7% 61,4%
Azoty 32,24 3198 52% -4,6% Kruk 234,20 4480 -1,8% -28,4% Miedz LME [USD/t] 7422,0 -0,1% -5,2% 5,4% -23,8% -20,8%
Benefit 590,00 1731 0,0% -7,2% Livechat 108,60 2796 -2,2% -7,0% Aluminium LME [USD/] 20923 -1,3% -6,0% -11,7% -254% -27,0%
BNP 49,00 7232 2,1% -46,3% Mabion 21,95 355 35% -64,1%  Cynk LME [USD/t] 2875,0 -2,1% -8,6% -18,6% -19,9% -5,9%
Bogdanka 34,24 1165 -09% 7,0% Mercator 51,70 550 51% -46,7%  Otéw LME [USD/t] 17375 -0,1% -6,7% -10,7% -25,7% -20,4%
Budimex 235,00 6000 3,1% 3,5% Millennium 3,49 4231 -09% -57,4% Stal HRC [USD/t] 775,0 -3,0% -2,9% -0,6% -46,0% -59,9%
Celon 13,66 697 3,5% -58,8% MoBruk 307,00 1078 -2,8% -20,3% Ruda zelaza [USD/] 98,6 0,2% 0,3% 59% -12,3% -18,1%
Ciech 32,20 1697 2,1% -23,3% Neuca 659,00 2913 3,0% -215%  Wegiel koksujacy [USD/t] 272,0 0,1% 6,9% 2,7% -22,6% -26,0%
Comarch 154,00 1253 4,1% -14,4% PKP Cargo 11,10 497 1,8% -20,8%  Ztoto [USD/oZ] 16242 0,1% -2,4% 5,1% -112% -6,3%
DataWalk 143,68 738 5,6% -36,4% Polenergia 90,00 7934 38% 22,3% Srebro [USD/oZ] 18,2 -1,0% -5,7% 1,0% -22,1% -19,1%
Develia 2,18 976 2,8% -26,6% Pracuj 36,20 2471 42% -50,1% Platyna [USD/oZ] 843,6 -1,0% -8,7% -0,6% -12,9% -12,8%
Dom Dev. 86,40 2207 -18% -28,0% Selvita 87,00 1597 3,6% 6,1% Pallad [USD/oZ] 2076,9 2,0% -3,7% 0,5% 8,6% 6,6%
Enea 6,44 3977 -12% -24,4% Tauron 2,14 3750 -1,7% -19,4%  Bitcoin USD 18694,1 -2,2% -1,5% -74% -59,7% -55,3%
Eurocash 12,17 1694 2,6% 12,3% TEN 96,10 705 -1,1% -725%  Pszenica [USD/bu] 870,0 1,4% -2,7% 75% 129% 23,1%
Famur 3,15 1810 -09% -6,0% WP.PL 95,60 2799 1,7% -322% Kukurydza [USD/bul 664,8 -0,2% -3,9% -1,3%  12,1% 24,8%
GPW 32,70 1372 -0,3% -21,1% XTB 20,64 2423 -0,3% 23,0% Cukier ICE [USD/Ib] 17,6 -0,2% -1,2% -1,0% -4,6% -3,0%
WIG20 ‘ ‘ . .
T. WIG20 Index - Last Price 1458.81 1.80%
M Hoving Average(Simple,50,0) (WIG20) :1603.23
e — | 1620 Index = Moving Average 200 Day 1899.26 -0.20% {2200
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 28MAR2022-285EP2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 28-5ep-2022 07:13:53
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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T. SPX Index - Last Price 3647.29 -0.21% l+ ’**

M Moving Average(Simple,50,0) (SPX) 4030.68
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SPX Index (S&P 500 INDEX) G1598 Daily 28MAR2022-285EP2022 Copyright? 2022 Bloomberg Finance L.P. 28-5ep-2022 07:14:36
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Sunex Spo6tka opublikowata wyniki za 2Q’'22
Wyniki za 2Q’22 [min PLN]
1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 | 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 | 1Q21 2Q21 3Q'21 4Q21 | 1Q'22 2Q'22
Przychody 14,6 17,8 16,7 13,1 | 200 245 225 175 | 23,0 332 346 39,7 | 562 695
w tym do jednostek powigzanych 3,7 3,3 3,6 4,1 6,4 7,2 5,2 4,6 5,2 7,7 8,5 59 11,1 13,5
produkty 10,8 13,5 11,8 8,9 12,8 17,7 16,7 11,3 17,6 26,6 30,0 341 | 50,7 59,0
towary i materiaty 3,8 43 4,9 42 7,2 6,8 58 6,3 5,4 6,6 46 56 5,5 10,6
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2,7 3,4 3,2 1,8 3,3 5,8 53 3,0 4,8 51 6,2 5,8 11,0 16,5
w tym do jednostek powigzanych 0,6 0,6 0,6 0,7 1,1 1,3 1,0 0,5 5,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
produkty 1,7 2,4 2,1 1,0 1,8 4,3 3,8 1,7 3,7 4,0 53 8,0 10,1 14,3
towary i materiaty 0,9 1,0 1,2 0,7 1,5 1,4 1,5 1,3 1,1 1,2 0,9 2,3 1,0 2,1
SG&A 14 16 17 14 | 17 19 18 17 22 32 32 3,7 3,38 57
Zysk na sprzedazy 1,3 1,8 1,6 0,3 1,6 3,9 34 1,3 2,6 2,0 3,0 21 7,3 10,8
PPO/PKO 01 02 00 ©01 |00 01 1 02| 01 00 04 01 07 06
EBITDA 1,7 2,1 2,1 0,8 2,1 4,5 4,0 1,7 3,5 2,9 4,4 3,1 89 12,4
EBIT 1,2 1,6 1,6 0,3 1,6 4,0 34 1,1 2,6 2,0 34 2,2 7,9 11,4
Zysk brutto 1,1 1,6 1,2 0,6 0,3 4,2 3,0 0,7 2,2 1,9 2,7 1,7 6,9 10,4
Zysk netto 0,8 1,3 1,0 0,4 0,2 3,3 2,4 0,6 1,8 1,3 2,2 0,8 5,9 8,5
CFO 1,4 0,8 3,4 2,2 2,1 0,7 1,7 4,0 5,0 3,1 3,4 0,2 2,8 7,3
Maria zysku brutto ze sprzedazy ~ 18,2% 19,0% 19,4% 13,5% | 16,4% 23,5% 23,3% 17,2% | 21,0% 155% 17,9% 14,6% | 19,7% 23,7%
produkty 162% 180% 17,5% 11,6% | 13,8% 24,5% 22,6% 14,7% | 21,1% 150% 17,6% 23,6% | 199% 24,3%
towary i materiaty 24,0% 22,3% 24,1% 17,7% | 21,1% 20,9% 25,7% 21,5% | 20,9% 17,6% 20,0% -40,2% | 17,5% 20,1%
Marza EBITDA 11,3% 11,6% 12,5% 64% | 10,6% 182% 17,7% 9,9% | 151% 87% 126% 7,8% | 158% 17,8%
Marza EBIT 83% 92% 97% 20% | 79% 162% 150% 63% | 11,3% 60% 99%  54% |141% 163%
Marza zysku netto 57%  7,3% 58% 3,0% | 1,1% 134% 10,6% 32% | 80%  40% 64%  2,0% |105% 12,2%
Zrédio: DM BDM SA., spofka
Komentarz BDM:
o Wzrost sprzedazy o 110% r/r (znaczgcy wzrost wiasnej produkcji)
o Marza brutto ze sprzedazy najwyzsza w historii spétki. Mimo presji kosztowejna ceny materiatéw i energii, spotka zwraca
uwage, ze nie ma problemow z przenoszeniem wzrostéw na klientow (wzrost kosztéw energii generuje popyt na produkty
Spotki).
* Rekordowe wynikina poziomie EBITDA oraz zysku netto.
* Pozytywny CF operacyjny (+7,3min PLN w 2Q’22 vs -3,1min PLN w 2Q’21)
o CAPEX po 1H’22: 3,6 min PLN. Dywidende wyptacono w 2Q’22.
o Dfug netto na poziomie 37,2 min PLN.
Echo Spotka opublikowata wyniki za 2Q’'22
Wyniki za 2Q’22 [min PLN]
2Q'21 2Q'22 zmianar/r 1H'21 1H'22 zmianar/r
Przychody 2655 3145  184% 4209 5981  42,1%
Zysk brutto ze sprzedazy 40,5 114,1 181,9% 106,9 2112 97,6%
Zysk (strata) z nieruchomosci inwestycyjnych  -40,3 9,1 — 2,4 51,2 2074,2%
Koszty administracyjne 11,1 19,4 75,2% 18,4 34,4 86,8%
Koszty sprzedazy 13,3 11,5 -13,5% 20,1 22,6 12,3%
Koszty ogolnego zarzadu 34,5 16,6 -51,9% 54,6 42,2 -22,7%
Zysk (strata) na sprzedazy -58,7 57,5 — 16,2 163,3 907,7%
Saldo PPO/PKO 46,7 -2,9 - 44,8 0,7 -
EBITDA -8,8 58,2 - 65,9 170,3 158,2%
EBIT 12,0 54,6 — 61,0 1627  166,7%
Saldo finansowe 37,3 -31,6 — 5,4 -71,6 —
Wynik na jedn. stowarzysz. -5,9 8,0 — 1,1 12,9 —
Zysk (strata) brutto 19,4 31,1 59,9% 56,7 104,0 83,4%
Zysk (strata) netto 22,7 10,4 -54,1% 47,3 61,9 30,9%
Zrédfo: DM BDM S.A., spétka
Konsensus PAP zaktadat255,8 min PLN przychoddéw, 55,5 min PLN EBIT i 13 mIn PLN zysku netto.
Sonel Spétkaw 1H22 miata 89,5 min PLN przychodéw, 7,3 min PLN EBIT oraz 6,7 min PLN zysku netto.
Prochem Spétkaw 1H22 miata 102,9 min PLN przychoddw, -3,7 min PLN EBIT oraz 0,1 min PLN zysku netton.jd.
Skotan Spétkaw 1H22 miata 4,6 min PLN przychodéw, -1,5min PLN EBIT oraz 2,3 straty netto.

Trans Polonia Spétkaw 1H22 miata 91,7 min PLN przychodéw, 2,8 min PLN EBIT oraz 2,6 zysku netto n.j.d.
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OT Logistics Spotka opublikowata wyniki za 2Q’'22
Wyniki za 2Q’22 [min PLN]

1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 | 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 | 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21|1Q'22 2Q'22
Przychody 2457 260,6 2525 2263 | 2072 2142 211,0 2209 | 2192 241,3 2587 71,8 | 69,1 788
Zegluga 294 309 329 257 | 258 296 99 0,4 0,4 0,4 0,5 3,0 0,0 0,0
Ustugi portowe 667 678 67,8 584 | 593 584 630 682 | 442 395 327 362 | 67,8 96,0
Spedydja 1852 2037 1660 1679 | 1490 1553 167,4 183,9 | 2070 2275 2453 53,7 | 238 = 180
Ustugi kolejowe 248 229 205 166 | 120 6,8 8,8 8,5 8,9 98 71 6,3 6,3 6,4
Pozostate 4,0 4,0 33 4,1 38 43 2,2 2,4 3,0 2,0 2,1 1,7 2,2 3,0
Wytaczenia 645 686 380 464 | 42,7 402 403 427 | 442 379 291 290 | 31,0 446
Zysk brutto ze sprzedazy 290 341 365 230 | 216 246 260 309 | 275 278 278 88 | 169 19,8
Zegluga 2,9 2,1 55 0,9 1,2 24 01 0,1 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0
Ustugi portowe 11,7 147 139 82 9,4 93 123 140 | 68 54 19 0,0 79 173
Spedydja 165 185 185 165 | 132 147 153 179 | 195 232 255 77 8,5 1,1
Ustugi kolejowe 02 08 06 04 0,5 13 04 1,2 0,9 11 03 0,9 07 06
Pozostate 0,6 1,0 0,9 0,4 0,6 12 06 0,9 1,4 1,4 1,7 0,6 0,8 0,9
Wytaczenia 26 15 16 26 2,2 16 -3 08 | 141 11 47 08 | 1,0 01
Zysk na sprzedazy 19 37 57 11,8 | 7,8 48 1,2 33 | 11,9 131 122 08 95 121
EBITDA 31,0 338 338 27,7 | 202 137 435 265 | 329 303 742 277 | 210 219
EBITDA skoryg. 262 323 342 194 | 186 192 21,0 157 | 246 250 237 119 | 194 221
EBIT 2,9 5,2 53 589 | 62 -102 21,3 455 | 202 184 628 166 | 11,1 11,9
Saldo finansowe 102 221 17,7 259 | 381 16 75 179 | 275 71 75 257 | 57 166
Zysk (strata) brutto 49 138 99 86 | 416 -183 66 602 | 487 105 552 91 | 55 286
Zysk (strata) netto 49 11,7 124 753 | 374 130 52 612 | 472 94 541 63 | 59 277
Marza zysku brutto ze sprzedazy  11,8% 13,1% 14,5% 102% | 104% 11,5% 12,3% 14,0% | 125% 11,5% 10,7% 12,2% | 24,5% 25,1%
Marza EBITDA 12,6% 13,0% 13,4% -122% | 9,7%  64% 20,6% -12,0% | 150% 12,5% 28,7% 38,6% | 30,5% 27,8%
Marza EBITDA skoryg. 10,7% 12,4% 13,5% 8,6% | 9,0%  9,0% 99%  71% |11,2% 104% 9,1% 16,6% | 28,1% 28,0%
Marza EBIT 12%  2,0%  2,1% -26,0% | 3,0% 48% 10,1% -20,6% | 92%  7,6% 24,3% 23,1% | 161% 152%
Marza zysku netto 2,0% 45% -49% -33,3% |-18,1% 6,1% 2,5% -27,7% | 21,5% 3,9% 20,9% 8,8% | 85%  352%

Zrodto: DM BDM S.A., spotka

Big Cheese Spotka opublikowata wyniki za 2Q"22:

Studio
Wyniki za 2Q’2022 [miIn PLN]
2Q'21 2Q'22 zmianar/r 2Q'22PBDM odchyl. 1H'21 1H'22 zmianar/r

Przychody 32 58 82,2% 34 705% 75 1,7 550%
EBITDA 24 32 31,9% 2,6 204% 58 79 37,6%
EBIT 2,4 31 29,0% 2,5 21,6% 5,8 7,8 35,0%
Zysk (strata) brutto 2,4 3,3 39,4% 2,5 31,4% 59 8,2 39,5%
Zysk (strata) netto 2,1 2,9 35,3% 2,4 19,4% 55 7,5 37,3%
Marza EBITDA 75,4% 54,6% 74,9% 76,7% 68,1%
Marza EBIT 75,4% 53,4% 77,4% 76,7%  66,8%
Marza zysku netto  67,0%  49,8% 71,1% 72,6%  64,3%

Zrédto: BDM S.A., spotka

BDM:

o Na przefomie 1/2Q’22 spodtka przekroczyfa prég 10 min USD przychodéw z Cookinga co przetozyfo sie na
zmniejszenie prowizji do 25% na tej platformie. Efekt nizszej prowizji jestjuz w pei widoczny w wynikach za 2Q 22
i bedzie miat wptyw na wynikiw kolejnych okresach.

e  27.07 miata miejsce premiera gry Cooking Simulator na platforme Oculus VR. Do 25.09 (czyli po 60 dniach od
premiery) sprzedano prawie 72 tys. sztuk gry i BCS jest na pograniczu przekroczenia poziomu przy ktorym udziat
spoétkiw przychodach wzro$nie do 60%. Od samego poczatku sprzedazy przelicznik komentarz sprzedania kopia
jest powyzZej Sredniej rynkowej i tak sam poczatek ksztattowat sie na poziomach przekraczajgcych 160
sztuk. Po pierwszych kilkunastu dniach sprzedazy przelicznik przekroczytpoziom 200 sztuk i caty czas utrzymuje sie
na tym poziomie. — dla poréwnania po 85 dniach sprzedazy (wliczajgc przedsprzedaz) gra ,Green Hell’VR na tg
samg platforme osiggnefa wynik 117,1tys.

e Nakoniec czerwca’22 spotka posiadata 18,7 min PLN Srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw (+1,8 min PLN g/q).

. Wzrost pofproduktéw i produktow w toku o 0,8 min PLN d/q, spadek produktow gotowych o 0,2 min PLN g/q.
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Spotka opublikowata wyniki za 2Q’22

Wyniki za 2Q’2022 [min PLN]
2Q'21 2Q'22 zmianar/r 2Q'22PBDM odchyl. 1H’21 1H'22 zmianar/r

Przychody 46,2 101,7 119,9% 93,8 8,5% 85,2 178,4 109,4%
EBITDA 7,5 10,2 35,8% 16,2 372% 13,4 223 66,2%
EBIT 4,7 7,0 49,0% 12,8 -45,2% 8,6 16,4 91,1%
Zysk (strata) brutto 4,7 10,8 132,8% 11,1 2,1% 7,4 17,0 130,9%
Zysk (strata) netto 2,3 8,5 271,2% 8,5 -0,1% 4,1 12,5 206,5%
Zysk (strata) netto n.j.d 2,3 3,0 29,4% 3,3 -9,0% 1,9 2,3 22,6%
Marza EBITDA 16,2% 10,0% 17,3% 15,8% 12,5%
Marza EBIT 10,2%  6,9% 13,7% 10,1%  9,2%
Marza zysku netto 5,0% 8,4% 9,1% 4,8% 7,0%
Marza zysku netto n.j.d.  5,0% 2,9% 3,5% 2,2% 1,3%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM:

e Spétkaw 2Q’22 na poziomie przychodéw wypracowata 101,7 min PLN (+119,9% r/r). Za 15,0% odpowiadat segment
Fintech generujgc 15,3 min PLN (+29,7% r/r, +19,5% q/q), Technology Services wygenerowat 84,8 min PLN
(+159,0% r/r, +34,8% q/q) i odpowiadat za 83,3%, a 1,0 min PLN (-18,9% r/r, +41,9% q/q) dat od siebie Hoteltech.

. W omawianym okresie na poziomie EBIT spotka wypracowata 7,0 min PLN (+49,0% r/r). Fintech wygenerowat 0,6
min PLN straty (vs -2,7 min PLN w 1Q 22), Technology Services wygenerowat8,1 min PLN (+48,2% r/r, -38,4% q/q
; spadek marzy EBIT z21% w 1Q 22 do 10% w 2Q 22), a -0,5 min PLN wygenerowatHoteltech (vs -1,1 min PLN w
1Q722).

e  Przychody finansowe siegnety 2,4 min PLN (vs 0,4 min PLN w 1Q 22), a koszty finansowe = 1,4 min PLN (vs 3,6 min
PLN w 1Q 22).

e Zysknettow 2Q’22 wyniést8,5 min PLN (+271,2% r/r), azysk n.j.d. siegngt 3,0 min PLN (+29,4% r/r).

e Konsekwentnie realizujemy swdéj nadrzedny cel budowy Grupy bedacej liderem w wybranych specjalizacjpch
sektorowych itechnologicznych. Dokonane dotychczas przez Spoétke akwizycje przynoszg wieloaspektowe korzysci
- od mozliwosci ekspansjiirekrutacjina nowych rynkach, az po znaczgcg i przede wszystkim systematyczng poprawe
kluczowy ch parametréw finansowych widoczng na poziomie raportéw. Dodatkowo, ukierunkowanie c atej grupy na
eksport itrzymanie sie wysokomarzowych produktéw pozwala wcigz z duzy m optymizmem patrze¢ w przysziosc, co
Jest réwniez istotne z punktu widzenia naszych inwestorow”- czfonek zarzgdu Tomasz Krol.

- "Mapa Drogowa" Narodowej Grupy Roboczej ds. reformy wskaznikéw referencyjnych zaktada w 2025 r. gotowos¢ do
zaprzestania kalkulacji i publikacji Stawek Referencyjnych WIBID i WIBOR i powszechne stosowanie nowego wskamika
referencyjnego typu RFR .

- Zgodnie z zato zeniami Mapy Drogowej Narodowej Grupy Roboczej zaktada sie gotowo$¢ do zaprzestania kalkulacjii publikacji
Stawek Referencyjnych WIBIDi WIBOR.

- Po wejsciu w zycie rozporzagdzenia MF, instytucje finansowe dokonujg konwersji istniejgcych uméw i instrumentdw
stosujgcych WIBOR, z uwzglednieniem zasad okreslonych w rozp orzadzeniu. W klauzulach odsetkowych stosuje sie zamiennik
i spread korygujgcy wskazane w Rozporzgdzeniu MF.

mBank, z powodu dodatkowych kosztéw ryzyka prawnego oraz wakacji kredytowych, zapowiada osiggniecie przez grupe w
2022 roku ujemnego wyniku netto i brak wyptaty dywidendy w 2023 roku. Koszty ryzyka prawnego mBanku wzwigzku kredytami
CHF w 3Q’22 wyniosty 2 336 min PLN.

W zwigzku z tym catkowita warto$¢ rezerw utworzonych naryzyko prawne zwigzane z hipotecznymi kredytami walutowymi na
dzien 27 wrzes$nia 2022 roku wyniesie 6 803 min PLN.

Kruk Investimenti - spotka zalezna Kruka - zawart umowy z podmiotami z Grupy BNP Paribas, tj. Findomestic Banca S.PA
Autoflorence 1 S.R.L. oraz Florence SPV S.R.L. Przedmiotem umow jest nabycie trzech portfeli niezabezpieczonych
wierzytelnosci detalicznych o warto$ci nominalnej ok. 85,2 min EUR (ok. 405,7 min PLN). Spétka informowata 7 wrzesnia o
wygraniu przetargu na zakup trzech p ortfeli wierzytelnosci na ry nku wtoskim.

Zarzad PKN Orlen zgodzit sie na zawarcie porozumienia ze Skarbem Panstwa w zwigzku z planowanym potgczeniemz PGNIG.

Panstwo dostanie kontrole nad Orlenem p o szykowanejfuzji zPGNiG. Ale rzad niechce zachowac kontroli p anstwa nad firma
kierowang przez Daniela Obaijtka i sprzeda czes$¢ p anstwowych akciji Orlenu. — Gazeta Wyborcza

W zaktadzie produkcyjnym PKN Orlen w Ptocku d oszto we wtorek d o zaptonu pieca nainstalacji Hydroodsiarczania Gudronu,
ktéra byta uruchamiana p o planowanym remoncie. Zaktadowa straz pozarna oraz odpowiednie stuzby PKN Orlen niezwocznie
podjely dziatania ratownicze, co umozliwito ugaszenie pozaruw ciggu pét godziny.
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PGNiG bedzie mogto sprowadzi¢zNorwegiido Polski przez otwierany dzi$ oficjalnie gazociag Baltic Pipe co najmniej 6,5 mid
m3 gazu ziemnego w 2023 r., co oznacza, ze spotka wypetni co najmniej 80% zarezerwowanej przepustowosci nowego
gazociggu. W 2024 r. wolumen dostaw wzrosnie o ponad 1 mld m3, a stopien wykorzy stania zarezerwowanej przez PGNiG
mocy przesylowej Baltic Pipe przekroczy 90%.

Podsumowanie konferencji wynikowejza 2Q'22 (27.09.2022):

2Q’22/1H’22

-negatywny wptyw kontraktow pozyskanych w 2021 roku (aktualizacja marzdo obecnych warunkéw rynkowych, spotka nadal
stara sie o dopfaty od klientow, ale nie wszedzie jest to mozliwe i na razie zakonczono tylko niewielkg czes¢rozmoéw)
-niewielki wptyw kontraktu na granicy biatoruskiej (cze$¢ projektowa)

Perspektywy

-w 2H'22 zarzad spodziewa sige wyraznie lepszych wynikéw (duzy wptyw projektu na granicy i szanse nawaloryzacje starszych
kontraktow)

-zaawansowanie prac na kontrakcie na granicy postepuje zgodnie z harmonogramem, spétka ma udostepniony petny front
robét, przychody powinny by¢zaksiggowane w petni w 2022 roku, natomiast cze$¢ ptatnosci moze przypas¢ na 2023 rok, nie
mozna wyklucza¢ pozyskania prac dodatkowych

-w $rednim terminie spdétka chciataby trwale utrzymac poziom 400-500 min PLN przychodéw rocznie, ktére implikuje obecny
backlog, przy czy organizacja bedzie musiata jeszcze przystosowac sie do tego poziomu

-zarzad identyfikuje pozytywne trendy, ale tezwskazuje na ryzyka (np. ekspozycja na kursy walut przy zakupie materiatéw)
Backlog

-obecnie nie ma presjina branie stabych zlecen, poniewaz spétka posiada duzy portfel

-backlog po 3Q'22 bedzie wyzszy q/q

-naczesci nowych kontraktdow pojawiajg sie czesciowe mozliwosci stosowania klauzul waloryzacyjnych, ale nie p okrywajg one
catychryzyk

-narynku przybywa projektdw z obszaru wojskowego, spotka chce p ozyskiwaé kolejne umowy w tym zakresie (raczej mniejsze
nizobecny projekt na granicy —rozbudowa lotisk, centra logistyczne, garaze)

Elektrotim szykuje sie na udane 2H22. Cho¢ pierwszych sze$¢ miesiecy roku zakonczylo sie stratg netto, to za caty rok firma
ma pokazac zysk. - Parkiet

Podsumowanie konferencji wynikowej za 2Q’22 i ogtoszonej strategii (27.09.2022):

2Q’22

-W armaturze sanitarnej byto juz wida¢ wahanie klientdw w kwestii popytu

-w zrédtach ciepta w 2Q’22 brakowato podzespotéw, od potowy siempnia jest juzdo stepnosc,

-koszty energii i gazu <1% przychoddw (spdtka planuje inwestycje we wtasng moce PV)

Perspektywy

-spoika nie spodziewa sie w 2H22 odpiséwna zapasach czy naleznosciach

-nastroje na polskim rynku sa raczej stabe (klienci pod wptywem inflagji, nowych podatkéw, wojny), natomiast stabilnigj
wyglgdajgobecnie rynkizagraniczne

-w 1H'23 przewidziane jesturuchomienie centrum logistycznego w Rumunii (obiekt bedzie wynajmowany i ujety jako leasing w
zobowigzaniach).

Strategia

-bez podjecia dziatan strategicznych spotka celowataby w 1,05 mid PLN przychodéwi 150 min PLN EBITDA w 2026 roku -
strategia zakiada odpowiednio 1,40 mid PLN i 193 mIn PLN (najwiekszy pozytywny wptyw z tytutu ekspansji rynkowej, w dalszgj
kolejnosci zrozwoju wtasnej produkgjii ekspansji produkiowej).

-CAPEX: inwestycje moga by¢realizowane skokowo (ale tak, by $rednia w strategii byta max. 30 min PLN/rok)

-sp6ika chce w krotkim terminie wyjs¢ zagranice z produktami Termetu (konieczne jest przy tym zbudowanie serwisu czy
certyfikacja)

-nowe rynki zbytu majg by¢ budowane gtéwnie w Europie Potudniowej, rozszerzana ma by¢ takze oferta produktowa na juz
istniejgcych rynkach w Europie Srodkowej (gtéwnie w Zrédiach ciepta i technice instalacyjnej)

Termet

-spoika chce rozwija¢ sie w kierunku innowacyjnosci technologii, a jednoczesnie chce by¢ d ostepna cenowo

-rynek nakotly gazowe bedzie nadal duzy (zaréwno w Polsce, jaki w regionie)

-sp6ika chce by¢ mocno obecna na rynku pomp ciepta (inwestycje podmiotéw zagranicznych w budowe fabryk w Polsce
postrzegane jako szansa nazbudowanie rynku czy zwigkszenie dostepnosci komponentéw, w segmencie kottéw gazowych
spo6tka takze mierzy sie zmiedzynarodowymi podmiotami).

M&A

-rynek PL+CEE

-spotke interesujg producenci lub platformy handlu e-commerce

-oferta komplementarna z wysokim p otencjatem wzrostu (gtéwnie w kierunku zré dta ciepta i technika instalacyjna)

Zarzad producenta i dystrybutora armatury sanitarnej i instalacyjnej oraz zrédet ciepta ferro stawia na ekspansje i
dywersyfikacje rynkéw zbytu oraz oferty produktowej. - Parkiet
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Asbis otworzyt w Almaty - najwiekszym miescie w Kazachstanie - saloniSpace, ktéry ma status Apple Premium Partner. Jest
on 7. salonem Apple prowadzonym przez Asbis w Kazachstanie i najwiekszym salonem tej markiw Azji Centralne;j.

Bumech zawart z potudniowoafrykanskg spotkg umowe okreslajgcg warunki, najakich bedzie kupowat z Rep ubliki Potudniowej
Afryki wegiel energetyczny o okreslonych parametrach jakosciowych.

XTPL otrzymat patent brytyjskiego Urzedu Wtasnos$ci Intelektualnej dotyczacy metody formowania linii o szerokosci rzedu
kilkuset nanometréw z wykorzystaniem opracowanego tuszu zawierajgcego nanoczastki srebra. Wynalazek pozwala w
szczego6lnosci na usuwanie w trakcie procesu druku ewentualnych lokalnych przewezeh w nanoszonych liniach, przez co
zwiekszona zostaje ich przewodnosc¢ elektryczna orazich wytrzymato$¢ prgdowa i mechaniczna.

Automarket.pl - platforma nalezgcado PKO Leasing - sprzedatsierpniu 2022 r. o 30% wiecej samochodownizrok wczesnigj.

IMC i OneSoil podpisaty umowe badawczo-rozwojowag w zakresie analityki i rolnictwa cyfrowego. W okresie pieciu lat firmy
bedg wspdlnie wdraza¢ technologie zmiennego dawkowania na polach grupy notowanej na GPW. Gtéwnym celem
strategicznego porozumienia jest zwiekszenie rentownosci dziatalnosci rolniczej grupy oraz uzyskanie wymiemych i
perspektywicznych wynikéw dzieki wspdolnym eksperymentomrolniczymz OneSoil.

Podsumowanie konferencji wynikowej za 2Q’22 (27.09.2022r.):

- Spoétka na réznych etapach testow ma wiele tytutow (Hyper-Casual). BBT wierzy, Zze to w pofgczeniu ze starszymi grami
pozwoli to w kolejnych okresach dalej osiggac satysfakcjonujgce przychody w tym segmencie;

- Hunt Royale”— spétka uwaza, ze ostatnie rekordowe wynikitej gry, to nie jest jej szczyt mozliwosci, planowane jest dalsze
intensywne skalowanie po wdrozeniu do niej kilku nowych elementéw, ktére powinny pozytywnie wptynac na retencje graczy i
konwersje na graczy pfacacych;

- W tymroku spétka planuje jeszcze co najmniej jednej gry idle, jednej gry sportowej oraz pierwszej gry merge;

- Spotka stworzyta nowy zespdtpracujgcy nad gramimid-core i casual i rozbudowuje zesp6t pracujgcy nad grg ,Hunt Royale”,
- W 2Q°22 spotka dokonata zmiana w BoomHitsie, zmniejszono zespof o potowe, te zmiany bedg mialy pozytywny wplyw na
kolejne kwartaty (spadek kosztéw osobowych o kilkaset tys. PLN kwartalnie);

- Niszy koszt studiow zewnetrznych -> ograniczono liczbe studiéw obsfugiwanych przez BoomHits, zrezygnowano z tych
najdrozszych;

- Pozostate koszty ->wzrost zwigzany z rozwojem PaE;

- Spadek CAPEXu orazinwestycjig/qo 0,4 min PLN do 6,7 min PLN zwigzany z ograniczeniem kosztdw spofek zewnetrznych;
- BoomPick —w pipelinie sg obecnie 2 tytutu, z czego pierwszy ,Royale merge” powinien sie ukazac jeszcze w 4Q 22;

- BoomLand — w 4Q 22 planowane jest uruchomienie platformy i wy danie pierwszej gry ,Hunter’s On-Chain”. Spétka prowadzi
rozmowy z deweloperami zainteresowanymi wydawaniem gier na tej platformie. BBT liczy, ze na koniec 1H23 bedg mogli
pochwali¢ sie co najmniej 2 grami oraz wspofpracg ze zewnetrznymi studiami;

- PlayEmber —jeszcze w tym roku bedg dostepne pierwsze gry mobilne z portfolio spotki z dodanym SDK PlayEmber. Wstepne
wyniki pokazujg, ze projekt ten jest catkiem obiecujgcy;

Q&A

- partnerstwo z Polygon — jest fo jeden z wiodgcych ,chainsow’, zostat wybrany przez Mete do obstugiwania NFT, ktore pojawig
sie na platformie Facebooka; opierajg sie na jednym z najwiekszych systemow, udzielajg pomocy i bedg promowac produkty;
- pozostafa cze$c¢ 2022r. — zagrozenia to czynnikiniezalezne od nich, szanse — spotka ma kilka fajnych gier w produkcji oraz
platforma blockchain;

- nowe gry wydane we wrze$niu— ,Falling Art” jest jedng z najlepszych gier w tej chwili, druga jest na poczagtkowym stadium,
spotka jest zadowolona z ich wynikow;

- wrzesien—jeszcze miesigc sie nie skonczyt, wynikibedg podobne do poprzedniego miesigca;

- PaE — w przysztymroku bedzie wptyw na wynikiz tego tytutu;

- spotka caly czas jeszcze bardziej sie dywersyfikuje;

- rynek reklamy —w tej chwili spbtka nie moze narzekac, jej zdaniem kolejne miesigce powinny byc¢ duzo lepsze;

- Hunt Royale”— spétka celuje w skalowanie gry jeszcze w 4Q 22, jednak efekty tego prawdopodobnie bedg widoczne juz w
2023r.

- dywidenda — spotka nie zakfada, ze dywidenda wyptacona za 2021r. bedzie ostatnia, dalej bedzie chciafa sie dzielic zyskiem;
- sprzedaz przysztych tokenéw od 3Q 22 bedzie pokazywana w bilansie na zobowigzaniach dopoki nie zostang wyemitowane
i dopdki nie pojawie sie platforma z gra, jak powyzsze czynnikizostang zrealizowane to pojawig siew RZIS.

(Krzysztof Tkocz)

KGHM chce przyspieszy¢ transformacje energetyczng w stosunku d o celu zatozonego w strategii. Grupa jest zainteresowana
rozwojem wtasnych projektow PV i wiatrowych nalgdzie, w ciggu 2-3 lat planuje tezintensywne dziatania akwizycyjne w tym
obszarze. Spétka liczy na uzyskanie wspdlnie z TotalEnergies pozwolenia na 1-2 projekty offshore.

Dyrektorlzby Ad ministracji Skarbowejw Gdansku stwierdzit, ze zobowigzanie podatkowe Mercora w podatku dochodowym od
0s6b prawnych zarok podatkowy 1 kwietnia 2013 r. - 31 marca 2014 r. ulegto przedawnieniu. Dyrektor uchylit d ecyzje organu
pierwszejinstancji (PUCS) w catoscii umorzyt postepowaniew sprawie.

Incuvo wyda gre Green Hell VR na platformach sprzetowych Pico i podtrzymuje date premiery na pierwszg p olowe pazdziemika
2022. Gra Green Hell VR zostanie wydana na p latformach sprzetowych Pico Neo 3 i Pico 4 oraz przysztych kompatybilnych
urzgdzeniach. Gra bedzie dostepnaza p osrednictwemplatformy dystrybucyjnej Pico Store.
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Akcjonariusze Grodna zdecydowali, by spotka wyptacita 0,84 PLN dywidendy na akcije, czyli tgcznie 12,92 min PLN.

Feerum zawart umowe na wykonanie obiektu magazynowo-suszamiczego w Baranowie Sandomierskim o warto$ci 11,6 min
PLN brutto.

Betacomwyptaci0,4 PLN dywidendy na akcje. Dzien dywidendy to 4 pazdziemika, a jej wyptaty 18 pazdziemika 2022 roku.
Podsumowanie konferencji wynikowejza 2Q'22 (27.09.2022):

- Liczba projektdw rekrutacyjnych pracuj.pl wzrostaw 2Q'22 0 14% r/r. W poréwnaniu do 1Q’22 liczba projektéw spadta z 152
tys. do 146 tys. Jest to wynik mniejszejliczny dniroboczych, poniewaz aktywnos$¢ pracodawcéw byta podobna.

-W 1H22 89% przychoddw pochodzi z pracuij.pl, 6% z eRecruiter. Ukrainski biznes byt odpowiedzialny za 5% przychodow (w
zesztymroku 12%).

- Na Ukrainie liczba projektdw rekrutacyjnych spadta o ponad 73% r/r, jest to efekt wojny. Spétka zaktadata, ze mé gt by ¢ nawet
wiekszy spadek, ale mimo konfliktu wida¢ aktywno$¢éna rynku pracodawcéw na Ukrainie.

- Wysokie przychody przektadajg sie na wysoka rentonos$¢ operacyjng. Marza skorygowana EBITDA spadfaw 2Q’22 do 59%
z 63% rok wczesniej. 1H22 miato takg sama marze skorygowanej EBITDA jak 1H21 (57%).

- Wzrost kosztow pracownikow jest spowodowany wzrostem liczby oséb jak i wzrostem sredniego wynagrodzenia.

- Zarzad jest zadowolony z akwizycji Softgarden. Uwaza, ze sp6tka zaleznaposiada Swietny produkt.

- Softgarden bedzie zanizat marze catej grupy. Doj$cie do docelowego poziomu marzy zajmie ok 3-4 lata. Spotka zalema w
tym roku miata 12 min EUR przychodéw (+55% r/r)oraz 1,8 min EUR EBITDA (+197% r/r).

- Wzrost cen produktéw bedzie widoczny jeszcze przez caty rok, ze wzgledu na roczne umowy z p racodawcami.

- Algorytm spotki dziata coraz lepiej, potrafi analizowac i przetworzy¢ dane pracodawcy i pracownika aby znalez¢ relatywne
potaczenie.

- Produkty stajg sie corazbardzie d ostepne dla mikro i matych bizneséw. Sp étka (tez zaleznie od lokalizacji) reguluje ceny aby
znalezienie kandydata byto atrakcyjne réwniez dla matych firm. Zarzad uwaza, Ze jest to obszar w ktérym grupa moze sie
mocno rozwijaé.

- Spotka planuje mocno odswiezy¢ serwis pracuj.pl (pracuj 3.0). Serwis ma by¢ mocno personalizowany p od kazdego
uzytkownika. Ma to oszczedzi¢ czas i by¢ docenione przez uzytkownikéw. Dodatkowo zarzad zamierza zmienic¢ polityke
cenowg w pracuj 3.0. Nowe produkty maja tez podnies¢ poziom przychodow.

Q&A

Pytanie dotyczace trendéw w cenach oraz réznicach pomiedzy pracownikami fizycznymi aintelektualnymi.

Réznica jest stabilna, w 2Q’22 nie byto wida¢ zadnej zmiany. Znalezienie kandydata do pracy fizycznej bedzie relatywnie
tansze, jest to plan naszej strategii poniewaz chcemy zacheci¢ mate przedsiebiorstwa do korzystania z ustug. Jesli chodz o
wzrost ceny to byto to ok 15%, celem $rednio-dlugoterminowym jest szybszy wzrost ceny ustugi w poréwnaniu do kosztow
zatrudnienia.

Czyw 2Q’22 wida¢ podobne dynamiki jesli chodzi o pozyskiwanie klientow i cene ustugi w eRecruiterze?

W eRecruiterze widac¢ stalg dynamike pozyskania nowych klientdw. Zespét jest stabilny i realizuje zaktadane targety. Dzisigj
dzieki inflacji oferujemy mniejsze rabaty, co przektada sie na wieksze przychody. Obecnie w regulaminie mamy réwniez zapis
ktéry pozwala zmieni¢ ceneprzy kolejnym roku kontraktu, dzieki czemu jest ona indeksowanao inflacje.

Pytanie o pozyskanie klientow i przychody z Softgarden?

Srednie pozyskanie jest podobne od poczatku roku. Nie widzimy nic negatywnego w poréwnaniu do danych historycznych.
Prowadzimy rozmowy o podniesieniu cen w okolicach kilkunastu procent. Ceny sg ustalone rocznie, przed okresem
wypowiedzenia nalezy je zmieni¢. Niemcy sg mniejwrazliwi na ceny, Softgarden to bardzo dobre rozwigzanie i sg oniw stanie
zaptacic za ustuge wiecej.

Pytanie dotyczace rynku pracy w Polsce oraz przewidywan na 3Q’22i4Q’22.

Nie wiemy wszystkiego, obecnie widzimy stabilizacje. Nie ma wzrostu w poréwnaniu do poprzedniego roku. Moze by¢é mniegj
rekrutacji zwigzanej z rozwojem firm, jednak wakaty zawsze sie pojawiaja, zwtaszcza jak pracownicy zmieniajg prace dla
lepszej pensji.

Czy wyniki Softgarden sg zgodne z oczekiwaniami?

Najwazniejszy jest efekt bazy, 2Q'22 byt lepszy od 1Q’22. JesteSmy zadowoleni z wynikéw, sg zgodne z zatozeniami oraz
planem rozwoju.

lle wynosi wzrost kosztu wynagrodzen pracownika?

Nie dysponujemy doktadnymi danymi, ale ok 5-10%. Wzrost liczby pracownikéw to ok. 10-15%.

Jakiego efektu spotka sie spodziewa w zwigzku ze spowolnieniem koniunktury?

Rynek rekrutacyjny jest w jakims stopniu powigzaniu z koniunkturg, mozna zatozy¢, ze ilo$¢ projektéw rekrutacyjnych moze
spas¢. Oczekujemy jednak, ze eRecruiter oraz Softgarden beda rosty w ciezkich czasach, zobaczymy jaki bedzie to mialo
wptyw na calg grupe.

Czy podatek od zyskow nadmiarowych was dotknie?

Zawczesnie by powiedzie¢, musimy poczekaénaregulacje. Bedziemy analizowacto szczegdtowo, jed nak jest zbyt wczednie
zeby ocenic¢to prawidiowo.

Pytanie o przyszig polityke cenowa.

Wzrost cen w styczniu nie bytbardzo wysoki, koszty pracownikéw nie byty wysokie. Nie mozemy zmieniaé polityki cenowej co
4-5miesiecy.

Spétka Pracuj pokazata lepsze od oczekiwan analitykow wyniki za 2Q’22 i ma ambitne plany rozwoju, w tym takze kolejnych
akwizycji. - Parkiet
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We wrze$niu WIG-gry i WIG.GAMES5 zyskaly po jednej piatej. To wzrostowa korekta czy zmianatrendu? - Parkiet

Nie obawiamy sie nadchodzacejrecesjiw Europie, ale niewiadoma i duzym czynnikiem d estabilizujgcym p ozostaje otoczenie
formalnopodatkowe, w jakim funkcjonujemy —moéwi Michat Jarczynski, prezesi dyrektor generalny Arctic Paper. - Parkiet

Zarzad producenta i dystrybutora armatury sanitarnej i instalacyjnej oraz zrédet ciepta ferro stawia na ekspansje i
dywersyfikacje rynkéw zbytu oraz oferty produktowej. - Parkiet

Spotka opublikowata wynikiza 2Q’22 (zalegty komentarzz wtorku)
Wyniki za 2Q’22 [min PLN]

2Q'21 2Q'22 zmianar/r 1H'21 1H'22 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 346,0 415,44 20,0% 556,3 716,3 28,8%
Zysk brutto ze sprzedazy 36,6 17,4 -52,6% 56,2 39,0 -30,6%
Zysk na sprzedazy 21,0 0,3 - 24,0 53 -77,9%
EBITDA 21,1 6,0 -71,6% 29,0 18,2 -37,1%
EBIT 16,6 0,8 94,9% 20,2 8,6 57,4%
Zysk (strata) brutto 21,6 3,2 - 24,7 1,4 94,2%
Zysk (strata) netto 10,8 -1,3 - 12,2 0,6 -
CFO 40,2 -35,0 40,1 -112,0

Dtug netto* 231,7 2791 231,7 2791

Marza zysku brutto ze sprzedazy 10,6%  4,2% 10,1%  54%

Marza EBITDA 6,1%  1,4% 52%  2,5%

Marza EBIT 4,8% 0,2% 3,6% 1,2%

Marza zysku netto 3,1% -0,3% 22% 0,1%

Zrodfo: DM BDM S.A., spotka, *z uwzglednieniem 202 min PLN pozyczek od gtéwnego akcjonariusza
klasyfikowanych przez spétke jako kapitat wiasny

Komentarz BDM:
e Wynikizgodne ze wstepnymipublikowanymiw drugiej pofowie sierpnia.
e Sfaba marza brutto ze sprzedazy (najnizej od 4Q’19) oraz wyraznie ujemny CF operacyjny po 1H'22
¢ Backlog na poziomie 3,1 mid PLN (vs 3,5 mild PLN rok temu) - najnizszy od 1Q’21.

Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q'22

- w planach sg badania kliniczne inProbe — pierwsza faza do konca 2022, druga faza do 3Q’23 + okres raportowania
koncowego;

- | faza — badanie bezpieczenstwa, bierze w nim udziat 18 pacjentek z rakiem piersi;

- Il faza — badanie skutecznosci— 192 pacjentki; rozpocznie sie po zakorczeniu fazy I;

- w 4Q’22 planowane jest uruchomienie pilotazowej linii produkcyjnej do wytwarzania czescifotonicznych dla autorskich
biosensoréw (warto$¢ ok. 2,4 min PLN);

- planowana wydajno$¢ produkcyjna do 50 tys. biosensoréw na rok;

- rejestracja spotkiw USA w 4Q’22; otwarcie centrum R&D w tym kraju planowane na kwiecier’23;

- NWZA zwotane w celu zmian statutu — wprowadzenie kapitatu docelowego; szybsza $ciezko dla przysztych emisji;

- spotka zamierza stworzy¢ mape drogowag z wizjg przejscia na rynek regulowany;

- po osiggnieciu zysku netto (narastajgco) przekraczajgcego 3-krotnos$¢ kapitatu zaktadowego, spétka chce wypfacic
dywidende.

Q&A:

- dotacja Horizon2020 konczy sie w grudniu’22 — dalsze kroki? Spétka przystapido procesu sktadania raportéw koricowych i
rozliczen; KE powinna zrefundowac réznice miedzy uzyskang z dotacji a kwotg wydatkow; spétka szacuje wyréwnanie w
wysokosciok. 650-700tys. EUR; spbtka zabezpieczona kapitatowo, rozwaza kolejne opcje pozyskania;

- czy centrum w USA bedzie zarzgdzane z Polski? Spotka zalezna czy oddzielny byt? Na poczgtkowym etapie bedzie
zarzgdzanie z Polski, czas podrézy na wschodnie wybrzeze jest stosunkowo krotki; bedzie to oddzielny byt, na wzor polskiej
spoétkiakcyjnej; 100% akcji bedzie naleze¢ do SDS Optic;

- jaka wielkos¢ lab-u w USA (etaty)? Sa juz umowy z kilkoma osobami; sp6tka nie przewiduje duzego centrum, na poczatek
bedzie osoba, ktora bedzie zarzgdzata pracamina miejscui 1 lub 2 osoby techniczne;

- czy sg juz pierwsze sondy z wiasnej produkcji spotki? ostatnie urzgdzenie niezbedne do uruchomienia linii jeszcze nie
przyjechafo, pierwsza sonda jest planowana na poczatku 2023;

- czy projekt FiBioMed obejmie inne wirusy? Tak, koronawirus jest w pewnym stopniu opanowany; technologie sp6tki mozna
zaadoptowac do innych targetow;

- czy ktos interesowat sig juz licencja/zakupem ktorej$ z aplikacji technologii? Spotka prowadzi rozmowy z réznymi partnerami;
- aktualny priorytet — sprzedaz technologii czy produkcja wtasna? tgcznie — sprzedaz technologii nie odbedzie sie bez
dopracowanej produkcji wiasnej;

- dlaczego lab w USA, a nie w Polsce? Po pierwsze tatwo$¢ w pozyskiwaniu wykwalifikowanych pracownikéw, po drugie kiku
kluczowych partneréw jest z USA — fatwiej bedzie prowadzi¢ rozmowy partneringowe;

- zainteresowanie inwestorow instytucjonalnych zakupem akgcji z nowej emisji? Tak, kilka funduszy $ledzi spotke, niektore bedg
mogty dofgczy¢ dopiero przy przej$ciu na rynek gtowny;

- naile kwartatéw starczy spofce pieniedzy ? Kilka; spotka realizuje programy dotacyijne;
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- zastosowanie technologii spotki w diagnostyce choréb oczu? Technologia umozliwiajgca badanie markeréw chordb

bezposrednio w tkance iw czasie rzeczywistym moze pomoc w diagnozie chorob w dnie oka; to nieliczne z organow, z ktorego
nie mozna pobrac biopsiji.

Deweloperzy Deweloperzy nauczyli sie w pandemii dawkowaé podaz, a koszty budowy i materiatéwwcigz rosng. Dlatego zdaniem ekspertdw
nie maco liczy¢na obnizkicen mieszkan. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAL ANALIZ i INFORMACII:

M aciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 1435

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 1438

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akeji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 1435

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

K ajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akeji
tel. (032) 208 1438

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt 0BStUGI KUENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz
Dyrektor Wydziatu
tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn @bdm.pl

M aciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowick@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawai nie powinien by¢ t ak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosi
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiatma charakter czysto informacyjny, a podmiaty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 28.09.2022 roku, 08:05 CEST

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotédw na podstawie de cyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie mae
by¢ on jednak publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostaé przekazany lub wy dany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowaé poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktore inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnosé i poprawnosé poszczegdinych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej ocery i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnosé na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniac, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowa¢ ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiaggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktua
portfelowa inwestydji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagnigcia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepny ch informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezgce spdtki, raporty okresowe i biezagce podmiotéw wykorzystanych do wyceny pordwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy s oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnieri ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy si¢ sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajgcy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyznaé¢ mu wynagro dzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie maze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikdw
finansowych pochodzacych ze $wiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spow odowacg, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartejw niniejszym dokumencie bedy
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawartg w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitentalub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakgji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentéw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sa wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mégtby wptynac na jego tre s¢. BDM posiada regulacje wewnetrzre,
ktére majg na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendagji lub innych opracowar Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapozna¢ sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

zarzadzania konfliktami interesdw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid -
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

powigzari BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania naich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:

https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta

https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku

https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku

https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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