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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
WIG20 odbit si¢ od poziomu 1410 pkt. 1D YTD
Polska gietda mocno ucierpiata w poniedziatek. Oprocz stabej pigtkowej sesji w USA
powodem wyprzedazy byly réwniez kolejne informacje o planowanym podatku od zyskéw  wiG20 14331 -1,7% -36,8%
nadmiarowych, o ktérych Jacek Sasin poinformowat w weekend. Ok. godziny 14 WIG20 odbit  wiG30 1757,5 1,7% -36,4%
si¢ od poziomu ok. 1410 pkt. W ostatnich godzinach sesji zyskat i finalnie zamknat si¢ na w40 35078 2,2% -32,0%
poziomie 1433 pkt. (-1,?%). mWIG4Q spadt o 2,2%, sWIG80 znizkowat 0 2,6%. WIG stracit SWIGS0 16 04,0 2.6% -20,0%
1,9%. Obroty na szerokim rynku wyniosty 1,15 mld PLN, a czego 950 min PLN przypadto na — P Py -
blue chipy. CD Projekt zanotowat bardzo wysoki wzrost (+13,5%), byta to reakcja na ’ ' '
informacje dotyczaca rekordowej liczby graczy Cyberpunk 2077. W ujeciu sektorowym NC Index 2993 -2,0% -23.2%
stracity wszystkie indeksy poza WIG Gry (+8,1%). Najmocniej spadty WIG Energia (-7,2%), WIG Banki 47528 -1,5% -45,0%
WIG Paliwa (-5,7%) oraz WIG Chemia (-4,3%). Europejskie indeksy majg za sobg lepszy, WIG Bud 3468,6 -0,8% -7,8%
lecz i tak spadkowy poczatek tygodnia. DAX spadt o 0,5%, CAC 40 stracit 0,2%, a FTSE  wIG Chemia 84264 -4,3% -14,2%
zamkn_ql sie b|ISkO poziomu odniesienia. W USA réwniez ldominujq niedzwiedzie. S&P 509 WIG Dew 2440,4 1,1% 14,1%
(-1%) jest najnizej od poczatku 2022 r. D.ow Jones Industrial sp_aq_l 0 1,1%, a_Nasdaq .stracull WIG Energia 2080,1 71% -13.9%
0,6%. Na rynku walutowym funt ostabit sie wobec dolara do najnizszego poziomu w historii. o o
Utrzymuje sie réwniez przewaga dolara nad euro. Za amerykanskg walute we wtorek rano | AISEETEE O <KD SR
zapfacimy 4,93 PLN, a za europejskg 4,75 PLN. Bitcoin mocno wzrdst i kosztuje ok 20 tys. el 8E02 Ak Al
USD. Kontrakty terminowe na holenderski gaz TTF spadty o 4,6% i kosztujg obecnie 195 WIG Media 5506,2 0.7% -37,2%
EUR/MWh. Dzisiaj inwestorzy dowiedzg sie jaka byta sierpniowa podaz pienigdza M3 w  WIG Paliwa 5004,6 5,7% -22,9%
strefie euro. Oprdcz tego dzisiaj publicznie wystapi prezes FED Jerome Powell oraz Prezes  WIG Spoz 20533 -0,7% -54,2%
ECB Christine Lagarde. Kontrakty terminowe na DAX oraz S&P 500 rosng we wtorek rano  w|G Surowce 3016,6 2.2% -33,5%
0 ponad 0,5%. _ . WIG Odziez 46391 0,7% 511%
Kajetan Sroczyriski DAX 12227,9 -0,5% -23,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 yls S o
BoomBit: Spétka w 2Q’22 miata 5,7 min PLN EBITDA — zgodne ze wcze$niejszymi SR S il W2 A
szacunkami, zysk netto n.j.d. skoryg. wyniost 2,8 min PLN — zblizony do naszych oczekiwan, BUX 385289 -0.3% -24,0%
neutralne [komentarz BDM]; S&P500 3655,0 -1,0% -23,3%
= Elektrotim: Wyniki za 2Q'22 [tabele BDM]; ) ) . DJIA 292608 1,1% -19,5%
[?argslz gl’Da’\(;GI;J. Skorygowana EBITDA w 2Q’22 wyniosta 81,1 min PLN — powyzej konsensusu Nasdag Comp 10802,9 0.6% 30,9%
= Ferro: Strategia na lata 2022-26 [podsumowanie BDM]; Bovespa 109 114,2 -2,3% 4,1%
= ZE PAK: Spotka szacuje zysk netto w 1H'22 na 153 min PLN; Nikkei225 26 431,6 -2,7% -8,2%
. Civatinay Hlo!ding: Spotka w 2Q'22 wypracowata 8,9 min PLN zysku netto wobec 34,5 min PLN  ghanghai Comp. 3051,2 1,2% -16,2%
rok wczesniej;
- satis: Spélkei W 2Q'22 miata 0,4 min PLN straty netto wobec 271,2 min PLN zysku rok wezesniej; o ASX 200 SE69 S D165 1315
= Mosotstal Warszawa: Strata netto na j.d. w 2Q'22 wyniosta -1,3 min PLN wobec 10,8 min PLN  EUR/PLN 4,76 0,3% 3.7%
zysku rok weczesniej; USD/PLN 4,95 1,1% 22,7%
= PCF Group: Podsumowanie konferencji (26.09.2022r.) [podsumowanie BDM]; CHF/PLN 4,97 -0,2% 12,4%
= PKN Orlen, PGNiG: Rzgdz zgodzit sie na potgczenie spotek;
= Cyfrowy Polsat, Modiv?): Cy?rowy Pglsat %aaumowe, s‘;rzedaiy 1 min akcji Modivo; EURILSD O s A
= Ciech: Spétka do konca 2026 roku chce wybudowac instalacje do termicznego przeksztatcania USD/IPY 144,75 1.0% 25,8%
odpadéw;
. De‘\)/elia: Spétka wprowadzita do sprzedazy 209 lokali w ramach Slezna Vita we Wroctawiu; Fw20
= Polimex Mostostal: Spétka wykona dla PGE EC elektrocieptownie gazowg za 359,3 min PLN; Wartos$é Zmiana
= TIM: Spdtka ocenia, ze obecny przeglad opcji strategicznych moze zakonczy¢ sig¢ jakim$ ey 1437 91 -5,96%

rozstrzygnigciem; 3LP odwotuje oferte publiczna;

= Votum: W zasiegu spotki jest 100 min PLN rocznego zysku; grupa rozszerzyta oferte m.in. o Kurs zamkniecia 1447 17 -1,16%
kredyty przedsiebiorcow; Kurs min. 1422 -41 -2,80%

= Synektik: Oferta spotki na dostawe da Vinci wybrana w przetargu; jej warto$¢ to ponad 17,9 min  Kurs max. 1459 -73 -4,77%
PLN netto; i ) . . L o . X . Wolumen obrotu 64 144 -851 -1,31%

= Selena: Spoétka spodziewa sig presji na marze i wolumeny, ale wyniki 2H'22 nie powinny byé .
gorsze; Otwarte pozycje 67 004 1849 2,84%

= Spyrosoft: Spétka rozwaza notowanie na zagranicznej gietdzie; dek

= Comperia.pl: Spétka zaprasza do sprzedazy 151,5 tys. szt. akcji spotki po 6,60 PLN za sztuke; ~ Mdeksy GPW

= Unibep: Konsorcjum Unibepu ma umowe na budowe magazynu za ok. 58 min PLN netto; Indeks Open Low High Close 1D Obroét

= XTPL: Spotka ma warunkowy patent Izraelskiego Urzedu Patentowego na metode formowania v G20 14464 14107 14507 14331 -17% 947

fini WIG30 17571 17299 17793 17575 -1,7% 998
WYKRES DNIA MWIG40 3657,7 15999,0 163852 35978 -2,2% 137

SWIG80 16319,0 35440 3657,7 16044,0 -26% 53

Oprocentowanie skarbowych obligacji oszczednosciowych o terminie zapadalno$ci powyzej WIG-PL 482350 477516 482350 481742 -1,9% 1135
3 miesiecy zostanie podniesione od pazdziernika. O 0,25 pp. wzrosnie oprocentowanie WIG 473059 465505 477876 471851 -1,9% 1150
obligacji 3-letnich, a 0 0,5 pp. wzro$nie oprocentowanie obligacji o zapadalnosci od 4 do 12

lat. Po zmianie oprocentowanie ma wynosic¢ 6,85% dla 3-latek, 7% dla 4-latek oraz 7,25% WIG20

dla 10-latek. Close MC 1D YTD
Allegro 24,75 26158  0,4% -36,3%
Oprocentowanie dla polskich 10-letnich obligacji skarbowych Asseco Poland 71,30 5918 -1,6% -17,5%
[ M GTPLNI0Y: Govt - Last Price 6.761 ‘ ccc 33'80 1855 0’2% -68'0%
0 CD Projekt 102,68 10344  13,5% -46,8%
/\ A Cyfrowy P. 16,64 10642  -50% -52,1%
Gy Do 321,50 31520  0,5% -12,5%

S J JSw 33,94 3985 9,7% 2,7%
W/ e ©  Kety 505,00 4873 14% -17,2%
KGHM 84,42 16884  -0,7% -39,4%
\ 7 .00 LPP 8 235,00 15 270 -0,8% -52,1%
/ mBank 223,80 9494 2,0% -48,3%
0 Orange 5,31 6 963 -3,5% -37,2%
Pekao 33,58 19 309 -0,4% -27,8%
et el :0  Pepco 64,00 16798 -11%  -475%
/"/v PGE 643 14436 -6,8% -20,2%
20 PGNIG 4,80 27742 -4,9% -23,8%
Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun ul Aug Sep PKN Orlen 51,68 32375 -6,1% -30,5%
2021 | 2022 PKO BP 22,45 28063 -1,0% -50,0%

BP986776 Corp (POLGB 1 % 04/25/32) Graph 2163 Daily 27SEP2021-27SEP2022 Copyrightd 2022 Bloomberg Finance L.P. 27-5ep-2022 07:42:03

S osee ¢ ; PZU 26,76 23108  -2,5% -24,3%
Zrbdfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Santander Polska 206,20 21071 -3,0% -40,8%
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Alior
Amrest
Asbis
Asseco
Azoty
Benefit
BNP
Bogdanka
Budimex
Celon
Ciech
Comarch
DataWalk
Develia
Dom Dev.
Enea
Eurocash
Famur
GPW

WIG20

88 00
6,52
11,86
3,18
32,80

MC 1D
1254 1.2%
3223 -0,9%
3974 -0,5%

799  -0,1%
2200 -4,9%
3041 -5,0%
1731 -1,3%
7084 0,0%
1176 -7,8%
5821 0,9%

674  1,4%
1662 -4,4%
1204 -2,5%

698 -2,9%

949  -1,4%
2248 -1,3%
4026 -9,5%
1650 -4,3%
1827 -0,3%
1377 -23%

YTD Close
-4,9% Handlowy 56,80
-54,9% Huuuge 21,94
-34,7% ING BSK 139,80
-33,6% Inter Cars 352,00
-17,8% Kernel 17,94
-9,3% Kruk 238,60
-7,2% Livechat 111,00
-47,4% Mabion 21,20
8,0% Mercator 49,20
0,4% Millennium 3,52
-60,2% MoBruk 316,00
-24,9% Neuca 640,00
-17,8% PKP Cargo 10,90
-39,8% Polenergia 86,70
-28,6% Pracuj 34,75
-26,7% Selvita 84,00
-23,4% Tauron 2,18

9,4% TEN 97,15
-5,1% WP.PL 94,00
-20,8% XTB 20,70

MC
7421
1848

18 188
4987
1508
4564
2858

343

524
4270
1110
2829

7 644
2372
1542
3814
713
2752
2430

1D

-7,2%
-0,3%
2,5%

-0,1%
3,1%

-0,3%
-0,4%
-2,3%
1,4%

-7,1%
-1,6%
-2,3%
-6,1%
-8,2%
-2,4%
-2,6%
-7,3%
-0,8%
0,0%
-2,8%
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Surowce
YTD Cena 1D 1w MTD YTD
-3,7% Ropa Brent [USD/bbl] 84,8 -16% -7,8% -12,1% 9,0%
-12,6%  Gaz USA HH [USD/MMBTU] 71 3,4% -9,0% -22,7% 89,2%
-47,6%  Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 173,8 -6,3% -4,6% -27,5% 147,1%
-25,6%  CO2 [EUR/] 70,3 7,5% -05% -11,7% -12,3%
-69,4%  Wegiel ARA [USD/] 325,8 -04% -25% -11,2% 136,8%
-27,0%  Miedz LME [USD/] 7 430,0 -12% -51% -53% -23,7%
-5,0% Aluminium LME [USD/] 21198 -13% -53% -105% -24,5%
-65,3%  Cynk LME [USD/] 2936,0 -28% -7,3% -16,9% -182%
-49,3%  Otow LME [USD/] 1739,0 -27% -6,8% -10,6% -25,6%
-57,0%  Stal HRC [USD/t] 799,0 -0,4% 1,5% 2,4% -443%
-17,9%  Ruda Zelaza [USDA] 99,0 0,0% 0,3% -55% -12,0%
-23,8%  Wegiel koksujacy [USD/t] 271,8 1,1% 101% -2,8% -22,7%
-22,3%  Zioto [USD/oz] 1634,2 -06% -25% -45% -10,7%
17,8% Srebro [USD/oz] 18,6 -1,5%  -4,9% 33% -20,2%
-52,1%  Platyna [USD/oz] 8606  0,1% -6,7% 14% -11,2%
2,4% Pallad [USD/oz] 20355 -1,0% -76% -15% 6,5%
-18,0%  Bitcoin USD 20136,5 6,8% 3,1% -0,3% -56,5%
-72,2%  Pszenica [USD/bu] 868,3 -1,4% 4,5% 73% 12,7%
-33,3%  Kukurydza [USD/bu] 667,8 -13%  -15% -09% 12,6%
23,4% Cukier ICE [USD/Ib] 17,6 -0,1% 1,4% -0,8% -4,4%
| ?.NIGZO Index - Last Price 1433.08 -1.69%

W Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1607.44
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1903.03 -0.21%
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 27MAR2022-27SEP2022
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

BoomBit Spétka opublikowata finalne wyniki za 2Q’22:

Wyniki za 2Q’2022 [mIn PLN]

2Q'21 2Q'22 zmianar/r 2Q'22PBDM odchyl. 1H21 1H'22 zmianar/r

Przychody 70,7 81,9 15,9% 82,2 -0,3% 113,6 148,1 30,4%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10,1 6,5 -35,6% 6,3 3,5% 16,7 11,8 -29,5%
EBITDA 10,2 5,7 -44,1% 6,9 -16,6% 184 11,8 -36,1%
EBITDA skoryg.* 10,2 5,7 -44,1% 6,9 -16,6% 184 11,8 -36,1%
EBIT 7,0 2,5 -64,1% 3,7 -31,9% 12,0 5,4 -55,0%
Zysk netto 55 2,0 -64,6% 3,2 -38,1% 9,4 4,2 -55,0%
Zysk netto skoryg.* 5,9 2,7 -54,6% 3,2 -15,1% 18,4 11,8 -36,1%
Zysk netto n.j.d. 29 2,1 -28,1% 259 -29,3% 6,2 4,0 -35,8%
Zysk netto n.j.d. skoryg.* 3,2 2,8 -14,2% 2,9 -4,3% 15,2 11,5 -24,3%
Marza brutto na sprzedazy 14,3% 8,0% 7,7% 14,7% 7,9%
Marza EBITDA 14,5%  7,0% 8,4% 16,2%  7,9%
Marza EBIT 9,9% 3,1% 4,5% 10,5% 3,6%
Marza zysku netto n.j.d. 4,0% 2,5% 3,5% 5,5% 2,7%
Marza zysku netto n.j.d. skoryg.* 4,6% 3,4% 3,5% 13,4% 7,8%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka; *skoryg - w 2021 r. — wycena opcji call dla funduszu Level-Up First
S.ar.l. do nabycia od Spétki 112 udziatéw w SuperScale. W 2022 r.— wycena udziafow w Superscale Sp. z o.0. do
wartosci godziwej.

BDM:

Przychody grupy w 2Q’22 wyniosty ponad 81,9 min PLN i byty o 15,9% wyzsze r/r i 23,8% q/q. Przychody
z mikroptatnosci i sprzedaz kopii cyfrowych wyniosty 22,2 min PLN a reklamy 59,2 min PLN.

Kosz wtasny sprzedazy wyniést 75,4 min PLN (+24,5% r/r) i byty zblizone do naszych oczekiwan.

Wyraznie q/q (+59,0%) i r/r (105,1%) urosty koszty ogdlnego zarzgdu do poziomu 5,0 min PLN (+1,8 min
PLN q/q). Wzrost spowodowany jest gtéwnie kosztami rozwoju projektéw blockchain, na ktére skiadaty sie
m.in. koszty utworzenia spotek w Zjednoczonych Emiratach Arabskich, koszty kancelarii prawnych oraz
koszty rekrutacji specjalistow z zakresu blockchain. Ponadto, w kosztach rozpoznana zostata rezerwa na
premie dla Zarzgdu w wysoko$ci 0,7 min PLN (w roku poprzednim rezerwa na premie dla Zarzgdu w cafo$ci
obcigzyta 4Q’21).

W omawianym okresie kwota wydatkéw poniesionych w zwigzku z ich realizacjg projektéw opartych na
technologii blockchain wyniosta 3,3 min PLN, z czego w P&L ujeto 2,4 min PLN

W 2Q’22 EBITDA wyniosta 5,7 min PLN i byta nizsza o 44,1% w poréwnaniu do 8,2 min PLN w analogicznym
okresie 2021 roku.

Zysk netto skorygowany o zdarzenia jednorazowe (0,9 min PLN zwigzane z wyceng udziatéw Superscale do
warto$ci godziwej) uksztattowat sie na poziomie 2,7 min PLN (-54,6% r/r - miaty na to wplyw m.in. intensywne
dziatania i wydatki zwigzane z nowym segmentem czyli PaE). Zysk netto n.j.d. skoryg. wyniést 2,8 min PLN
i byto 14,2% nizszy r/r.

Saldo Srodkow pienigznych na koniec czerwca22 wyniosto 38,9 min PLN, czyli 1,7 min PLN wiecej niz na
koniec marca’22 i 10,6 wiecej vs czerwiec’21.

We wrzesniu spotka wydata dwie nowe gry Hyper-Casual — ,Falling Art Ragdoll Simulator” oraz ,,Stuntman
Ragdoll Action Movie”.

BoomLand FZ-LLC — platforma blokchainowa/metaverse, na ktérej bedg wydawane gry w modelu Play-and-
Earn. W dniu 31 sierpnia 2022 roku spétka podpisata z Polygon Ecosystem Master Fund Ltd. umowe SAFT
(Simple Agreement for Future Tokens) na sprzedaz tokenow $BOOM za kwote 400 tys. USD (ptatnos$c
w tokenach USDC).

PlayEmber FZ-LLC — narzedzie (SDK) pozwalajgce na przeksztatcenie tradycyjnych gier mobilnych Free-to-
Play w gry Play-and-Earn. Spétka podpisata umowy SAFT na sprzedaz tokenéw $EMBR oraz umowe o
wspotprace z NEAR Foundation na tgczng kwote ok. 2,05 min USD (ptatnos$c¢ w tokenach USDC oraz NEAR).

ZE PAK Spdtka utworzy rezerwe, ktéra spowoduje obnizenie skonsolidowanego wyniku EBITDA i wyniku netto grupy za 1H'22
o okoto 31 min PLN. Przewidywany szacunkowy wynik EBITDA w tym okresie wyniesie 199 min PLN, a przewidywany
szacunkowy zysk netto grupy wyniesie 153 min PLN.

Cavatina W 2Q’22 spdétka miata 16,6 min PLN przychoddw, 17,2 min PLN EBIT (-26% r/r) oraz 8,9 min PLN zysku netto (-74,2%
Holding r/r).
Satis W 2Q22 spétka miata 0,7 min PLN przychodéw, -0,4 min PLN EBIT wobec 270,9 min PLN rok wczes$niej oraz 0,4 min

PLN straty netto wobec 271,2 min PLN zysku w 2Q’21.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Elektrotim Spotka opublikowata wyniki za 2Q'22. Szerszy komentarz opublikujemy w osobnym materiale ,Komentarz Analityka”,
ktory zostanie zamieszczony na stronie www: https://www.bdm.pl/program-wsparcia-pokrycia-analitycznego-gpw

Wyniki za 2Q’22 [min PLN]
2Q’21 2Q'22 zmianar/r 2Q'22PBDM  odchyl. 1H’21 1H'22 zmianar/r

Przychody 77,7 76,5 -1,6% 67,1 14,0%  129,9 1289 -0,8%
Zysk brutto ze sprzedazy 11,2 4,8 -57,2% 6,6 -27,32% 15,6 5,5 -65,0%
Zysk na sprzedazy 49 -1,8 - 0,6 - 4,1 -6,7 -
PPO/PKO 0,7 1,2 0,0 0,6 1,7
EBITDA 5,5 0,8 -86,2% 2,0 -62,20% 6,2 2,3
EBIT 4,1 -0,6 - 0,6 - 3,5 -5,0 -
Zysk brutto 4,0 -0,3 --- 0,3 - 3,0 -5,1 -
Zysk netto 3,1 0,7 -77,9% 0,3 127,67% 1,6 -4,7 -
Marza brutto ze sprzedazy 14,4%  6,3% 9,8% 12,0%  4,2%

Marza EBITDA 7,1% 1,0% 3,0% 4,8% -1,8%

Marza EBIT 53% -0,8% 0,9% 2,7%  -3,9%

Marza zysku netto 4,0% 0,9% 0,4% 1,2%  -3,7%

Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

Wyniki za 2Q’22 wg segmentéw [min PLN]

1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q20 3Q'20 4Q'20 | 1Q'21 2Q'21 3Q'21  4Q21 1Q'22  2Q'22
Przychody ze sprzedazy 57,1 65,3 53,3 82,8 52,6 49,9 70,6 103,7 52,2 77,7 56,7 90,5 52,4 76,5
Instalacje 27,2 26,8 21,4 32,8 18,6 15,2 25,4 41,7 30,3 36,9 29,5 46,2 21,8 30,4
Sieci 21,1 27,8 19,7 32,6 24,8 26,5 35,1 49,3 15,7 33,6 20,2 30,4 19,8 33,8
Automatyka 8,6 10,7 12,2 17,4 9,3 8,3 10,1 12,6 6,3 73 7,0 14,0 10,8 12,3
Zysk brutto ze sprzedazy 0,5 -1,6 2,2 8,0 53 7,5 9,6 16,4 4,4 11,2 7,0 9,8 0,7 4,8
Instalacje -1,6 -5,4 -2,0 0,9 -0,1 1,3 18 4,6 2,2 3,7 2,0 4,6 -0,9 0,6
Sieci 1,5 3,0 2,5 2,0 4,0 4,6 52 8,7 0,9 6,0 4,2 2,6 0,1 3,2
Automatyka 0,6 0,7 1,7 52 14 1,7 2,5 31 1,4 1,6 0,8 2,5 15 0,9
SG&A 51 6,0 4,9 6,4 57 6,3 5,6 6,3 52 6,3 51 6,0 5,6 6,6
2Zysk na sprzedazy -4,5 -7,6 -2,7 1,6 -0,4 1,3 4,0 10,1 -0,8 4,9 1,9 3,8 -4,9 -1,8
Saldo PPO/PKO 0,1 1,3 2,1 3,9 5.9 2,4 0,4 0,3 0,2 0,7 0,8 0,8 0,5 1,2
EBITDA -3,4 54 -12,3 -1,0 6,7 83 1,8 11,8 0,7 55 4,1 4,4 -3,1 0,8
EBIT -4,4 4,1 -13,5 -2,3 55 6,9 0,4 10,4 -0,6 4,1 2,7 3,0 -4,4 -0,6
Saldo finansowe -0,3 -0,4 -0,5 -0,7 -0,2 -0,2 -0,5 -0,7 -0,4 -0,2 -0,3 -0,9 -0,3 0,3
2Zysk (strata) brutto -4,8 3,7 -14,0 -3,0 5,4 6,7 -0,2 9,7 -1,0 4,0 2,5 2,2 -4,8 -0,3
Zysk (strata) netto -4,3 3,9 -14,1 0,0 4,2 59 -1,3 7,7 -1,5 3,1 1,9 3,1 -5,4 0,7
CFO 0,8 8,2 04 7,8 11,0 229  -168  -17,2 6,7 21,5 21,2 6,4 2,4 11,8
Dtug (gotéwka) netto 23,7 35,7 36,8 21,8 10,1 -10,5 5,5 -10,9 -3,9 4,6 -2,6 -10,1 -4,6 -18,4
Przychody zmiana r/r 16,4%  2,3% -33,1% -29,7% | -7,9% -23,5% 32,3% 252% | -0,8% 55,6% -19,6% -12,7% 0,3% -1,6%
Instalacje 15,8% -7,9% -51,2% -39,4% | -31,9% -43,2% 18,6% 27,2% | 63,2% 142,5% 16,3% 10,8% | -28,1% -17,5%
Sieci 19,4% 322% -23,7% -27,6% | 17,2% -4,6% 77,8% 51,1% | -36,8% 26,8% -42,4% -38,4% | 26,3%  0,5%
Automatyka 10,2% -22,7%  22,0% 0,1% 7,9% -22,6% -17,1% -27,2% | -32,4% -12,0% -31,0% 10,4% | 719%  69,6%
Marza brutto ze sprzedazy  1,0%  -2,5%  4,1% 9,7% | 10,0% 15,0% 13,5% 158% | 85% 14,4% 12,4% 10,8% | 1,3% 6,3%
Instalacje -59% -20,3% -9,5% 2,9% -0,6% 8,3% 7,2% 11,0% 7,3% 9,9% 6,8% 10,0% -4,1% 2,0%
Sieci 7,0% 10,7% 12,6% 6,0% | 162% 17,2% 150% 17,6% | 55% 17,9% 20,6%  8,7% 0,3% 9,6%
Automatyka 7,5% 7,0% 14,2%  30,0% | 146% 20,4%  24,6% 24,5% | 21,5% 21,4% 12,2% 180% | 13,9%  7,6%
SG&A/przychody 8,9% 9,2% 9,1% 7,7% 10,7% 12,5% 7,9% 6,1% 10,0% 8,2% 9,0% 6,6% 10,6% 8,6%
Marza na sprzedazy -7,9% -11,7% -5,0% 2,0% -0,8%  2,5% 5,7% 9,7% | -1,5% 6,3% 3,4% 42% | -93% -2,4%
Marza EBITDA -5,9% 8,2% -23,0% -1,3% 12,8%  16,5% 2,6% 11,3% 1,4% 7,1% 7,2% 4,9% -5,9% 1,0%
Marza EBIT -7,8% 63% -253% -2,8% | 105% 13,8% 0,6%  10,0% | -1,2% 5,3% 4,8% 33% | -84% -0,8%
Marza zysku netto -7,6% 6,0% -26,5%  0,0% 8,0% 11,8% -1,8% 7,5% -2,9% 4,0% 3,3% 3,4% -10,3%  0,9%

Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

Grupa Pracuj Spotka opublikowata raport za 2Q’22.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

2Q’22 kons. réznica r/r k/k YTD 2022 r/r
Przychody 138,2 134,4 2,8% 18,4% -2,7% 280,3 28,8%
EBITDA 81,1 77,3 4,9% 10,3% 1,5% 160,9 28,9%
EBIT 67,4 63,1 6,8% 3,2% -1,9% 136,1 25,0%
zysk netto j.d. 49,4 50,1 -1,4% -59,5% -10,4% 104,5 -33,6%
marza EBITDA 58,7%  57,5% 1,14 -4,30 2,46 57,40% 0,05
marza EBIT 48,8%  47,0% 1,81 7,19 0,42 48,56% -1,49
marza netto 357%  37,3% -1,54 -68,71 -3,07 37,28% -35,01

Zrédio: BDM, spétka

Mostostal W 2Q’22 spoétka miata 415,4 min PLN przychodéw, 0,8 min PLN EBIT wobec 16,6 min PLN rok wczesniej oraz -1,3 min
Warszawa PLN straty netto na j.d. wobec 10,8 min PLN zysku w 2Q’'21.

Portfel zlecen spotki po 1H22 wyniést 2,98 mid PLN, natomiast catej grupy kapitatowej 3,06 mid PLN. Grupa
odnotowata w 1H'22 0,76 mIn PLN zysku netto wobec 17,5 min PLN zysku przed rokiem.
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Spétka opublikowata strategig (F1R2 - F1 RaceTwo), na lata 2022-26. Ponizej przedstawiamy podsumowanie gtéwnych
zatozen:

o Strategia zaktada rozwoj sprzedazy poprzez poszerzenie rynkéw zbytu i oferty produktowej. Spétka zaktada takze
inwestowanie w rozwoj zdolnosci wytworczych (m.in. w celu ograniczenie zaktocen w fancuchach dostaw) oraz
stawia sobie za cel zwiekszenie efektywnosci.

e W strategii spotka uwzglednita takze obszar M&A, podkreslajac otwartos¢ na potencjalne akwizycje celem
pozyskania podmiotu produkcyjnego z ofertg komplementarng do obecnej oferty.

o W perspektywie 2026 roku spoétka chciataby osiggngé¢ 1,4 mid PLN przychoddéw oraz 193 min PLN EBITDA.

e Zakfadany srednioroczny CAPEX ma nie przekroczy¢ 30 min PLN (z przeznaczeniem przede wszystkim na rozwoj
zdolnosci produkcyjnych, wsparcie logistyki i transformacje IT). Powyzsze wartosci nie uwzgledniajg wptywu M&A.

e Zarzad w ramach strategii proponuje polityke dywidendowa, ktéra zaktada rekomendowanie wyptaty dywidendy dla
akcjonariuszy w wysokosci nie mniejszej niz 50 % zysku netto spotki przy m.in. zachowania relacji skonsolidowanego
diugu netto do skonsolidowanego wskaznika EBITDA analizowanej kwartalnie, na poziomie nieprzekraczajagcym
2,5x.

* RN planuje takze przyjecie nowego diugoterminowego programu motywacyjnego dla zarzadu.

¢ W poprzedniej strategii na lata 2019-23, zarzad szacowat osiggnigcie w 2023 roku 700 min PLN przychodéw oraz
90 min PLN EBITDA — wyniki te z nawigzka zostaty przekroczone w 2021 roku (m.in. dzieki przejeciom spotek
Termet i Tester).

* Obecna kapitalizacja spotki to 491 min PLN. Diug netto po 2Q’22 wynosit 158 min PLN (1,3x EBITDA).

Wyniki za 2019-2Q’22 i cele strategiczne [mIn PLN]
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Zrédio: DM BDM S.A., spétka

Podsumowanie konferencji (26.09.2022r.), 23 uczestnikéw:

- Spotka zatrudnia aktualnie ok. 600 0sob;

- aktualnie spétka skupia sie na tym aby jeden z projektéw z self-publishingu przeszedt do wydawcy;

- PCF liczy, ze okres negocjacji z TTWO bedzie krotki;

- P. Dagger idzie zgodnie z planem, nad projektem czuwa ok. 100 oséb (ok. 50 ,corowych” i 50 rotujgcych);

- spétka na chwile obecna nie chce komentowac wskazywanego w IPO deadlin’u P.Dagger wyznaczonego na 2024 r.,
przy tworzeniu tych zatozen nie uwzgledniata procesu migracji z UE4 do UES. Jak tylko PCF uzna, ze termin ten ulega
aktualizacji to poinformuje o tym;

- im dalej projekt jest w produkcji, tym ryzyko ze strony wydawcy jest coraz mniejsze;

- ostatnia ptatnosc ze strony TTWO pojawiata sie w kwietniu/maju;

- Projekt Gemini caly czas jest w fazie pre-produkcji;

- P. Dagger -> sg juz na koncu procesu migracji z UE4 do UES. Cze$c¢ projektéw znajduje sie juz w UES;

- Nigdy nowy silnik nie jest prostszy dla dewelopera jezeli chodzi o tworzenie gier.

W 2Q’22 spétka miata 79,8 min PLN przychodéw, 10,0 min PLN EBIT (+132,3% r/r) oraz 5,7 min PLN zysku netto na
j-d. wobec 2,4 min PLN rok wczesniej.

W 1H22 spoétka miata 64,1 min PLN przychoddéw ze sprzedazy, 9,4 min PLN EBIT (-59,7% r/r) oraz 6,2 min PLN zysku
netto (-65,2% r/r).

W 1h’22 spétka miata 97,1 min PLN przychodéw, 8,3 min PLN EBIT wobec -96,1 min PLN w 1H'21 oraz -15,8 min PLN
straty netto wobec -117,0 min PLN rok wczesnie;j.

Rzad na poniedziatkowym posiedzeniu zgodzit sie na potgczenie spotek.
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Zapowiadany przez wicepremiera Jacka Sasina podatek od nadmiarowych zyskéw ma objg¢ nie tylko spotki
energetyczne, ale wszystkie firmy - wigcznie z prywatnymi - zatrudniajgce powyzej 250 osob, wynika z dokumentow,
na ktére powotujg sie dziennikarze "Rzeczpospolitej". Z kolei w piSmie skierowanym do przewodniczgcego Statego
Komitetu Rady Ministrbw Sasin napisat: "Projektowana ustawa zaklada réwniez wprowadzenie daniny od
nadzwyczajnych zyskow spotek za 2022 r., w tym od spotek energetycznych”.

Energetyka wie, jak unikngé podatku. Danina od nadmiarowych zyskéw budzi watpliwosci co do skutecznosci, ale tez
skali i zasiegu. Ma obja¢ praktycznie wszystkie duze firmy. Najwiekszym poszkodowanym moze, ale wcale nie musi,
by¢ energetyka. — Rzeczpospolita

Duze spotki i sektor bankowy bedg objete nowym podatkiem od nadzwyczajnych zyskow - rzad szlifuje szczegoty
projektu. Naleznos¢ bedzie mozna obnizy¢, wydajac srodki na inwestycje wazne dla panstwa. — Dziennik Gazeta
Prawna

Cyfrowy Polsat zawart umowe sprzedazy 1 min akcji Modivo za 600 min PLN spétce Embud 2. Cena sprzedazy za
jedng akcje Modivo (dawnej eobuwie) wynosi wynosi 600 PLN.

Ciech, jego spdtka zalezna Ciech Sosa Polska oraz EEW Energy from Waste GmbH podpisali umowe o wspotpracy
przy realizacji instalacji do termicznego przeksztatcania odpadéw. Instalacja ma by¢ uruchomiona do korica 2026 roku,
a zlokalizowana bedzie na terenie zaktadu w Inowroctawiu.

Spétka wprowadzita do oferty 199 mieszkan oraz 10 lokali ustugowo-handlowych w ramach nowej inwestycji Slezna
Vita we Wroctawiu.

TFI Allianz Polska zwiekszyt zaangazowanie w spoéice do 5,23% kapitalu zakladowego i gloséw na walnym
zgromadzeniu.

Polimex Mostostal i jego spétka zalezna Polimex Energetyka podpisaty umowe z PGE Energia Ciepta na wykonanie
"pod klucz" w Bydgoszczy elektrocieptowni gazowej opartej o agregaty kogeneracyjne o mocy min. 50 MWe. Wartos¢
umowy to 359,3 min PLN netto.

Spétka ocenia, ze w przeciwienstwie do poprzedniego przegladu opcji strategicznych grupy prowadzony obecnie
przeglad opcji moze zakonczy¢ sie jakim$ rezultatem.

Spétka nie zaktada obecnie zmiany podejscia co do strategii dtugofalowej opublikowanej w maju’22. Bedzie dalej
inwestowa¢ w TIM i 3LP, by by¢ przygotowanym na poprawe sytuacji rynkowej.

3LP, spotka zalezna TIM, odwoluje oferte publiczng. Zarzad 3LP postanowit nie podejmowaé dalszych dziatan
w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia wszystkich akcji spotki do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
GPW. Spétka nie rezygnuje jednak ze swojej strategii rozwoju.

Grupa ocenia, ze w jej zasiegu jest osiggnigcie 100 min PLN rocznego zysku, spodziewa sie rekordowego 4Q’'22.
Votum rozszerzyto oferte o kredyty sprzed UE i sprawy przedsiebiorcow, a pierwszych rozstrzygnie¢ sagdowych w tym
obszarze spodziewa sig juz w 2023 roku.

Spétka wygrata przetarg na dostawe systemu chirurgii robotycznej da Vinci dla Uniwersyteckiego Szpitala Klinicznego
im. Jana Mikulicza-Radeckiego we Wroctawiu. Warto$¢ ztozonej przez spétke oferty wynosi ponad 17,9 min PLN netto.

Grupa obserwuje spadek popytu na produkty i zaktada, ze utrzymana zostanie presja zaréwno na marze, jak i wolumeny
sprzedazy, ale spodziewa sie, ze wyniki2H’22 nie beda gorsze r/r. Grupa koncentruje sie na rynkach zachodnich i tam
liczy na poprawe sprzedazy. Jednoczesnie chce takze powalczy¢ o wigksze udziaty na polskim rynku.

Spétka rozwaza notowanie na zagranicznej gietdzie. W tym celu zarzad Spyrosoft przyjat program zamiany akcji spotki
na akcje spotek zaleznych.

Spétka zaprasza do sprzedazy nie wiecej niz 151.515 akcji wkasnych po 6,60 PLN za sztuke. Terminem rozpoczecia
przyjmowania ofert jest 28 wrzes$nia, a zakonczenia 7 pazdziernika. Przewidywanym dniem zawarcia i rozliczenia
transakcji nabycia akcji jest 12 pazdziernika.

Konsorcjum z Unibepem jako liderem i firmg Tytan Systemy Bezpieczenstwa jako partnerem podpisato umowe na
budowe w tomzy magazynu wartosci ok. 58 min PLN netto (71,3 min PLN brutto).

Spéitka otrzymata warunkowy patent Izraelskiego Urzedu Patentowego dotyczacy metody formowania linii o szerokosci
ponizej 1 mikrometra z wykorzystaniem opracowanego tuszu zawierajgcego nanoczastki srebra.
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Lentex Wyktadziny (spotka zalezna Lentex) otrzymat pozwolenia w obszarze $rodowiskowym, wymaganych do
prowadzenia dziatalnosci. Byt to warunek zawieszajacy przedwstepnej umowy sprzedazy 100% udziatéw spotki
zaleznej do spétki Unilin (Belgia).

Wiceprezes Zarzadu Jacek Gdanski zrezygnowat z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu oraz z czionkostwa
w Zarzadzie spotki ze skutkiem na koniec dnia 26.09.2022.

Kolejny cios rzadu w banki. Wyniki sektora spadaja rok do roku, ale paradoksalnie ma on by¢ objety nowa daning od
nadzwyczajnych zyskow. Szacunkowy koszt - 1,5 mid PLN.

We wtorek rusza Baltic Pipe. Gazu nie zabraknie. Wbrew poczatkowym obawom Baltic Pipe ruszy wczesniej z petng
moca, kontrakty sg zawarte na 6,5 mid - 7 mld m3 gazu. Przepustowosci takze powinno wystarczy¢, co potwierdza
norweski operator. — Parkiet

Podatek cukrowy obejmie wiecej firm. Nowe przepisy przesadzajg, ze danina obcigzy réwniez stodzone napoje
sprzedawane np. w gastronomii, przez internet lub w maszynach typu vending. — Puls Biznesu

Samochody bedg drozeé. | to nawet o 20%. Srednia cena nowego auta wyniosta w sierpniu 153,6 tys. PLN i byta
0 13,9%. wyzsza r./r. Ale cena zakupu auta wraz z kosztami finansowania (kredyt, leasing) wzrosta o ponad jedng
trzecig. — Rzeczpospolita

Mniej zamowien, presja kosztow, czas pilnowania rentownosci. Po kilku latach boomu branza budowlana wchodzi
w korekte. Zdaniem ekspertdw na razie nic nie zwiastuje, ze dojdzie do zatamania. — Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

BIULETYN PORANNY
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Intemec\e ca?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 27.09.2022 roku, 08:05 CEST

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnosé¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednocze$nie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikoéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Intemec\e ca?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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