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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Niedzwiedzi pogrom 1D YTD
Pigtek na $wiatowych gietdach przynidst kolejne spadki, a polski rynek byt jednym z najstabszych
w Europie. WIG stracit -3,4%, WIG20 spadt -4,0%, mWIG40 -2,6%, a sWIG80 zakonczyt sesje -1,6% WIG20 1457,8 -4,0% -35,7%
pod kreska. W perspektywie tygodniowej indeksy zanotowaty odpowiednio -2,6% / -2,9% / -2,5% / \w1G30 17882 -3,9% -35,3%
-1,5%. Sektorowo w piatek najgorzej radzito sobie gérnictwo (-5,6%), paliwa (-5,6%) i odziez (-5,5%). D D
Na plusie dzien zakonczyt jedynie WIG-Gry (+1,3%). Podobnie wsrod blue chipdw — tylko CD Projekt L= SICHER Z’GDA) 30'55)
finiszowat z kolorem zielonym (+2,3%). Niedzwiedzig strone indeksu obstawity Dino (-6,7%), mBank SWIG80 16 4772 -1,6% -17.8%
(-6,4%), CCC (-6,3%) i KGHM (-6,1%). Glebsze spadki mozna bylo obserwowac na szerokim rynku  WIG 48 081,2 -3,4% -30,6%
— Herkules stracit -9,2%, GreenX -9,1%, a Sunex -8,2%. Z drugiej strony mieli$my tez solidne NC Index 305,3 1,1% -21,7%
wzrosty, jak CDRL (+8,6%), czy Silvair (+5,0%). Caly Swiat w ubiegtym tygodniu zyt decyzjami  \y,="ganki 28269 3.1% 44.1%
bankieréw centralnych ws. stép procentowych i ich jastrzebim nastawieniem, co pociggneto w doét d ! ' o '0
notowania akcji. W Europie DAX w pigtek znizkowat -2,0% (-3,6% w catym tygodniu), CAC40 stracit IS EW . SaEE =A% Uit
-2,3% (-4,8% w tydzien), a FTSE100 -2,0% (-3,0% tyg.) Za oceanem réwniez panowaly niedzwiedzie ~WIG Chemia 8805,0 -2,8% -10,4%
nastroje. SPX stracit -1,7%, DJI -1,6%, a Nasdaq -1,8%. W ujeciu tygodniowym indeksy stracity ~WIG Dew 2 467,0 -1,6% -13,2%
odpowiednio -4,7% / -4,0% / -5,1%. Wczoraj miaty miejsce wybory we Wioszech, ktére wygrata g Energia 22402 2.5% 7.2%
centroprawica. Nowy tydzien zaczynamy od wystgpien publicznych szefa Bundesbanku Joahima ' ' '
Nagela, prezeski EBC Christine Lagarde (ktora ostatnio w kontekscie wyboréw we Wioszech S Extiies e 0% <
zagrozita ,narzedziami” takimi jak w przypadku Polski i Wegier, jezeli sprawy pojdg w ,trudnym WIGIT 4045,5 -1,4% -14,0%
kierunku”) oraz szefowych Fed z Bostonu, Atlanty i Cleveland, a we wtorek swoje wystapienie bedzie WIG Media 5542,8 -3,6% -36,7%
miat takiGe Jerome Powell. Poranek witamy z kolejnym dotkiem na EUR/USD, aktualnie kurs wynosi |G paliwa 5307,0 -5,6% -18,3%
0,9638. Gietdy w Azji kontynuuja niedzwiedzig passe — Nikkei traci az -2,6%, a Shanghai Composite " P i o
finiszuje w okolicach -0,4%. Kontrakty terminowe na DAX i amerykanskie indeksy réwniez $wiecg IOEea 2068,2 2,6% 53,9%
na czerwono. WIG Surowce 3085,0 -5,6% -32,0%
Anna Madziar WIG Odziez 4670,7 -5,5% -50,7%
DAX 12 284,2 -2,0% -22,7%
z ra . 0, - 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 yoits p S
CAC40 57834 -2,3% -19,1%
= Energetyka: Rzad chce pozyskac¢ 13,5 mld PLN z podatku od zyskow nadzwyczajnych = BUX 386574 -2,3% -23,8%
(podatek ma wynie$¢ 50% - Sasin); S&P500 36932 -1,7% -22,5%
= Energetyka: MAP i PGE proponujg rozwigzanie, ktére obnizy ceny energii; kosztdla PGE pja 295904 -1,6% -18,6%
to kilkanascie mid PLN - Sa;in; ) . Nasdag Comp 108679 1.8% -30,5%
= Rynek wegla: PGE_Eahwa i Weglokoks sprowadzg do Polski do konca roku ponad 11 S 1117160 21% 6,6%
min ton wegla — Sasin; — = =
= Banki: J. Kaczynski o oprocentowaniu lokat; Riskcieey 2y AE W S
= 11 bit: Wg szacunkéw 11,3 min PLN zysku netto w 2Q'22 (+216,9% r/r), znaczaco Shanghai Comp. 30884 -0,7% -15,1%
powyzej naszych oczekiwan i konsensusu — pozytywne [tabela BDM]; S&P/IASX 200 6574,7 -1,9% -11,7%
= Artifex Mundi: Konferencja wynikowa po raporcie za 2Q'22 [podsumowanie BDM]; EUR/PLN 4,74 -0,1% 3,4%
= PCF Group: Spoétka wedtug szacunkowych danych w 2Q'22 wypracowata 12,5 min PLN  ysp/pLN 4,90 1,4% 21,3%
EBITDA, ponizej naszych oczekiwan i konsensusu (zawierajg juz fakt braku wydawcy cpepin 498 0.8% 12.7%
w ,P. Dagger’), TTWO chce rozwigza¢ umowe z na finansowanie i wydanie gry - ' . ' 0 . ' 0
negatywne + podsumowanie konferencji z analitykami (26.09.2022r.) [komentarz BDM]; EUR;USD R 1'5f 14’80@
= Newag: Finalne wyniki 2Q'22 [tabela BDM]; USRI EiS5T 0i620 250
= PGNIiG: Spotka zawarta z Equinor umowy na dostawy gazu od 2023 do 2033 w wys. do FW20
2,4 mld m3 rocznie » :
= PGNiG: Dunski odcinek Baltic Pipe moze osiggna¢ petne zdolnosci przepustowe od Wartos¢ Zmiana
konca listopada (wczesniej zaktadano od stycznia 2023); Kurs otwarcia 1528 26 1,73%
= GTC: Spétka zmniejsza planowang emisjg do 125 min akcji; Kurs zamknigcia 1464 .68 -4,44%
. Elnefl_'getyga:t P_rc()jjektt ubsta\_/_vy o pomocy odbiorcom energii elektr. zaktada rekompensaty s min. 1463 31 2.07%
a firm obrotu i dystrybucji; Ki 1532 9 -0.58%
= Krynicki Recykling: Szacunkowe wyniki 2Q'22 — negatywny wptyw cen gazu i energii; urs ma. 20
Wolumen obrotu 64 995 12 357 23,48%

= LPP: NWZ wyrazito zgode na emisje obligacji o wartosci do 500 min PLN i euroobligaciji )
do 500 min EUR; Otwarte pozycje 65 155 7388 12,79%

= ZUE: Konsorcjum spétki ma z najkorzystniejszg ofertg w przetargu kolejowym w Rumunii

= Transport: W sierpniu spadek transportu towaréw kolejg o 5% r/r, a samochodami wzrost livietesy G
0 1% r/r. Indeks Open Low High Close 1D Obroét
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. WIG20 15180 14538 15180 1457,8 -4,0% 737
WIG30 18572 17835 18572 17882 -3,9% 769
WYKRES DNIA MWIG40 37821 164492 167587 36780 -2,6% 94

SWIG80 16758,7 36598 37917 164772 -16% 31

Nowy tydzien zaczynamy pod znakiem umocnienia dolara. Rekordowo niski poziom WIG-PL 49640,5 491086 496405 491086 -34% 858
zanotowat dzi$ GBP po zapowiedziach dalszego obnizania podatkéw w Wielkiej Brytanii, co WIG 497246 479575 497246 480812 -34% 876
wzmachia presje inflacyjng. EUR réwniez spadto, aktualnie jest na najnizszym poziomie od

2002 roku. W tym przypadku inwestorzy rozwazaja perspektywy Wioch pod rzadami WIG20

najbardziej prawicowego rzadu od czasu Il WS. Close mMC 1D YTD
Allegro 24,66 26063  -33% -36,5%
Pary walutowe GBP/USD (pomaraiiczowy) i EUR/USD (czarny) ) Asseco Poland 72,45 6013 -0,8% -16,2%
; : ccc 33,72 1850 -6,3% -68,0%
| . CD Projekt 90,49 9116 2,3% -53,1%
b T e T Cyfrowy P. 17,52 11205  -2,1% -49,5%
et P _ Dino 320,00 31373 -6,7% -12,9%

| B Jsw 37,60 4415  2,9% 7.8%
by el Y Kety 498,00 4806  -2,4% -18,4%
5, P KGHM 85,00 17000  -6,1% -39,0%
‘ W i L Lpp 8 300,00 15390  -5,7% -51,7%
Ty . i by mBank 228,40 9 689 -6,4% -47,3%
R e h Orange 5,50 7215 -37% -34,9%
ettt {-f11%0  pekao 3372 19389 22%  -275%
»\.P.v,..r" M‘ml'-“"'-. | r Pepco 64,70 16 982 -3,6% -47,0%
N PGE 6,90 15482 -2,0% -14,4%
L gyt PGNIG 5,05 29180  -57% -19,8%
[ PKN Orlen 55,06 34492 57% -25,9%
PKO BP 22,68 28350  -2,9% -49,5%
Sp Ot Nov Dec Jn Feb Mar tor Nay T 2l hg Sep PZU 27,44 23695 -3,0% -22,4%
" am Santander Polska 212,60 21725 -2,2% -39,0%

EURLISD Curmcy (EUR-USD X-RATE) Graph 2161 Daily 266EP2021-265E92022 Copyrights 2022 Blembery Finance LP

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 521,00 1240 0,2% -6,0% Handlowy 61,20 7996 -13% 3,7% Ropa Brent [USD/bbl] G1598 -54% -6,3% -11,3% 10,1% 9,6%
Alior 24,92 3253 -51% -54,4% Huuuge 22,00 1853 0,0% -12,4% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 6,8 -3,4% -11,8% -25,0% 835% 33,2%
Amrest 18,20 3996 -52% -34,3% ING BSK 136,40 17746 -19% -489% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 185,5 -1,1% -1,2% -22,7% 163,7% 166,2%
Asbis 14,41 800 -3,0% -33,6% Inter Cars 352,50 4994 -13% -255% CO2 [EUR/] 65,4 -6,6% -10,2% -17,8% -185% 8,2%
Asseco 44,60 2314 -2,0% -13,6% Kernel 17,40 1462 -4,7% -70,4%  Wegiel ARA [USD/t] 327,0 1,0% -1,2% -10,9% 137,7% 89,2%
Azoty 32,28 3202 -51% -4,5% Kruk 239,20 4575 -3,7% -26,9% Miedz LME [USD/] 7 518,0 -29% -4,5% -4,2% -22,8% -19,0%
Benefit 598,00 1754 -0,3% -6,0% Livechat 111,40 2869 -1,4% -4,6% Aluminium LME [USD/] 21481 -29% -5,3% -9,3% -23,4% -26,7%
BNP 48,00 7084 -1,8% -47,4% Mabion 21,70 351 1,2% -64,5%  Cynk LME [USD/t] 3020,3 -33% -51% -145% -159% -2,2%
Bogdanka 37,50 1276 -6,1% 17,2% Mercator 48,50 516 -6,7% -50,0%  Otéw LME [USD/] 17875 -2,7%  -4,6% -8,2% -23,5% -16,1%
Budimex 226,00 5770 -1,3% -0,4% Millennium 3,79 4595 -46% -53,8%  Stal HRC [USD/f] 802,0 0,5% 1,6% 2,8% -441% -58,4%
Celon 13,02 664  -4,4% -60,7% MoBruk 321,00 1128 -0,9% -16,6% Ruda zelaza [USD/] 98,3 -0,7%  -0,8% -6,2% -12,7% -17,0%
Ciech 33,00 1739 0,9% -21,4% Neuca 655,00 2895 -34% -22,0% Wegiel koksujacy [USD/t] 269,0 0,1% 89% -38% -235% -29,6%
Comarch 151,80 1235 -0,8% -157% PKP Cargo 11,61 520 -59% -17,2%  Zioto [USD/oz] 1636,2 -2,1% -2,3% -44% -106% -6,5%
DataWwalk 140,00 719 -3,8% -38,1% Polenergia 94,40 8322 -3,7% 28,3% Srebro [USD/oz] 18,5 -55% -5,3% 3,1% -20,4% -18,0%
Develia 2,15 962 -53% -27,6% Pracuj 35,60 2430 -38% -509% Platyna [USD/oz] 862,8 -45% -51% 1,6% -10,9% -12,3%
Dom Dev. 89,20 2279 -0,9% -25,7% Selvita 86,20 1582 -2,0% 5,1% Pallad [USD/oz] 2 056,4 -4.8%  -2,0% -0,5%  7,5% 4,3%
Enea 7,20 4450 -3,0% -15,4% Tauron 2,35 4113 -2,2% -11,6%  Bitcoin USD 18806,6 -2,3% -48% -6,9% -59,4% -56,9%
Eurocash 12,39 1724 -06% 14,3% TEN 97,90 718 -54% -719%  Pszenica [USd/bu] 868,5 -4,6% 1,0% 74% 12,7% 20,0%
Famur 3,19 1832 -28% -4,8% WP.PL 94,00 2752 -4,2% -33,3%  Kukurydza [USd/bu] 670,5 -26% -1,0 -05% 13,0% 27,3%
GPW 33,58 1409 -1,2% -18,9% XTB 21,30 2500 -3,4% 26,9% Cukier ICE [USD/Ib] 17,6 -2,0% 0,5% -0,7% -4,3% -5,0%
WIG20 ) ‘ )
IWIGD Tndex - Last Price 145778 -3.98% [ 20
— M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1611.18
T" W WIG20 Index = Moving Average 200 Day 1906.96 =0.20% P2200
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 26MAR2022-265EP2022 CopyrightZ 2022 Bloomberg Finance L.P. 26-5ep-2022 07:07:17
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zaproponowany podatek od zyskéw nadzwyczajnych dla spoétek energetycznych ma wynies¢ 50% i przynies¢
budzetowi panstwa 13,5 mld PLN na tagodzenie skutkdw wysokich cen energii - poinformowat wicepremier i minister
aktywow panstwowych Jacek Sasin w "Gosciu Wiadomosci" TVP. Rzad w tym tygodniu zajmie sie projektem podatku
od zyskow nadzwyczajnych.

Wicepremier Sasin jest przekonany, ze "spoiki chetnie te nadmiarowe zyski oddadza". Jego zdaniem, to sztywne
unijne mechanizmy liczenia ceny spowodowaty, ze spétki energetyczne zaczety notowac bardzo wysokie zyski.
"Proces legislacyjny pewnie potrwa kilka tygodni, ale najwazniejsze jest to, ze propozycja, ktérg ztozytem, przewiduje
réwniez pewnego rodzaju dziatanie wstecz. Obejmie wszystkie umowy, réwniez te umowy, ktére juz zostaty zawarte
po wysokich cenach energii" - powiedziat wicepremier.

Zatozenie jest takie, ze jesli kto$ zwigkszyt swoje zyski 0 20% r/r, to zaptaci od nadwyzki 50% — ttumaczy rozméwca
DGP znajacy tresc¢ tych zatozen. - DGP

Ministerstwo Aktywéw Panstwowych poinformowato w pigtek, ze na najblizszym posiedzeniu rzadu przedstawi
rozwigzania chronigce samorzady i instytucje wrazliwe przed drastycznie rosngcymi cenami energii. Wicepremier i
minister aktywow panstwowych Jacek Sasin proponuje wprowadzenie maksymalnej ceny energii na poziomie 618,24
PLN/MWh dla odbiorcéw wrazliwych i jednostek samorzadu terytorialnego. Proponowana cena stanowi wzrost
0 40% wzgledem s$redniej wysokosci taryfy zatwierdzonej przez URE dla gospodarstw domowych na 2022 rok.

We wpisie na Facebooku premier Morawiecki zapowiedziat, ze rzad nie bedzie tolerowat sytuacji, w ktorej
nadzwyczajne zyski spotek Skarbu Panstwa i spétek zagranicznych sa realizowane kosztem obywateli albo instytucji
wrazliwych. Wskazal, ze dzisiaj cene z dostawg na przyszly rok sprzedaje sie na TGE liczac od ceny wegla
w Holandii, a nie od ceny wegla, ktérg kupuja zaktady energetyczne z polskich kopalnh.

Ministerstwo Aktywéw Panstwowych przygotowato we wspotpracy z PGE rozwigzanie, ktére moze obnizyé ceny
energii. PGE kosztowa¢ to bedzie kilkanascie mid PLN - poinformowat wicepremier i minister aktywow panstwowych
Jacek Sasin.

"Zgtosilismy jeszcze jedng propozycje, by zmieni¢ mechanizm unijny rozporzadzeniem Ministra Klimatu i dalismy
pani minister Moskwie gotowe rozwigzanie, ktére nieco inaczej liczy najwyzszg cene energii. To by spowodowato
spadek o ok. 30%. Juz nie musielibySmy liczy¢ do najwyzszej ceny wytworzenia, czyli ceny gazowej. To inny
mechanizm" - powiedziat Sasin w "Gosciu Wiadomosci" TVP w niedziele wieczorem.

Projekt ustawy o pomocy odbiorcom energii elektrycznej zaktada rekompensaty dla firm obrotu i dystrybucji. Projekt
zaktada stabilizacje rachunkéw w 2023 roku na poziomie z 2022 roku. Projekt zostat wpisany do wykazu prac
legislacyjnych - podano w wykazie prac rzadu.

W projekcie wprowadzono réwniez mechanizm stanowigcy zachete do efektywnego zuzycia energii elektrycznej
i promowania oszczednosci energii elektrycznej, tj. ograniczenie zastosowania cen z roku 2022 do ilosci
maksymalnie 2 MWh zuzytej przez odbiorce w gospodarstwie domowym w roku 2023.. Odpowiednio limit 2 MWh
dotyczy takze rekompensat dla przedsiebiorstw obrotu.

Zastosowano réwniez dodatkowe wsparcie dla rodzin z Kartg Duzej Rodziny, rolnikbw i o0so6b
z niepetnosprawnosciami, dla ktérych zwigkszono limit preferencyjnego zuzycia energii elektrycznej z 2 do 2,6 MWh.

W projekcie napisano, ze zgodnie z zaproponowanymi przepisami dodatek elektryczny przystugiwat bedzie
gospodarstwu domowemu, w przypadku, gdy gtéwnym Zrédiem ogrzewania tego gospodarstwa bedzie energia
elektryczna.

Do konca roku spotki PGE Paliwa i Weglokoks sprowadzg do Polski 11,2 min ton wegla. ,To wegiel zmieszany,
wegiel energetyczny. Ok. 25% z tego wegla to bedzie wegiel dostepny dla gospodarstw domowych" - powiedziat
wicepremier Sasin w "Gosciu Wiadomosci" TVP w niedziele wieczorem.

Jak poinformowat, wegiel jest sprowadzany ze wszystkich mozliwych kierunkéw, ograniczeniem jest przepustowos¢
polskich portéw.

Jak wskazat, ok. 600 tys. ton przesianego wegla miata tez sprowadzi¢ Rzadowa Agencja Rezerw Strategicznych.
"Na razie nie udato sie tego zadania zrealizowa¢, ale wierze, ze réwniez ten wegiel trafi do Polski" - powiedziat Sasin.

Wicepremier poinformowat, ze rusza bezposrednia sprzedaz wegla importowanego przez spoétki Skarbu Panstwa.
"Chcemy poprosi¢ o wspétprace samorzady. Mozemy dostarczaé wegiel np. do spotek komunalnych po znacznie
nizszej cenie niz oferowana jest na sktadach weglowych, gdzie wegiel kosztuje 3,5 tys PLN/t, a nawet wiecej" -
powiedziat Jacek Sasin. "Wegiel mozemy dostarczy¢ do samorzadéw w cenie 2,5 tys. PLN z VAT" - dodat
wicepremier i minister aktywéw panstwowych.

Wicepremier poinformowat, ze sprzedaz wegla z polskich kopaln jest limitowana do poziomu 2 ton dla gospodarstwa
domowego w pierwszym rzucie.
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Banki Rzad toczy ciezkg walke z bankami, zeby dawaty one duzo wyzsze oprocentowanie wszystkich depozytéw, réwniez
na rachunkach biezgcych - poinformowat podczas spotkania z mieszkancami Olesnicy prezes Prawa
i Sprawiedliwosci Jarostaw Kaczynski.
"Toczymy ciezkg walke o to, zeby banki daly duzo wyzsze procenty na wszystkie depozyty, réwniez na rachunkach
biezgcych, czyli tzw. ROR-ach. Zeby nawet to byto na jakies$ 2,5% oprocentowane" - powiedziat prezes Kaczynski.
"A jesli chodzi o lokaty, poczgwszy od tych na 3 czy 6 miesiecy, to zeby tam bylo 6 czy 7%, a na te diuzsze 8%
oprocentowania" - dodat.
Prezes PiS wskazat, ze celem jest to, zeby ludzie nie wycofywali pieniedzy z bankéw, ale tez to, zeby czes$¢ pieniedzy
Sciggnac z rynku i w tej sposéb obnizy¢ inflacje.
11 bit Spotka opublikowata szacunkowe wyniki za 2Q’22:
Szacunkowe wyniki za 2Q’2022 [min PLN]
2Q'21 2Q'22S zmianar/r 2Q'22PBDM odchyl. 2Q'22P kons. odchyl. 1H'21 1H'22S zmianar/r
Przychody 21,0 28,0 33,7% 17,6 59,5% 18,1 54,8% 35,8 45,8 27,9%
EBITDA 13,4 11,2 -16,5% 6,2 80,1% 71 57,4% 19,8 16,5 -16,5%
EBIT 3,4 9,7 181,0% 4,6 108,1% 5,2 86,0% 14,5 13,4 -7,4%
Zysk (strata) netto 3,6 11,3 216,9% 5,6 102,5% 5,8 94,5% 13,3 15,1 13,3%
Marza EBITDA 42,9%  39,9% 35,3% 39,2% 55,2% 36,0%
Marza EBIT 23,1% 34,5% 26,5% 28,7% 40,5%  29,3%
Marza zysku netto  23,9%  40,3% 31,7% 32,0% 37,2% 32,9%
Zrédto: BDM S.A., spétka
Raport pétroczny 11 bit studios za 1H’22 zostanie opublikowany w przysztym tygodniu, to jest 30 wrze$nia 2022 r.,
po zweryfikowaniu wszystkich danych przez audytora.
Newag Spétka podata finalne wyniki za 2Q’'22
Woyniki za 2Q’2022 [mIn PLN]
1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 : 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 : 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 : 1Q'22 2Q'22
Przychody 141,5 240,2 159,2 355,2 : 269,1 300,2 234,2 516,6 : 273,2 77,8 340,9 2255 : 197,5 163,1
Zysk brutto ze sprzedazy 19,3 45,6 45,3 96,3 69,7 78,2 86,6 137,4 56,0 24,1 65,8 46,6 31,5 22,6
Zysk na sprzedazy 0,3 26,4 26,6 74,0 50,0 56,6 66,0 108,44 i 35,0 3,4 42,1 17,3 7,5 -1,2
Saldo PPO/PKO 3,9 -3,8 5,6 -3,2 -2,7 -9,5 -4,1 -10,4 1,6 16,8 11 -4,0 2,0 1,9
EBITDA 13,2 30,9 40,4 79,3 55,8 56,1 71,7 108,2 47,6 31,2 54,1 24,1 20,3 11,6
EBITDA skoryg. 9,3 34,7 34,8 82,5 58,4 65,6 75,8 118,6 46,1 144 52,9 28,1 18,3 9,7
EBIT 4,3 22,6 32,2 70,8 47,3 47,1 61,9 98,0 36,6 20,2 43,2 13,3 9,5 0,7
Saldo finansowe -3,7 -3,5 -6,3 -6,4 -5,9 -3,8 -5,6 -0,7 -1,3 -7,8 -2,2 -4,8 -6,7 -8,7
Zysk (strata) brutto 0,5 19,0 25,9 64,5 41,4 43,3 56,4 97,3 35,3 12,4 41,0 8,5 2,8 -8,0
Zysk (strata) netto 1,4 13,7 231 560 : 326 29,3 50,7 1060 : 282 125 345 10,7 2,6 7,8
Marza zysku brutto ze sprzedazy 13,6% 19,0% 28,4% 27,1% : 259% 26,0% 37,0% 26,6% : 20,5% 31,0% 19,3% 20,7% : 159% 13,9%
Marza EBITDA 93% 12,9% 254% 22,3%  20,7% 187% 30,6% 20,9% : 17,4% 40,1% 159% 10,7% : 103% 7,1%
Marza EBITDA skoryg. 6,6% 14,5% 21,9% 23,2% : 21,7% 21,9% 32,4% 23,0% : 16,9% 18,5% 15,5% 12,5% : 9,3% 6,0%
Marza EBIT 3,0% 94% 203% 19,9%  17,6% 157% 264% 19,0% : 134% 259% 12,7% 59% | 4,8% 04%
Marza zysku netto -1,0% 57% 145% 15,8% : 12,1% 9,8% 21,7% 20,5% : 10,3% 16,1% 10,1% 4,7% 13% -4,8%
Zrédto: BDM S.A., spétka
PCF Group Spdtka opublikowata szacunkowe wyniki za 2Q’22:
Wyniki za 2Q’22 [mIn PLN]
2Q'21 2Q'22 zmianar/r 2Q'22PBDM odchyl. 2Q'22kons. odchyl. 1H’21 1H’22 zmianar/r
Przychody 46,5 40,2 -13,4% 55,8 -27,9% 54,0 -255% 77,3 90,6 17,2%
EBITDA 195 125  -359% 13,4 7,2% 15,8 21,0% 288 29,0 0,7%
Zysk netto 13,9 11,8 -15,3% 12,5 -5,4% 12,7 -7,3% 21,7 25,5 17,4%
Marza EBITDA 41,9% 31,0% 24,1% 29,3% 37,3% 32,0%
Marza zysku netto  29,9%  29,3% 22,3% 23,6% 28,1% 28,1%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
- PCF Group przesunat publikacje raportu pétrocznego na 29 wrzesnia wobec planowanej wczesniej daty 26
wrzesnia.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Take Two Interactive Software przekazat polskiej spotce PCF Group pismo w sprawie zamiaru rozwigzania
umowy produkcyjno-wydawniczej z 21 lipca 2020 r., dotyczacej finansowania i wydania tytutu Project
Dagger:

- zgodnie ze wstepng oceng zarzadu, poza standardowymi postanowieniami odnoszacymi sie do rozwigzania
umowy, projekt porozumienia o rozwigzaniu zawiera korzystng dla spétki propozycje modyfikacji ustalonych
w umowie zasad rozliczen stron w nastepstwie rozwigzania umowy, w szczegélnosci réznicujgc zasady rozliczenia
i kwoty zwrotu wynagrodzenia na produkcje gry otrzymanego od wydawcy na podstawie umowy w zaleznosci od
trybu wydania gry, tj. wydania gry w modelu self-publishing albo w modelu z nowym wydawca.

- projekt porozumienia o rozwigzaniu nie zawiera postanowien wskazujgcych na zamiar skorzystania przez wydawce
z opcji wykupu praw wiasnosci intelektualnej do produktéw wyprodukowanych na podstawie umowy.

-w 1H’22 grupa zrealizowata wszystkie prace zlecone przez wydawce w umowie wykonawczej do umowy i otrzymata
cato$¢ umownego wynagrodzenia z tego tytutu.

- naktady ponoszone przez PCF na produkcje gry Project Dagger bedg ujmowane na potrzeby sprawozdawczosci
finansowej grupy jako naktady na prace rozwojowe. Powyzsze ujecie istotnie wplynie na wyniki finansowe osiggane
przez grupe w 1H’22 oraz sprawozdawczos$¢ finansowg grupy i w ocenie Zarzadu bedzie wplywac na wyniki takze
w kolejnych okresach sprawozdawczych, w ktérych prace nad Project Dagger bedg kontynuowane w modelu self-
publishing. Koszty beda, ale nie bedg juz widoczne w rachunku zyskow i strat, tylko beda aktywowane na bilansie.
- grupa kontynuuje produkcje gry Project Dagger w modelu self-publishing z wykorzystaniem srodkéw wtasnych, nie
wykluczajgc jednoczes$nie mozliwosci kontynuacji tej produkcji z wykorzystaniem finansowania dtuznego, jak réwniez
dalszego rozwijania tytutu Project Dagger w oparciu o wspoétprace z nowym wydawca".

- zarzad PCF podtrzymat zatozenia zaktualizowanej strategii grupy dotyczace corocznych premier gier,
produkowanych przez grupe w modelu pracy z wydawcg lub w modelu self-publishing, poczgwszy od roku 2024.

- ,Zakladam, ze rozstaniemy sie na partnerskich zasadach i nie widze powodu, dla ktérego nie mielibySmy
w przysziosci, przy innym projekcie, wrocié do wspétpracy z Take-Two Interactive. Bardzo wierzymy w Projekt
Dagger i chcemy kontynuowac¢ prace nad nim w ramach naszych dziatan self-publishing. Gra nadal znajduje sie w
pre-produkcji — nasz zespot skupia sie obecnie na dopracowaniu systeméw walki i rozgrywki oraz migracji z UE4 na
UES5. Mam swiadomos¢, ze zawarcie Porozumienia bedzie wigzac si¢ z dodatkowymi inwestycjami, natomiast model
self-publishing jest zgodny z naszg strategig rozwoju. Oczywiscie, nie wykluczamy wspotpracy z nowym wydawca,
jezeli bytoby to dla nas atrakcyjne biznesowo” - prezes Sebastian Wojciechowski.

- spétka ma zasoby na co najmniej 12 miesigcy samodzielnej pracy nad tym projektem.

- prace nad grg trwajg od 2 lat. Obecnie nie jest mozliwe oszacowanie wielkosci nakladéw inwestycyjnych
koniecznych do ukonczenia projektu, gdyz znajduje sie on w fazie preprodukcji, ktéra charakteryzuje sie duzg
zmiennoscig i ciagtym poszukiwaniem ostatecznego ksztattu produktu. Nad projektem pracuje niemal 100 oséb,
zlokalizowanych gtéwnie w Ameryce Potnocne;j.

Podsumowanie konferencji z analitykami (26.09.2022r.):

- spotka od pewnego czasu prowadzita rozmowy z TTWO na temat ksztattu projektu, pracujgc normalnie, gdzie$
wspolnie szukano wspdlnej drogi kreatywnej i biznesowej, podejmowano rézne préby z tym projektem ale nie udato
sie doj$¢ do wspdlnej wizji, finalnie obie strony zaczely sie kierowa¢ w kierunku zakofczenia wspétpracy;

- PCF ma konkretny plan dziatan nad Projektem Dagger, dalej realizujg go takim tempem jak wcze$niej;

- spotka na ta chwile nie chce wchodzi¢ w komentowanie przyczyn takich decyzji ze strony TTWO;

- nad projektem pracuje zespét 100 osobowy;

- w zadnej sytuacji spétka nie musi zwraca¢ zadnych pieniedzy, do ktéregokolwiek z wydawcéw jezeli nie dochodzi
do komercjalizacji projektu;

- wyniki za 2Q’22 zawierajg juz ten fakt i na bilansie bedg widoczne czesciowe naktady na tg produkcje realizowane
w 1H22, w 2Q’22 nie byto juz przychoddéw z projektu ,Dagger”;

- wspotpraca ze Square Enix ukfada sie bardzo dobrze;

- w tym momencie spotka skupia sie na pozyskiwaniu wydawcy, wydawcow pod kolejne projekty. To jest gtéwna
dziatalno$¢. Jezeli chodzi o finansowanie dtuzne to jest drugi potencjalny scenariusz (to nie jest gléwny scenariusz).
Emisja jest kompletnie w tym momencie nie planowana;

- nie ma ryzyka zawieszenia innych projektow.

Komentarz BDM: powyzsza informacja odnosnie zamiaru rozwigzania umowy produkcyjno-wydawniczej przez
TTWO wigze sie zaréwno z negatywnymi jak i pozytywnymi aspektami. Uwazamy jednak, ze ujemna strona znaczgco
przewaza w tej informacji, stad dobieramy jg negatywnie. Z jednej strony spotka traci przychody generowane z tego
tytutu (w 1Q°22 80% przychodow stanowity wptywy z dwéch umoéw wydawniczych), jezeli nie uda sie znalez¢ nowego
wydawcy wzro$nie ryzyko projektu, ktéry w takiej sytuacji bedzie finansowany z wtasnych $rodkéw/ finansowania
dfuznego. Dodatkowo zastanawiajg czynnikilpowody, ktére wplynety na takg decyzje TTWO (czy np. wydawca
kierowat sie dalszym brakiem rentownosci ostatnio wyprodukowanej przez PCF gry ,Outriders”? czy moze
wypracowany format i dalszy pomyst na jego rozwéj nie zachecat do dalszej inwestycji?). Z drugiej strony spotka
przyspieszy swojg transformacje w strone self-publishingu, dzieki czemu w cafosci bedzie czerpata korzysci ze
sprzedazy ,Projektu Dagger”, bez dzielenia sie przychodami z wydawcg (oddawania znacznej wigkszosci przychody
z kazdej kopii, jak to ma miejsce w tego typu umowach). Po drugie aktualne koszty dotyczgce tego projektu nie beda
juz widoczne w rachunku zyskow i strat, tylko bedg aktywowane na bilansie, co pozytywnie wpfynie na rentownosc.
Warto jednak zwrécic uwage, na szacunkowe dane za 2Q’22, ktére pomimo braku przychodéw w 2Q’22 z ,P.Dagger”
sg na poziomie EBITDA gorsze q/q o0 24,3%.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Podsumowanie konferencji wynikowej za 2Q'22 (23.09.2022 r.) — 23 uczestnikow

- G5 Entertainment — pasywny akcjonariusz, z ktérym spotka dziata w zakresie wymiany know-how;

- Unsolved — w 1H’22 spotka kiadta akcent na rozwdj Sciezki kontentowej (w ramach tej Sciezki praktycznie
dwukrotnie zwigkszono liczbe gier, rownolegle testowano gry stratowe — w ramach tych dziatan udato sie poprawi¢
LTV o $rednio 20% przy redukcji kosztéw tantiem o ponad potowe, co bedzie sig przektada¢ w kolejnych miesigcach
na poziom przychoddw i poziom marzy osigganej w ,Unsolved”), co przyniosto poprawe kluczowych wskaznikéw i
co sig juz przektada a bedzie w wiekszym stopniu widoczne w kolejnych miesigcach w przychodach;

- HOPA — w 1H22 spoétka wydata tylko 3 gry na konsole, jest to zwigzane z tym, ze w 2Q’22 zesp6t pracujgcy nad
konsolami zostat tymczasowo przypisany przy dodaniu nowego kontentu do ,Unsolved”, juz od sierpnia zespét ten
wrocit do konsol i we wrzesniu spotka spodziewa sig kolejnych premier i do korica roku trzech fgcznie premier. Spétka
uwaza, ze w 2H'22 przychody z tego segmentu lekko odbijg i ich spadek nie bedzie az tak dynamiczny jak to miato
miejsce w miesigcach wakacyjnych;

- okres wakacyjny — okres stabszy sezonowo w branzy, mimo tego ,Unsolved” zanotowat wzrost i sg widoczne efekty
poczynionych zmian w 1H’22;

- Unsolved — spoétka planuje tutaj doda¢ metaosiggniecia oraz rozbudowac sklep, to sg funkcjonalnosci, ktére pomoga
o kilkanascie % poprawic¢ LTV. Spoétka planuje zwiekszy¢ w przysztym roku baze gier o kolejne tytuty. Aktualnie trwajg
testy nowej gry startowej, ktéra pozwoli zredukowac jeszcze bardziej koszty tantiem. Réwnolegle spétka planuje
~eksperymentowa¢” z wydanie ,Unsolved” na innych platformach, jeszcze w tym roku planujg test w ramach wersji
PC na Windows Store;

- ,Unsolved 2.0.” — prace nad koncepcjg istotniejszej przebudowy ,Unsolved”, z mocno rozbudowang warstwag
metagry, z systemem eventéw. Prace koncepcyjne sa juz na zaawansowanym etapie;

- Bladebound - fluktuacja sprzedazy zwigzana z premierg konkurencyjnego produktu (Diablo Immoral). Spotka
spodziewa sie, ze od miesiecy pdznojesiennych (pazdziernik/listopad) gra prawdopodobnie bedzie notowata lekkie
wzrosty, wzorem lat ubiegtych;

- Nowy RPG - tytut z aspiracjg do miana mobilnego AAA, technical soft-launch (testy z graczami majgce
zweryfikowac¢ krétkoterminowe KPI) planowany na potowe 2023 r. Spotka jest zadowolona z jakosci jakg udato sie
osiggnac¢ z vertical slice gry. Osiggniecie oczekiwanej jakosci zajeto spoétce wiecej czasu, niz pierwotnie zaktadata,
ale jest zadowoleni z efektu pracy. Czas i budzet gry jest wyzwaniem ale spétka uwaza, ze ma to pod kontrola.

Q&A:

- HOPY podlegajg rowniez sezonowosci i 2-3Q jest okresem stabszym sprzedazowo, w zwigzku z sezonowoscig
w 4Q spotka spodziewa sie lekkiego odbicia przychoddw z tego segmentu;

- Nowy RPG - spotka jeszcze nie chce moéwic o docelowym budzecie. Spétka zaktada, ze ta gra po wyjsciu z technical
soft-launch zostanie zdjeta ze sklepu i dalej rozwijana, przygotowywana pod kgtem zamknigtych testow beta. Raczej
jest mato prawdopodobne, ze zostang one zamkniete w 2023r. Na ten moment cato$¢ aktywowanych naktadéw na
bilansie dotyczy tej nowej gry RPG;

- Unsolved 2.0. — spotka jest na dosy¢ zaawansowanym etapie koncepcji tego jak powinna wyglada¢ metagra, nie
podjeto jeszcze decyzji co do aspektu technicznego czy wydac jg jako osobng aplikacje, czy updatowaé pierwszg
wersje. Pierwsze efekty dla graczy to bedzie p6zny 2023 r;

- Unsolved — w kolejnych miesigcach spotka bedzie zwieksza¢ naktady na UA co sie bedzie rowniez przektadato na
przychody, wtedy tez réowniez bedg widoczne efekty owoce ostatnio wdrozonych elementéw. W terminie paru
nastepnych miesiecy/ kwartatéw ,Unsolved” bedzie widocznie poprawiato swoje przychody;

- Spotka planuje dalej zwieksza¢ zatrudnienie ale w niewielkim zakresie/ pojedyncze osoby (w tej chwili na koniec
sierpnia’22 mieli 102 osoby na pokfadzie);

- RPG - spotka jest zadowolona z jako$ci vertical slice;

- Bladebound - spétka liczy, ze przychody bedg odbijac i powinny sie ,ocierac” o te 0,3 min PLN miesiecznie a nawet
i przekroczy¢;

- CPI —we wrzes$niu spotka widzi, ze budzety sie troche po uwalniaty i to sie bedzie naturalnie przektadato na wydane
naktady, CPI sg troche nizsze, jest tatwiej pozyska¢ gracza;

- Presja ptacowa — w spétce jest ona podwdjna, to nie tylko efekt inflacji ale rowniez uwolnienia rynku deweloperéw
(zdalna praca na catym $wiecie);

- Rynek jeszcze nie wrécit do punktu, w ktérym byt przed zmiang polityki prywatnosci Apple, natomiast w jakims
stopniu zblizyt sie do tego momentu;

- Marketing na nowg gre RPG — prawdziwg odstone planujg potgczy¢ z odstong dla graczy i zbudowaé wokét tego
niewielkg kampanie marketingowg wokot tego, zeby zbudowac spotecznos¢. Raczej nie spodziewac si¢ kampanii w
1H'23.

(Krzysztof Tkocz)

PGNIG zawart ze spotkami z grupy Equinor umowy na dostawy gazu od 1 stycznia 2023 roku do 1 stycznia 2033
roku w wysokosci do 2,4 mld m3.

PGNIG podat, ze gaz ziemny bedacy przedmiotem uméw pochodzi¢ bedzie ze zi6z na Norweskim Szelfie
Kontynentalnym, ktérych udziatowcem jest Equinor, w tym ztoza Troll, lub gazu pozyskanego od innych dostawcow.
Wolumen bedzie mégt zosta¢ przestany do Polski przede wszystkim za posrednictwem gazociggu Baltic Pipe.
Equinor i PGNiG wspotpracujg przy wydobyciu ropy i gazu na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Firmy sg
partnerami koncesyjnymi na ztozach Skarv i Gina Krog.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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PGNIG, PKN Orlen Norweski koncern moze by¢ waznym partnerem dla tworzonego obecnie w Polsce silnego koncernu
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multienergetycznego - ocenit w pigtek prezes PKN Orlen Daniel Obajtek, odnoszac sie do podpisanej umowy miedzy
PGNiG a Grupa Equinor.

Jak mowita cytowana w pigtkowym komunikacie PGNiG prezes Iwona Waksmundzka-Olejniczak, Equinor jest dla
GK PGNIG strategicznym partnerem biznesowym, ktory wpisuje sie w polityke dywersyfikacji dostaw gazu do Polski.
Wyrazita przekonanie, ze nowopodpisane umowy to "kolejny krok do dalszego rozwoju wspotpracy miedzy PGNIG a
Equinor w przysztosci".

PGNIG zapewnia, ze dostawy gazu na caly sezon grzewczy 2022/23 sg zabezpieczone, a spotka wykorzysta
przepustowos¢ gazociggu Baltic Pipe zaplanowang na ten rok w 100%.

Dzieki wypetnieniu gazociggu Baltic Pipe, wiasnemu wydobyciu oraz importowi przez gazocigg w Swinoujéciu Polska
ma zabezpieczone w petni zapotrzebowanie na gaz - poinformowat wicepremier i minister aktywow panstwowych
Jacek Sasin.

Woczesniejsze osiggniecie peinej przepustowosci gazociggu Paltic Pipe po stronie duniskiej powinno umozliwié
podwojenie ilosci gazu przestanego do Polski w 4Q’22 - poinformowat PAP w sobote petnomocnik rzadu ds.
strategicznej infrastruktury energetycznej Mateusz Berger.

Jak poinformowat w sobote dunski operator przesytowy Energinet odcinek Baltic Pipe biegnacy przez Danie moze
osiggng¢ petne zdolnosci przepustowe miesigc wczesniej niz zaplanowano, bo od konca listopada, a nie jak
przewidywano - od 1 stycznia przysztego roku.

Harmonogram reformy WIBORu, tzw. mapa drogowa, prawdopodobnie zostanie opublikowany w tym tygodniu -
powiedziata wiceprezes GPW Benchmark Aleksandra Blu;.

Wczesniej Bluj poinformowata, ze nazwa wskaznika WIRD (Warszawki Indeks Rynku Depozytowego), ktéry ma
docelowo zosta¢ wskaznikiem alternatywnym dla WIBORu, zostata zmieniona na WIRON (Warsaw Interest Rate
Overnight).

Dwie oferty PGNiG Termika wygraty aukcje kogeneracyjng (Combined Heat and Power, CHP). Warto$¢ zwycieskich
ofert wyniosta ok. 300 min PLN.

Zarzad GTC zdecydowat o zmianie projektu uchwaty NWZ w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii P. Akcjonariusze zdecydujg o emisji do 125 min akcji, zamiast planowanych wczesniej 200 min akgji.
Jak podano, zmiana nastepuje w odpowiedzi na zastrzezenia zgtaszane przez udziatowcéw mniejszosciowych.

Wczesniej, 20 wrzesnia, walne zgromadzenie, ktére miato zdecydowaé w sprawie emisji akcji zostato przerwane -
do poniedziatku, 26 wrzesnia.

Deklaracja o niewyptacaniu Polsce pienigdzy z KPO, ztozona przez szefowg KE Ursulg von der Leyen, oddala szanse
na realizacje zaplanowanych miliardowych inwestycji w rozwdj kolei. Jakby tego byto mato, zagrozona jest nawet
realizacja programu Kolej Plus. — Rzeczpospolita

Trend sie odwraca. Ceny OC komunikacyjnego w gore. W sierpniu tego roku za polisy obowigzkowego OC
posiadaczy pojazdéw mechanicznych trzeba byto ptaci¢ najwiecej od jesieni 2020 r. A to zapewne dopiero poczgtek
mocnych podwyzek — Rzeczpospolita

Kolejowe spotki chcg nowej tarczy. W zwigzku z szalejgcymi cenami pradu przewoznicy walczg o rzagdowe wsparcie.
Chca m.in. zawieszania optaty mocowej i znacznej obnizki optaty za dostep do toréw. — DGP

Zielone $wiatto dla tanszych toréw. PKP PLK zbierajg rocznie okoto 2 mid PLN z optat za dostep do toréow. Rzad
szykuje przepisy pozwalajgce na obnizke. W zamian kolejowa spétka dostanie 3,6 mid PLN rekompensaty w ciggu
dwdch lat. — Puls Biznesu

Grupa Selena FM, producent chemii budowlanej, zmienia geograficzne priorytety. Teraz bedzie sie kierowat hastem
,Go West”. — Puls Biznesu

Krynicki Recykling szacuje, ze skonsolidowana EBITDA w 2Q’'22 wyniosta 7,2 min PLN (-55% r/r). Spotka podata,
ze spadek EBITDA spowodowany jest gwattownym wzrostem rynkowych cen gazu ziemnego oraz energii
elektrycznej. Ponadto w 2Q'22 spdétka aktywowata wigkszos$¢ kosztéw procesu wyboru opcji strategicznych.

Zamet szacuje, ze z powodu zdarzen jednorazowych (szacowanych na -11,4 min PLN) grupa bedzie miata 6,6 min
PLN straty netto w 1H’22 przy okoto 117,6 min PLN przychoddw.

Wyniki finansowe za 1H’22 zostang zaprezentowane 30 wrzesnia 2022 roku.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Akcjonariusze LPP wyrazili zgode na emisje obligacji o wartosci do 500 min PLN i euroobligacji do kwoty 500 min
EUR. Emisje miatyby nastgpi¢ w terminie do dnia 31 grudnia 2023.

LPP chce przeznaczy¢ $rodki gtéwnie na finansowanie rozwoju sklepdw oraz kapitatu obrotowego. Obligacje dadza
nam mozliwo$¢ zamiany struktury zadtuzenia, tj. krétkoterminowego na dtugoterminowe, i bedg dodatkowg formg
finansowania obok kredytow bankowych szczegdlnie factoringu odwréconego — ttumaczy Przemystaw Lutkiewicz,
wiceprezes LPP. — Parkiet

PSE ogtosity okresy zagrozenia na rynku mocy w dniu 23 wrzes$nia 2022 r. w godzinach 19:00 — 20:00, 20:00 —
21:00. Byt to sygnat tylko dla jednostek rynku mocy, by w tych godzinach zrealizowaty swoje obowigzki mocowe.

Ogtoszenie okresu zagrozenia wynikato z braku wystarczajacej rezerwy w systemie. Sytuacja byta spowodowana
ubytkami awaryjnymi jednostek wytworczych oraz niskg generacjg OZE, zwlaszcza w szczycie wieczornym.

Konsorcjum z ZUE zlozyto najkorzystniejszg oferte w przetargu panstwowej spoétki kolejowej w Rumunii. Budzet
zamawiajgcego to rownowartos¢ ok. 177 min PLN . Zamodwienie dotyczy prac zwigzanych z usunigciem ograniczen
predkosci w celu przywrécenia parametrow technicznych nawierzchni torowej SRCF Cluj - 14 Lot. Udziat ZUE w
konsorcjum sigga ok. 50%. Zamawiajgcym jest panstwowa spétka kolejowa C.F.R.

Nalezgca do JSW Koks koksownia Przyjazn pracuje nad przywréceniem nominalnych zdolnosci produkcyjnych po
czwartkowym wypadku. Zwiekszona zostanie produkcja na pozostatych koksowniach grupy.

KNF nie chce zmiany bufora innej instytucji o znaczeniu systemowym mBanku, wiec pozostanie on na poziomie
0,5%.

57% klientow korzysta z operatoréw nielegalnych - powiedziat PAP Biznes prezes Polskiej Izby Gospodarczej Branzy
Rozrywkowej i Bukmacherskiej Adam Lamentowicz. W 2022 roku rynek w Polsce wzro$nie o 15%, ale mundial nie
zwigkszy znaczgco zainteresowania zaktadami.

Develia kupita prawo wtasnosci nieruchomosci potozonej w Warszawie przy ul. Ciszewskiego za 31,5 min PLN netto.
Develia chce tam zrealizowa¢ projekt inwestycyjny na ok. 175 lokali mieszkalnych. Powierzchnia gruntu wynosi 0,41
ha. Planowany termin rozpoczecia sprzedazy w ramach tego projektu inwestycyjnego to przetom 2022/23.

Kontynuowany jest wzrost cen nieruchomosci, szczegdlnie w ujeciu nominalnym, jednak w ujeciu realnym pozostaje
on umiarkowany - podat w komunikacie Komitet Stabilnosci Finansowej dot. nadzoru makroostroznosciowego. (KSF-
M). Komitet odnotowat istotny spadek akcji kredytowej w segmencie kredytéw mieszkaniowych.

Komitet Stabilnosci Finansowej dot. nadzoru makroostroznosciowego (KSF-M) rekomenduje utrzymanie w 3Q’'22
wskaznika bufora antycyklicznego na poziomie 0% - podat w komunikacie po regularnym posiedzeniu KSF-M.
Przedstawiciel Ministra Finanséw zgodzit sie z rekomendacjg i potwierdzit brak potrzeby podejmowania dziatan
legislacyjnych w tym zakresie" - napisano.

Allin! Games zawart ze spoétkg Ovid Works porozumienie o rozwigzaniu umowy o wspotpracy wydawniczej dotyczace
gry Metamorphosis

VRFabric, spétka zalezna SimFabric, planuje debiut na NewConnect. VRFabric ztozyt 22 wrze$nia wniosek o
wprowadzenie akcji serii A, B i C tj. wszystkich akcji VRFabric w liczbie 1,3 min na rynek. SimFabric ma 48,86% akcji
VRFabric.

MLP Group zdecydowat o ustanowieniu nowego programu emisji obligacji w wielu seriach do kwoty 100 min euro -
poinformowata spétka w komunikacie.

Grupa Enel-Med szacuje skonsolidowang EBITDA w 1H’22 na ok. 14 min PLN, a przychody ze sprzedazy na 235,1
min PLN. Przed rokiem zysk EBITDA grupy wyniést 28,5 min PLN, a przychody 215,3 min PLN.

Komisja Nadzoru Finansowego chce natozy¢é na Bank Pekao bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym w
wysokosci réownowaznej 1% tgcznej kwoty ekspozycji na ryzykom w miejsce obecnego bufora w wysokosci
réownowaznej 0,75% tej kwoty. Ostateczna decyzja zostanie wydana przez KNF po zajeciu stanowiska przez KSF.

Ministerstwo Finanséw oraz Bank Pekao podpisaty umowe otwierajacg mozliwo$¢ zakupu obligacji detalicznych
Skarbu Panstwa w Banku Pekao za posrednictwem BM Pekao. Obligacje bedg dostepne od pazdziernika za
posrednictwem kanatéw elektronicznych, nie tylko dla klientéw Pekao.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Polenergia Konsorcjum Polenergii i jej spétki zaleznej Polenergia Elektrocieplownia Nowa Sarzyna zawarto z Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju umowe o dofinansowanie projektu pod nazwg H2 HUB Nowa Sarzyna: Magazynowanie
Zielonego Wodoru. Laczna kwota potencjalnego dofinansowania projektu w formie dotacji wynosi 95,1 min PLN,

Ferrum Grupa Ferrum szacuje, ze jej przychody w 1H22 wyniosty 515,4 min PLN (+50% r/r). Wedtug wstepnych danych
grupa odnotowata EBIT w wysokosci ok. 19,6 min PLN (+3,4 mIn PLN r/r). Zysk netto siegnat ok. 8,1 min PLN (nizej
r/r o 1,7 min PLN m.in. w zwigzku z wyzszymi kosztami finansowymi). Grupa opublikuje raport pétroczny 30 wrzesnia.

Transport W okresie I-VIII w portach przetadowano 73,3 min ton tadunkéw (+16% r/r) - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. GUS
podat, ze wzrosty obroty tadunkéw masowych suchych o 26,4%, w tym wegla i koksu o 83,3%, wzrosty obroty
tadunkéw masowych cieklych o 26,3%, w tym ropy naftowej tgcznie z przetworami naftowymi o 26,2%. Odnotowano
natomiast spadek obrotéw konteneréw (-1,8%) oraz fadunkéw tocznych.

Transport Przewozy tadunkéw w sierpniu 2022 spadly o 1,2% r/r i wyniosty 49,228 min ton - podat GUS. Transportem
kolejowym w sierpniu przewieziono 19,528 min ton (-4,6% r/r). Transportem samochodowym przewieziono w sierpniu
24,232 min ton (+0,6% r/r).

Prochem Walne zgromadzenie Prochemu upowaznito zarzad do skupu do 350 tys. akcji wkasnych, po cenie 36 PLN za sztuke.
tacznie na skup akcji Prochem przeznaczy 12,6 min PLN. Akcje bedg nabywane w celu umorzenia. Zarzad zostat
upowazniony do realizacji nabycia akcji wtasnych do 30 listopada 2022.

Onico Spétka miata w 2Q’22 52,6 min PLN przychodéw, 7,1 min PLN zysku na sprzedazy oraz 6,2 min PLN zysku netto.
Kapitat wtasny po 2Q’'22 wynosi: -147,3 min PLN. W ocenie zarzadu ,poprawa rentownosci spotki oraz petna
realizacja przyjetych na poczatku roku 2022 planéw uprawdopodobnia porozumienie z wierzycielami spotki”.
Wierzyciele nie dali szansy Onico. Firma kontrolujgca terminal LPG, z ktérego korzystajg mali importerzy, byta o wios
od zawarcia ukfadu, ale sie nie udato. Jej los jest w rekach sgdu. — Puls Biznesu

Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

podsumowanie

tygodnia Gaming 19/09.2022-26/09.2022

Link
Kraj
CD Projekt - Cyberpunk 2077 z kapitalnym wynikiem. CDR potwierdza liczbe graczy. https://tinyurl.com/39fys4vb
CD Projekt - Wiedzmin 3 od Netflixa zadebiutuje juz w wakacje przysztego roku! https://tinyurl.com/n6jwhmcd
Techland - Dying Light 2 Bloody Ties zalicza opdznienie. https://tinyurl.com/96mnh53s
Artifex Mundi — wyniki za 1H'22. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,519382
Vivid Games — wyniki za 1H'22. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,519403
Zagranica
GTA 6 to poczatek. 2K potwierdza atak i ostrzega graczy. https://tinyurl.com/26n3vxtt
GTA 6 - fabuta, bohaterowie, miejsce i czas akcji, mechaniki i inne szczegdty z wycieku. https://tinyurl.com/4zhvj36u
GTA 6 cieszy sie ogromnym zainteresowaniem. https://tinyurl.com/ycxu59ev
Microsoft jest ,bardzo, bardzo pewny” przejecia Activision Blizzard. https://tinyurl.com/37zt5naj
Beta Diablo 4 w szczegdtach. Blizzard juz wkrétce zaprosi wiernych fanéw serii do gry. https://tinyurl.com/5pbderb2
Xbox otrzyma ,mocny zestaw gier w 2023 roku”. https://tinyurl.com/svwxr2st
TGS 2022 z ogromnym spadkiem liczby uczestnikéow. https://tinyurl.com/59xzzubk
Ubisoft reaguje na ztamanie NDA. https://tinyurl.com/mrsnkck7
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com, gram.pl
Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiekty i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie ca?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



mailto:tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
mailto:krzysztof.pado@bdm.pl
mailto:maciej.bak@bdm.pl
mailto:krzysztof.tkocz@bdm.pl

bd(®

BIULETYN PORANNY
041993

poniedziatek, 26 wrzesnia 2022, 08:15 CEST

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 26.09.2022 roku, 08:15 CEST

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikoéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiekty i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie ca?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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