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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
GPW oparta sie spadkom 1D YTD
Czwartkowe notowania na GPW przyniosty lekkie odbicie gtéwny indekséw. Pomimo niedzwiedzich
nastrojow, ktére panowaty na $wiecie wsrod inwestorow WIG20 wykazat sie odpornoécig na spadki ~ WIG20 15182 0,6% -33,0%
i przy obro!a(_:hksiegar\]jacyf:'hk526|rr]lnI PII_-I\FI’ny(sk?’agg,)GO/g T?god dni(a ;g;)ajsilniejj;éxr} pzog;]i)otcl';w WIG30 1 860,6 0,7% -32,7%
z grona najwigkszych spotek nalezaty: +3,9%), Santander (+2,9%) oraz +2,6%). Po o .
drugiej, czerwone;j stronie indeksu znalazly sig takie walory jak: Pepco (-3,0%), Allegro (-1,5%) oraz L= SRS 0'70A’ 28’60/0
Dino (-1,0%). Z podobnym urobkiem notowania zakonczyty srednie i mate spétki: mWIG40 (+0,7%), SWIG80 167458 0,4% -16,5%
SWIGB80 (+0,4%). Sektorowo najlepiej poradzit sobie WIG-spozywczy zyskujac (+3,2%), z drugiej WIG 49 765,5 0,6% -28,2%
strony najwiekszej przeceny doswiadczyt WIG-media (-3,8%). Podczas wczorajszych notowan NC Index 302,0 0,1% -22,5%
wzrok europejskich inwestoréw skierowany byt w strone bankéw centralnych. Tego dnia podwyzke : = —
stop procentowych zdecydowaly sig takie m.in. panstwa jak: Szwajcaria (+0,75 pb. do 0,5%), U Bazkl DA O'Qf 42’?;/0
Norwegia (+50 pb. do 2,25%) oraz Wielka Brytania (+50 pb. do 2,25%). Wiekszos¢ europejskich WIG Bud Yl il i
indekséw konczyta czwartkowe notowania ze stratg w tym: DAX (-1,9%), CAC40 (-1,8%) oraz WIG Chemia 9056,7 -1,1% -7,8%
FTSE100 (-1,1%). Wczorajsza sesja na Wall Street przyniosta kontynuacje przeceny gtéwnych WIG Dew 2507,8 -0,7% -11,7%
indkek’s,cSwé N?jwiecgj stragil};( spotki tgchpolgg;si;:/zne,Dil ;\llalsdaq ;?%sioe/dt w th o 1,’\411%, Sk&PSOO WIG Energia 2297,2 1,7% 4.9%
Zakonczyt notowania ze znizkg na poziomie U,6%, a Iniszowat 0,47 na minusie. Na rynku ropy
kontrakty na WTI na listopad sg wyceniane po 83,3 USD za barytke, a za USD przychodzi nam pfaci¢ S Extiies Lol 0¥ SR
4,84 PLN. Dzisiaj przed nami o 9:30 odczyt wstepnego wskaznika PMI dla przemystu z Niemczech WIG IT 4102,5 0,3% -12,8%
za wrzesien, o 10:30 wstepny odczyt PMI dla przemystu i ustug w Wielkiej Brytanii, a o 20:00 WIG Media 57519 -3,8% -34,4%
przemoéwienie prezesa Fed. W Azji Shanghai Composite Index konczy notowania 0,4% na minusie, |G Paliwa 5622,8 0,7% -13,4%
a N|I_<ke| idzie w déto 0,6%. Oq samego rana'ko_ntrakt_y terminowe na DAX znajdujg sie na delikatnym WIG Spoz 21240 3.2% -52.6%
plusie, natomiast na amerykanskie indeksy $wiecg sig¢ na czerwono.
WIG Surowce 3269,0 1,0% -28,0%
Krzysztof Tkocz WIG Odziez 4942,9 3,1% -47,9%
DAX 12531,6 -1,8% -21,1%
z ra . 0, - 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 yeals e S
CAC40 5918,5 -1,9% -17,3%
= Bumech: EBIT w 1H'22 wynidst 197,1 min PLN vs 24,7 min PLN rok wczesniej; BUX 39548,7 0,8% -22,0%
= Votum: Zysk netto na j.d. wzrést z 2,1 min PLN w 1H’21 do 42,7 min PLN w 1H22; S&P500 3758,0 -0,8% 21,2%
= Zremb —phanice: Zysk netto spotki w 1H'22 wyniést 0,8 min PLN wobec 0,05 min PLN  pja 30076,7 -0,4% 17.2%
MOJ: W 1152 spok fa 1,7 min PLN zysku netto wobec 0,7 min PLN rok h-ooad O™ 1082 o oo
. .
wcze-s'niej' spotka wypracowata 1,7 min zysku netto wobec 0,7 min ro S 1140705 1.9% 8.8%
= Polwax: W 1H22 spoétka miata 1,7 min PLN EBIT wobec -3,8 min PLN rok wczesniej; Nikkei22§ 273131 1,4% -5,1%
= MFO: Zysk netto w 1H'22 spadt o -14,6% r/r — raport opublikowany w czwartek przed ~Shanghai Comp. 31089 -0,3% -14,6%
sesjg; S&P/ASX 200 6 700,2 0,0% -10,0%
= KGHM: Sprzedaz miedzi wzrosta w sierpniu’22 o 5% r/r; EUR/PLN 4,75 -0,5% 3,6%
= PKN Orlen: Grupa przejmuje firme recyklingowa Remagq; USD/PLN 483 0,5% 19,7%
= Mabion: Spétka ’przedluzyla i rozszgrzyla wspotpracg z Novovaxem; CHFE/PLN 4,94 1,6% 11,8%
L] Ilimgv:lja_nka: hSpolka ma porozumienie z grupg CZH ws. odzysku wegla z hatd EUR/USD 098 0.0% 135%
opalnianych;
= PKP Cargo: Spdtka ma 23,2 tys. wagondw do przewozu wegla, planuje 500 kolejnych do UEDY L2159 2% 21
konca roku; FW20
= ING: KNF chce obnizy¢ bankowi bufor systemowy do 0,5% ekspozycji na ryzyko; . .
= 11 bit studios: Spotka przektada $wiatowy pokaz gry Codename Vitriol; Wartos¢ Zmiana
= Torpol: Spotka ztozyta najwyzej punktowang oferte na przetargu PKP PLK; Kurs otwarcia 1502 2 0,13%
= Synektik: Spotka podpisata umowe na dostawe systemu chirurgii robotycznej da Vinci,  Kurs zamkniecia 1532 5 0,33%
za96min PLN; ) ) ) i Kurs min. 1494 2 -0,13%
] g%cﬁ?ﬁ:gnoiv(;it}!e z dynamikg przychodéw w 2022 roku w gorny przedziat prognozy dla - 1541 12 078%
= Atal: Spotka wprowadzita do oferty nowa inwestycje w Krakowie; CUEVIED CIE SR L AN
= Dom Development: Spétka wprowadzita do oferty 90 lokali na Osiedlu przy Malborskiej ~©Otwarte pozycje 57767 470 0,82%
w Krakowie; s
= Airway Medix: Spétka zainicjowata proces podwyzszenia kapitatu do maksymalnie 11,6 Mdeksy GPW
min akcji; Indeks Open Low High Close 1D Obroét
= Pure Biologics: Spoétka rozpoczyna badania in vivo w ramach projektu PB003; WIG20 14981 14853 15269 15182 0,6% 526
= Kredyt Inkaso: Spétka chce wyemitowaé obligacje do 100 min PLN. WIG30 18216 18216 1870,6 18606 0,7% 570
WYKRES DNIA MWIG40 37541 166562 167911 37775 07% 92

SWIG80 166748 37292 37817 167458 04% 35

W dniu wczorajszym Bank Anglii po raz si6dmy w obecnym cyklu zaciesnienia WIG-PL 507016 S50701,6 509477 508556 0.6% 649
monetarnego podwyzszyt stopy procentowe. Gtéwna stopa wzrosta o 50 pb do WG 489333 489209 499511 497655 0.6% 674

poziomu 2,25%, co byto zgodne z oczekiwaniami rynkowymi. WIG20
Close MC 1D YTD
Wielka Brytania — referencyjna stopa procentowa [%] Allegro 2550 26951  -1,5% -34.4%
6 Asseco Poland 73,00 6 059 -0,5% -15,6%
cce 35,99 1975 -0,6% -65,9%
CD Projekt 88,49 8914 0,6% -54,1%
Cyfrowy P. 17,90 11448 1,7% -48,4%
Dino 343,10 33638  -1,0% -6,6%
P 38,72 4546 2,6% 11,0%
Kety 510,00 4922 -0,8% -16,4%
KGHM 90,48 18096  0,4% -35,1%
LPP 8 800,00 16317  3,9% -48,8%
mBank 244,00 10351  -0,1% -43,7%
Orange 5,71 7491 0,3% -32,4%
‘ [ Pekao 34,48 19826  -3,0% -25,9%
\ Pepco 67,10 17612  0,8% -45,0%
\ /J PGE 7,04 15796  1,6% -12,7%
\ PGNIG 5,36 30 960 1,1% -15,0%
\ L — I/J PKN Orlen 58,40 36585  0,7% -21,4%
I | A PKO BP 23,35 29188  0,3% -48,0%
PZU 28,29 24 429 1,8% -20,0%
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 Santander Polska 217,40 22216 2.9% 37.6%

Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., tradingeconomics.com, Bank of England
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 520,00 1238 1,2% -6,1% Handlowy 62,00 8101 -02% 51% Ropa Brent [USD/bbl] 90,1 03% -08% -66% 159% 16,7%
Alior 26,25 3427 -1,5% -52,0% Huuuge 22,00 1853 -1,0% -12,4% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 73 -6,8% -129% -205% 94,4% 45,7%
Amrest 19,20 4215 2,6% -30,7% ING BSK 139,00 18084 0,6% -47,9% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 187,5 -12% -12,5% -21,9% 166,5% 161,5%
Asbis 14,85 824 1,1% -31,6% Inter Cars 357,00 5058 2,0% -245% CO2[EUR/] 70,1 0,9% -2,0% -12,0% -12,7% 15,7%
Asseco 4550 2361 3,2% -11,8% Kernel 18,25 1534 6,1% -68,9%  Wegiel ARA [USD/t] 323,7 -01% -4,0% -11,8% 135,3% 88,2%
Azoty 34,00 3373 -1,0% 0,6% Kruk 248,40 4751 3,3% -24,0% Miedz LME [USD/] 77390 -01% -14% -1,4% -205% -16,8%
Benefit 600,00 1760 -0,3% -5,7% Livechat 113,00 2910 -09% -3,3% Aluminium LME [USD/] 22134 1,6% 3,7% -6,6% -21,1% -24,2%
BNP 4890 7217 19% -46,4% Mabion 21,45 347 -12% -64,9%  Cynk LME [USD/t] 31223 0,3% -2,9% -116% -13,0% 3,8%
Bogdanka 39,94 1359 5,1% 24,8% Mercator 52,00 554 4,0% -46,4%  Oftow LME [USD/] 18373 0,9% -36% -56% -21,4% -13,5%
Budimex 229,00 5846 -2,1% 0,9% Millennium 3,97 4816 4,1% -516%  Stal HRC [USD/f] 806,0 1,0% 0,8% 3,3% -438% -58,2%
Celon 13,62 695 -1,4% -58,9% MoBruk 324,00 1138 4,9% -158% Ruda zelaza [USD/| 99,0 0,9% -16% -55% -12,0% -16,2%
Ciech 32,70 1723 -15% -22,1% Neuca 678,00 2997 -16% -19,3%  Wegiel koksujacy [USD/t] 268,7 1,8% 83% -39% -236% -30,1%
Comarch 153,00 1244 0,0% -150% PKP Cargo 12,34 553 2,4% -12,0%  Zioto [USD/oz] 1670,9 -0,2% 0,3% -23% -8,7% -4,1%
DataWalk 145,58 747 1,1% -35,6% Polenergia 98,00 8640 0,0% 33,2% Srebro [USD/oz] 19,6 0,2% 2,3% 9,0% -159% -12,9%
Develia 2,27 1016 -3,2% -23,6% Pracuj 37,00 2526 -41% -49,0%  Platyna [USD/oz] 899,8 -12%  -0,9% 6,0% -7,1% -9,3%
Dom Dev. 90,00 2299 0,0% -25,0% Selvita 88,00 1615 32% 7,3% Pallad [USD/oz] 2160,7 2,4% 1,4% 4,6% 13,0% 6,1%
Enea 7,42 4586 1,6% -12,8% Tauron 2,40 4206 3,7% -9,6% Bitcoin USD 194187 2,6% 22% -3,9% -58,1% -56,6%
Eurocash 12,47 1735 15% 15,0% TEN 103,50 759 -4,6% -70,3%  Pszenica [USd/bu] 905,0 0,1% 7,1% 119% 17,4% 26,1%
Famur 3,28 1885 1,0% -2,1% WP.PL 98,10 2872 -4,6% -30,4%  Kukurydza [USd/bu] 683,8 -0,3% 0,9% 15% 153% 29,2%
GPW 34,00 1427 0,0% -17,9% XTB 22,04 2587 1,6% 31,3% Cukier ICE [USD/Ib] 18,0 1,1% 0,7% 1,3% -2,3% -2,1%
WIG20 _ _
WIG20 Index - Last Pric 1518.19 0.59% (L5300
Moving Average( Svmnle ;0 0) (WIG20) 1614.31
. — WIG20 Index - Muwng Average 200 Day 1910.83 -0.18%
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 23MAR2022-23SEP2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 23-Sep-2022 07:26:19
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PX Index - Last Price 3757.99 | -0.84%
loving Average(Simple 50,0) (SPX) 4040.46
X Index - Moving Average 200 Day 4243.68  -0.10%
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SPX Index (SGP 500 INDEX) G1598 Daily 23MAR2022-235EP2022 Copyrightt 2022 Bloomberg Finance L.P. 23-Sep-2022 07:26:40

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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W 1H’22 spotka miata 469,8 min PLN przychodow (+131,7% r/r), 197,1 min PLN EBIT wobec 24,7 min PLN rok
wczesniej oraz 145,2 min PLN zysku netto wobec 21,2 min PLN w 1H’21.

W 1H22 spdétka miata 133,1 min PLN przychodéw, 52,2 min PLN EBIT wobec 3,6 min PLN w 1H'21 oraz 42,7 min PLN
zysku netto na j.d. wobec 2,1 min PLN rok wczes$niej.

W 1H22 spotka miata 14,9 min PLN przychodéw, 1,5 min PLN EBIT (+14,7% r/r) oraz 0,8 min PLN zysku netto wobec
0,05 min PLN rok wczesnie;.

W 1H’22 spétka miata 34,4 min PLN przychodoéw, 2,5 min PLN EBIT wobec 0,6 min PLN rok wcze$niej oraz 1,7 min
PLN zysku netto wobec 0,7 min PLN w 1H'21.

W 1H’22 spotka miata 98,9 min PLN przychodéw, 1,7 min PLN EBIT wobec -3,8 min PLN w 1H’21 oraz 0,5 min PLN
zysku netto wobec -3,4 min PLN straty netto rok wczesnie;.

W 1H22 spoétka miata 27,2 min PLN przychodéw, 20,1 min PLN EBIT wobec -6,8 min PLN w 1H'21 oraz 14,9 min PLN
zysku netto wobec 1,4 min PLN rok wczesniej.

W 1H’22 spotka miata 21,9 min PLN przychodoéw, 1,96 min PLN EBIT (-34,6% r/r) oraz 2,2 min PLN zysku netto
(-50,3% r/r).

W 1H'22 spotka miata 11,7 min EUR przychodéw, 10,8 min EUR EBIT (+61,7% r/r) oraz 9,9 min EUR zysku netto
(+52,8% r/r).

Spotka opublikowata raport w czwartek przed sesjg. W 1H'22 spotka miata 590,5 min PLN przychodéw, 57,1 min PLN
EBIT (-14,2% r/r) oraz 45,3 min PLN zysku netto (-14,6% r/r).

Spotka opublikowata raport w czwartek przed sesjg. W 1H22 spétka miata 63,9 min PLN przychoddéw, 2,2 min PLN
EBIT wobec 75 tys. PLN rok wczesniej oraz 1,7 min PLN zysku netto wobec 0,2 min PLN w 1H’21.

Sprzedaz miedzi przez grupe wyniosta w sierpniu’22 58,9 tys. ton i byta wyzsza r/r o 5%. Produkcja miedzi ptatnej
KGHM wyniosta w tym czasie 60,3 tys. ton, co oznacza spadek r/r 0 7%.

Grupa inwestuje w proekologiczne projekty, poprzez przejecie wiosko-czeskiej firmy Remaq. Spdtka zakiada, ze
transakcja zostanie sfinalizowana do konca marca 2023 roku.

Spétka zawarta z Novavax aneks do umowy dotyczacej komercyjnej produkcji kontraktowej, wydtuzajacy czas jej
trwania do konca 2026 r., oraz aneks do Specyfikacji Warunkéw Zlecenia dotyczacy wytwarzania antygenu szczepionki
na COVID-19. Spotka zamierza zaktualizowaé harmonogram prac projektowych zwigzanych z rejestracjg MabionCD20.
Wskutek zawarcia aneksu, Mabion bedzie otrzymywaé wynagrodzenie za wytworzone serie produktu albo
wynagrodzenie za gotowos¢ do wytwarzania produktu w oparciu o zagwarantowane na rzecz Novavax moce
produkcyjne.

Spétka podpisata z grupg CZH, ktérej wiekszosciowym akcjonariuszem jest ARP, porozumienie o wspodtpracy
w zakresie wykorzystania potencjatu hatd kopalnianych. Pilotazowa instalacja do odzysku wegla ma rozpoczaé prace
w Bogdance na przetomie 2022/23 roku.

Wegiel z hald nie zastgpi Enei importu. Poznanska spotka rusza z programem Rewitalizacji i Eksploatacji Hatd
Kopalnianych. Nie uchroni on jednak firmy przed brakami surowca juz tej zimy. — Rzeczpospolita

Spétka zwigkszyta liczbe sprawnych wagonéw do przewozu wegla do 23 276 sztuk do sierpnia’22, a zaplanowane
remonty dodatkowych weglarek pozwolg na zwiekszenie jej o dodatkowe 500 sztuk do korca br.

Komisja Nadzoru Finansowego chce obnizyé dla ING Bank Slgski bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym do
0,5 z 0,75% tacznej ekspozycji na ryzyko.

Swiatowy pokaz gry Codename Vitriol autorstwa 11 bit studios zostat przetozony. Spotka wkrétce poda kolejne
szczegoty dotyczace produkciji.

Ten rok jest dla Azotow wyjgtkowo dobry. Mimo wysokich cen gazu koncern nadal osigga bardzo wysokie zyski na
sprzedazy nawozow. Druga potowa roku moze by¢ jednak stabsza, gdyz istotnie ograniczono ich produkcje. — Parkiet
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Oferta ztlozona przez spétke otrzymata najwyzszg liczbe punktdw w postepowaniu przetargowym organizowanym przez
PKP Polskie Linie Kolejowe. Warto$¢ ztozonej oferty wynosi 691 min PLN brutto, czyli ok. 571,78 min PLN netto.

Spoétka podpisata umowe z Copernicus Podmiot Leczniczy, na dostawe systemu chirurgii robotycznej da Vinci dla
Szpitala w Gdansku. Warto$¢ umowy to 9,6 min PLN.

AMS chciatby, aby dynamika przychodéw w 2022 roku byta w gérnej granicy prognozy dla rynku reklamy zewnetrznej
w Polsce lub powyzej. Spoétka nie widzi obecnie, zeby reklamodawcy chcieli ogranicza¢ budzety. Agora szacuje, ze
rynek reklamy zewnetrznej w Polsce wzrosnie w tym roku o 20-25%. Zwyzka catego rynku reklamy ma siegng¢ 3-6%.

Deweloper wprowadzit do oferty krakowskg inwestycje Skwer Harmonia. Ztozy sie na niego 15 budynkéw
jednorodzinnych w zabudowie szeregowej z 29 mieszkaniami i czterokondygnacyjnym budynkiem wielorodzinnym,
w ktérym znajdzie sie¢ 121 mieszkan o powierzchni od 30,5 do 109,4 m2.

Atal wrzucit nizszy bieg. Spotka ogranicza liczbe nowych budéw. Nie rezygnuje jednak z zakupu gruntéw. — Puls
Biznesu

Spétka wprowadzita do sprzedazy 90 mieszkan w ramach projektu Osiedle przy Malborskiej w Krakowie. Zakonczenie
budowy planowane jest na 3Q’23.

Pekabex BET zawart umoweg na zaprojektowanie, produkcje, dostawe, montaz elementéw prefabrykowanych
w Szwecji. Warto$¢ umowy wynosi 3% przychodéw grupy Pekabex wg ostatniego skonsolidowanego sprawozdania
rocznego.

Spotka podjeta decyzje o zainicjowaniu procesu podwyzszenia kapitatu zaktadowego spéitki, o kwote do 3,9 min PLN,
poprzez emisje do 11,6 min akgciji.

Spétka, wraz z amerykanska firmg Jackson Laboratories, rozpoczyna badania w modelu zwierzecym w projekcie
PBO003. Badanie pozwoli oceni¢ okres péttrwania modelowej czasteczki PB003 we krwi, jak rowniez aspekty zwigzane
z bezpieczenstwem przy podaniu w dwoch réznych dawkach.

Spétka ustanowita program emisji obligacji, w ramach ktérego bedzie mogt emitowaé w jednej lub w wielu seriach
obligacje o fgcznej wartosci do 100 min PLN.

W czwartek, o 17:00 na rynek trafita gra Serial Cleaners, stworzona przez Draw Distance we wspotpracy z wtoskim
wydawcg 505 Games. Tytut znalazt sie na platformach Steam, GOG, Epic Games Store, Xbox One, Xbox Series X i S,
PlayStation 4, PlayStation 5 i Nintendo Switch (poza Europg). Wersja na Nintendo Switch na terenie Europy ukaze sie
6 pazdziernika.

Rachunki za gaz niepokojg politykéw. Wiele panstw Unii Europejskiej chce wprowadzenia administracyjnego limitu
cenowego na importowane btekitne paliwo. Ekonomisci ostrzegajg jednak przed takimi interwencjami. — Rzeczpospolita

Najpierw oddaj klientowi pienigdze, potem sprawdz, czy cie nie okradt - tego oczekuje UOKIiK. Banki zarzucajg urzedowi
manipulacje i postugiwanie si¢ ustawg z btedem. — Puls Biznesu

Drewno bez certyfikatu moze pograzy¢ meblarzy. Jakby nie byto innych klopotéw, na drodze rozpedzonej meblarskiej
lokomotywy niespodziewanie staje kolejna bariera: grozba, ze Lasy Panstwowe odstgpig od certyfikacji drewna. —
Rzeczpospolita

Ceny pradu dtawig recykleréw. Branzy recyklingu tworzyw sztucznych do probleméw ze zdobyciem surowca doszedt
nowy - rosngce koszty energii. — Rzeczpospolita

Spéitki biotechnologiczne w waznym momencie. Globalne indeksy producentéw lekéw, podobnie jak WIG-leki,
w ostatnich tygodniach radzg sobie lepiej niz szeroki rynek. Najblizsze miesigce moga obfitowaé w ciekawe informacje
z firm z tej branzy. — Parkiet

Pryska czar obligacji. Wysokie koszty odsetek i stabsze nastroje inwestoréow indywidualnych nie zachecajg
budowniczych mieszkan do pozyskiwania finansowania dtuznego. — Parkiet

Postep technologiczny moze sprawié, ze przejdziemy na strone wegetarianizmu. Inflacja kosztéw dotyka producentéw
migsa bardziej niz jego roslinnych zamiennikéw. Co do zasady sklepowe substytuty kosztujg jednak wigcej niz produkty
odzwierzece, co mocno utrudnia ich popularyzacje. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 23.09.2022 roku, 07:42 CEST

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzagdzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikoéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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