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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Niepewne odbicia przed decyzjag FOMC 1D YTD
Po duzych przecenach na zakonczenie poprzedniego tygodnia, wczoraj warszawski parkiet
rozpoczat nowy rozdziat wzrostami. Przy obrotach na poziomie 0,8 mld PLN WIG zyskat WIG20 1527,3 1,7% -32,6%
+1,5%, natomiast WIG20 wzrést +1,7% zagarniajgc 0,7 mid PLN obrotu. Srednie spétki  WIG30 18733 1,7% -32,2%
poszty za trendem i wzrosty +1,3%, jednak stabszy okazat sig sWIG80, ktory stracit wczoraj mwiG4o 38223 1,3% -27,8%
-0,2%. Sektorowo najlepiej radzita sobie odziez (+3,9%), a takze budownictwo (+2,95%) swiGso 16 689,8 -0,2% -16,8%
i najstabsza w tamtym tygodniu energetyka (+2,8%). Na korcu zestawienia znalazly sie wIG 50 071.9 1.5% 27.7%
spotki spozywcze (-1,5%) i lekowe (-1,3%). Wsrod blue chipéw zdecydowanym wygranym N s a0 4’ 70' - 721’9%
byto PGE (+5,9%), nieco mniej zyskiwaty CCC i Santander (+3,9%). Tylko trzy spétki z tego - g ! L
frona znalazly sie pod kreskg — Cyfrowy Polsat (-2,2%), Dino (-1,5%) i mBank (-1,0%). Na WIG Banki 51507 2,5% -40,4%
szerokim rynku pozytywnie wyrdéznity sie akcje Adiuvo (+18,8%), Lubawy (+14,2%) WIG Bud 36018 2,9% -4,3%
i Ovostaru (+13,5%). Liderem spadkéw tym razem byto Vigo (-14,3%), ktére opublikowato ~WIG Chemia 92675 -0,7% -5,6%
przed sesjg raport za 2Q'22, a na konferencji wtadze spotki przekazaty, ze przez problemy WG Dew 2547,0 0,7% -10,4%
z dostepnoscig kolmponentc'w_v nigrr_]ozliwe wydaje_ sie osiquie_cie wyni’kc')w zaktadanych na G Energia 2292,9 2,8% 5,1%
ter_1 ro.k..Europaj mimo zamknlgtej gieldy w L_or‘1dyn|e, wczoraj miata zwrécony wzrok w stron_e WIG Games 13628,6 0.9% -38,9%
Wielkiej Brytanii, gdzie odbyt sie pogrzeb Elzbiety Il. Na rynkach panowaty mieszane nastroje WIGIT 41311 1.5% 19.2%
— DAX zyskat +0,5%, z kolei CAC40 stracit -0,3%. Wszyscy jednak wstrzymujg oddech _ ’ ' ’
w oczekiwaniu na jutrzejszg decyzje FOMC ws. stép procentowych. W tym czasie rynki W!C Media SR 234 AR
amerykanskie delikatnie odbijajg — DJI wzrést wezoraj o +0,6%, S&P zyskat +0,7%, a Nasdaq  WIG Paliwa 5566,0 2,4% -14,3%
+0,8%. O poranku gietdy azjatyckie kontynuujg ten sentyment — Nikkei po dlugim WIG Spoz 2126,6 -1,5% -52,6%
weekendzie rosnie +0,4%, a Shanghai Composite finiszuje w okolicach +0,5%. Dzisiaj WIG Surowce 32314 1,3% -28,8%
w kalendarzu makro poznamy wyniki produkcji przemystowej oraz dane z krajowego rynku |G Odziez 48343 3,9% -49,0%
pracy. Kontrakty terminowe na DAX i amerykanskie indeksy zaczynajg dzien rxa pluiile.d ) DAX 128032 0.5% 19.4%
nna Maaziar
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 YEEk pias i
CAC40 6061,6 -0,3% -15,3%

= Global Cosmed: Spotka w 1H'22 miata 5,5 min PLN EBITDA,; O el 012607 0:5%) 52062
= Budmiex: Oferta spétki za 366,1 min PLN netto wybrana na przebudowe fragmentu ~ S&P500 S ki ke

linii kolej. nr 104; DJIA 31019,7 0,6% -14,6%
= Torpol: Oferta konsorcjum Torpolu wybrana w przetargu PKP PLK; Nasdaq Comp 11535,0 0,8% -26,3%
= mBank: Bank wptaci 50,5 min PLN dodatkowej sktadki na Fundusz Wsparcia Bovespa 1118239 2,3% 6,7%

Kredytobiorcow; Nikkei225 275677 -1,1% -4,3%
= PKN Orlen: Grupa uruchomi stacje tankowania wodoru w Watbrzychu w 1Q’24; Shanghai Comp. 31156 -0,3% -14,4%
= PKO BP: Bank wprowadzit 3-miesigczng lokate na nowe $rodki z oprocentowaniem  S&P/ASX 200 6719,9 -0,3% -9,7%

7%; EUR/PLN 4,70 -0,3% 2,6%
= ING: Bank ma wptaci¢ na rzecz Funduszu Wsparcia Kredytobiorcéw ponad 7 min  uysp/pLN 4,69 -0,4% 16,3%

PLN; CHF/PLN 4,87 -0,4% 10,0%
= Ciech: US okreslit zobowigzanie podatkowe spoétki zaleznej Ciechu na 7,9 min  gyrusp 1,00 0,1% 11,8%

EUR; USD/IPY 143,21 0,2% 24,4%
= Grupa Azoty: Spétka zawarta umowy zakupu wegla za 160 min PLN;
= Ambra: Spotka liczy sie ze spadkiem marzy, ale oczekuje wzrostu przychodéw Fw2o

w 2022/2023; . . . . . , . Wartosé Zmiana
. VIGO.Photonlcs: Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’'22 [podsumowanie Kurs otwarcia 1510 24 1,56%

BDM]’ . . . . . L Kurs zamkniecia 1534 31 2,06%
= Immofinanz: Spoétka nabedzie portfolio nieruchomosci handlowych od CPIPG za )

324’2 min EUR; Kurs min. 1509 16 1,07%
= NanoGroup: Biegly rewident moze odméwi¢ sformutowania wniosku KU'Smax 1545 7 0,46%

0 sprawozdaniu NanoGroup za 1H'22; Wolumen obrotu 42117 -24 015 -36,31%
= Ryvu: Akcjonariusze Ryvu upowaznili zarzad do emisji do 8,5 min akj; Suuarielpozyeie SOl 01505 RlO0000
= XTPL: Spétka ma warunkowy patent amerykanskiego Urzedu Patentéw na metode T ——

formowania linii. Z )

Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 14986 14968 15287 1527,3 17% 677
WIG30 18436 18383 18736 18733 17% 702
WYKRES DNIA MWIG40 37796 166008 167416 38223 1,3% 73
SWIG80 16717,1 3771,6 38223 166898 -02% 38
Weczoraj z grona blue chipéw uwage przykuwat CD Projekt, ktéry na poczatku sesji rost ok WIG-PL 508246 50824,6 511758 511758 15% 783
7%. Udana premiera serialu Edgerunners na platformie Netflix, ktérego fabuta osadzonajest wiG 494175 493522 500719 500719 15% 804
w uniwersum Cyberpunka rozbudzita nadzieje czesci inwestoréw. Szybko jednak dostali oni
zimny prysznic. Przez reszte sesji cena spadata, a finalnie kurs akcji zatrzymat sie na WIG20

poziomie +0,2% powyzej punktu odniesienia. Close MC 1D YTD
Allegro 25,72 27178 1,6% -33,8%
Notowania CD Projekt Asseco Poland 75,95 6 304 2,8% -12,1%
—“JWIM - : : w  CCC 37,21 2289 3,9% -64,7%
B o oo 09/12 | CD Projekt 88,91 8 957 0,2% -53,9%
! ! ~ Cyfrowy P. 17,18 14070  -85% -50,5%
‘ ‘ " Dino 345,20 33843 -1,5% -6,0%
! ! JSwW 38,00 4462 3,7% 9,0%
| | Kety 524,00 5057 2,7% -14,1%
I I KGHM 89,80 17 960 1,0% -35,6%
} i LPP 853000 18802  37%  -50,4%
I | L mBank 249,00 10563  -1,0% -42,5%
| _*]T“ Orange 5,60 7347 0,1% -33,8%
| | Pekao 34,90 20 068 1,4% -25,0%
! ! "| M Pepco 69,76 18 310 2,3% -42,8%
! | PGE 7,05 15818 5,9% -12,6%
| ! PGNIG 5,28 30498 2,8% -16,2%
I | PKN Orlen 57,90 36271 2,3% -22,1%
I i PKO BP 24,31 30388 2,7% -45,9%
‘ e PZU 28,16 24317 21% -20,3%
‘ 5 Sep 22 ‘ Santander Polska 221,40 22625 3,8% -36,5%
(DR PH Equit 21605 Days Copyrights 2022 Eloomberg Finance LP.

Zrédfo: Dom Mak/erskl BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R

11 bit st. 529,00 1259 4,3% -4,5% Handlowy 61,70 8062 1,0% 4,6% Ropa Brent [USD/bbl] 92,1 0,8% -2,0% -46% 184% 24,6%
Alior 2826 3689 4,1% -48,3% Huuuge 22,44 1890 -2,3% -10,6% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 78 1,0% -5,0% -14,1% 110,2% 57,3%
Amrest 19,40 4259 0,09 -30,0% ING BSK 149,00 19385 4,2% -442% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 182,3 -29%  -4,4% -24,0% 159,1% 180,0%
Asbis 15,20 844 0,0% -30,0% Inter Cars 356,00 5044 -14% -247% CO2[EUR/] 70,7 -3,0% -1,0% -11,2% -11,9% 19,0%
Asseco 4100 2128 0,2% -20,5% Kernel 18,04 1516 -50% -69,3%  Wegiel ARA [USD/t] 334,3 1,0% 1,6% -8,9% 143,0% 98,3%
Azoty 3538 3510 -0,8% 4,7% Kruk 242,80 4644 -09% -257% Miedz LME [USD/] 7 826,5 -05% -3,1% -02% -19,7% -159%
Benefit 604,00 1772 -0,3% -5,0% Livechat 116,00 2987 2,3% -0,7% Aluminium LME [USD/] 2238,0 -13%  -13% -55% -20,2% -22,0%
BNP 46,70 6893 0,0% -48,8% Mabion 22,00 356 0,5% -64,0% Cynk LME [USD/] 3165,8 -06% -14% -10,4% -11,8% 3,0%
Bogdanka 38,36 1305 -1,3% 19,9% Mercator 45,40 483 -1,0% -53,2%  Otow LME [USD/] 1865,5 -05% -4,0% -4,1% -20,2% -142%
Budimex 235,00 6000 6,3% 3,5% Millennium 3,92 4755 1,4% -522%  Stal HRC [USD/f] 787,0 -03% -2,2% 0,9% -452% -59,3%
Celon 14,02 716  -1,1% -57,7% MoBruk 307,00 1078 -1,1% -20,3% Ruda zelaza [USD/] 98,9 -02% -2,7% -56% -12,1% -12,6%
Ciech 33,00 1739 -0,6% -21,4% Neuca 684,00 3023 0,6% -186%  Wegiel koksujacy [USD/t] 247,0 0,0% -3,5% -11,7% -29,7% -36,6%
Comarch 155,80 1267 1,0% -13,4% PKP Cargo 12,56 563 1,3% -10,4%  Zioto [USD/oz] 16729 -0,1% -3,0% -22% -85% -5,2%
DataWalk 140,00 719  -3,2% -38,1% Polenergia 94,50 8331 -0,5% 28,4% Srebro [USD/oz] 19,5 -0,7% -1,7% 82% -16,5% -12,6%
Develia 2,43 1088 10,7% -18,2% Pracuj 43,00 2935 -0,8% -40,7%  Platyna [USD/oz] 918,7 1,0% 1,0% 82% -52% 0,5%
Dom Dev. 90,60 2315 -1,0% -24,5% Selvita 84,70 1555 2,4% 3,3% Pallad [USD/oz] 2188,0 4,3% -3,2% 59% 14,4% 17,3%
Enea 7,60 4697 0,5% -10,7% Tauron 2,35 4111 2,1% -11,6%  Bitcoin USD 193956 -18% -13,4% -40% -58,1% -55,5%
Eurocash 12,06 1678 -0,2% 11,3% TEN 110,80 813 1,2% -68,3%  Pszenica [USd/bu] 833,5 -3,1% -0,9% 3,0% 8,1% 18,9%
Famur 3,17 1822 -09% -54% WP.PL 97,00 2840 4,5% -31,2%  Kukurydza [USd/bu] 680,3 0,4% -4,5% 1,0% 14,7% 30,4%
GPW 3430 1440 0,6% -17,2% XTB 21,80 2559 2,6% 29,9% Cukier ICE [USD/Ib] 17,4 -1,1% -32% -2,3% -58% -4,8%
WIG20 . ‘ ‘ ‘

T. WIG20 Tndex - Last Price 152725 19y {500

—_— M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1624.48
W WIG20 Tndex ~ Moving-Average 200- Day-1921.07-0.18% {2200
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 20MAR2022-20SEP2022 Copyright? 2022 Bloomberg Finance L.P. 20-5ep-2022 07:28:46
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka w 1H'22 miata 182,2 min PLN przychodéw, 5,5 min PLN EBITDA oraz 0,6 min PLN straty netto.

Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’'22 (19.09.2022) — 83 uczestnikow

- pogtebienie problemoéw z dostepnos$cig komponentéw — uktadéw scalonych, kontroleréw, przetwornic;

- spo6tka bedzie podnosi¢ ceny (wzrost kosztow energii i dziatalno$ci);

- zwigkszone zapotrzebowanie na nowoczesne wyposazenie dla wojska — szansa dla spotki;

- KE na razie nie bedzie wprowadzac dodatkowych ograniczen co do uzywania MCT w detektorach;

- nowe projekty, dtugofalowe harmonogramy dziatarn >2030 r.;

- polskie srodowisko wojskowe otwiera sie na prywatne firmy — zwiekszenie wspotpracy;

- od sierpnia spétka dziata pod brandem VIGO Photonics;

- nowy reaktor umozliwi podwojenie mocy produkcyjnych, moZliwe, ze zostanie uruchomiony jeszcze w 4Q’22;

- duze szanse na rynku USA, wzrost zaméwien;

- wzrost kosztéw operacyjnych, spotka szuka optymalizacji;

- od 2023 r. sp6tka oczekuje powrotu do poprzednich pozioméw rentownosci;

- cze$¢ inwestycji zostanie przeniesiona na przyszly rok (CAPEX na 2022 byt planowany na 63,4 min PLN);

- wysoka dynamika wzrostu zamoéwien, ale bardzo ograniczona podaz komponentéw — plan produkcji nie bedzie mozliwy do
realizacji, dlatego planowane przychody nie bedg osiggniete;

- spotka oczekuje >4x wzrost kosztow energii elektrycznej;

- klienci zainteresowani przede wszystkim bezpieczeristwem i ciggto$cig dostaw, a niekoniecznie walczeniem o swojg marze;
- w 2023 spotka zaktada 100 min PLN przychodéw.

Q&A:

- jaki poziom podwyzki cen, zeby wréci¢ do marzy brutto na poziomie 60% i EBITDA 40%? Planowany wzrost $rednio o ok.
30%; cze$¢ kosztoéw bedzie przeniesionych na klientéw;

- w jakiej walucie produkty sg oferowane w Azji i USA? W USA wczesniej gtéwnie EUR, teraz stopniowe przechodzenie na
USD, w Azji tylko EUR,;

- brak nowego kontraktu z Safran — nowy dostawca? Nie, VIGO jest jedynym dostawcg podczerwieni do tego systemu;

- czy bedg zmiany w programie motywacyjnym? Nie, spotka zobowigzata sie do pewnych parametréw i pracuje nad ich
realizacjg;

- czy sp6tka moze podnosi¢ ceny na podpisanych kontraktach? Cze$c¢ zapiséw pozwala na takie rzeczy, klauzule indeksacyjne;
wigkszo$¢ kontraktow byto krotko i Srednioterminowych, dlatego teraz negocjowane sg nowe kontrakty;

- kiedy powrdét do docelowych marz? Spétka chce, zeby w 1Q’23 wrécity do starego poziomu;

- podniesienie celéw przychodowych na kolejne lata? Na ten moment spétka nie rewiduje tych celéw, ale bedzie informowac
w miare doprecyzowania planéw sprzedazy;

- czy sytuacja na rynku dostaw ulega pogorszeniu? Na razie jest wielka niepewno$¢, bardzo przypadkowy rozktad brakéw,
spotka stara sie zabezpieczy¢ przyszte kontrakty z dostawcami i odbiorcami;

- jakg marze brutto zaktadajg nowe kontrakty? Zaktadajg wyzsze ceny, zeby wracac do starych pozioméw rentownosci;

- cel EBITDA w 2022? Koszty w 2H’22 mogg by¢ mniejsze niz w 1H’22, od 4Q’22 spétka bedzie podnosic ceny produktow;
1H’22 nie byt zadowalajgcy pod katem przychodow, w 2H’22 spétka spodziewa sie wiekszych pozioméw; cel zwigzany
z EBITDA bedzie ekstremalnie trudny do osiggnigcia;

- prowizje dla spotki amerykanskiej? Model hybrydowy — cze$¢ sprzedazy realizowana bezposrednio do klienta koricowego
i wtedy spotka amerykanska dostaje prowizje, drobna cze$c sprzedazy jest realizowana przez spotke amerykariskg, zeby
utatwi¢ klientom proces zakupu (opfaty celne); budzet roczny zespotu amerykarskiego to ok. 1 min PLN; spétka spodziewa sig,
ze w 2023 caly zostanie pokryty prowizjami;

- rynek komponentéw a perspektywy sprzedazowe? Z jednej strony wszystko sie przesuwa, z drugiej — jezeli spétka chce co$
przyspiesza¢ musi ptaci¢ wiecej; sytuacja wymaga wigkszej aktywnoSci na rynku, szukaniu komponentéw, wzmozonych
negocjacji z dostawcami, a nawet dostawcami dostawcow; czes$c¢ produktdw nie wymaga specjalnej elektroniki, dla czesci
dostawy sg zabezpieczone, dlatego te problemy nie dotyczg wszystkich produktéw; klienci muszg sie przestawi¢ na kontrakty
dfuzsze — na rok do przodu, a nie jak wczes$niej, np. na 8 tygodni;

- projekty wojskowe? W obszarze InGaAs spétka widzi potencjat bardzo duzych projektéw, a takze kontynuacje klasycznych
systemow ostrzegania w MCT i systeméw inteligentnego uzbrojenia — coraz wigcej obszarow;

- fotonika — na ile cel przychodéw jest pokryty zaméwieniami? Na razie nie jest pokryty w cato$ci, spétka czeka na odpalenie
drugiego reaktora, zeby moc pokry¢ wieksza ilos¢ zaméwien;

- kontrakt z Caterpillar — czy bedzie jaka$ luka przychodowa w 2H’22? Kontrakt zostat zrealizowany w 100%, spdtka zaczeta
realizowac zamoéwienia od tego klienta bez kontraktu i trwajg dyskusje nad nastepnym kontraktem; wspofpraca z klientem od
12 lat, spotka jest krytycznym dostawcg dla ich systemoéw; dla tego klienta brakuje komponentéw;

- wzrost cen produktéw — jak to sie czasowo bedzie rozktadac? Spoétka jest w trakcie podnoszenia cen i negocjacii
z klientami; cze$¢ zamoéwien jest na poprzednich cenach i bedg realizowane w 4Q’22, czesciowo sg wyprodukowane
pofprodukty; wszystkie nowe zamowienia bedg miaty nowe ceny, mozliwe, ze bedg widoczne juz w 4Q’22;

- kiedy zobaczymy nowag strukture marz — zaréwno po podniesionych cenach, jak i kosztach? W 1Q’23 bedzie to widac;

- czy VIGO fapie sie do programu pomocy ze strony panstwa w kwestii energii? Spétka bedzie to weryfikowac;

- ile wyniosty koszty energii elektrycznej w 1H’22? Ponizej 1 min PLN, w skali cafego roku zaplanowany byt budzet na zuzycie
energii na niecate 2 min PLN; w przysztym roku bedzie to ok 8 min PLN.

Grupa Azoty i jej spotki zalezne: Zaktady Azotowe w Putawach i Kedzierzynie oraz Zaktady Chemiczne w Policach zawarty
umowy kupna wegla z Polskg Grupg Importowg Premium za okoto 160 min PLN netto.
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PKN Orlen zbuduje ogéinodostepng stacje tankowania wodoru w Watbrzychu, ktéra zostanie dofinansowana ze $rodkéw
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Oddanie stacji do uzytku planowane jest w 1Q’24.
W najblizszych latach stacje wodorowe Orlen powstang takze w Poznaniu, Katowicach, Bielsku-Biatej, Gorzowie
Wielkopolskim, Krakowie, Warszawie i Pile. Do 2030 roku koncern na inwestycje w wodér przeznaczy 7,4 mid PLN.

Prezes PKN Orlen spotkat si¢ z ukrainskim ministrem energii. Rozmowy dotyczyty potencjalnej wspotpracy grupy z ukrainskimi
firmami energetycznymi.

t6dzki sad zajmie sie fuzjg Orlenu z Lotosem. W zwigzku z pozwem ztozonym przez akcjonariuszy mniejszosciowych gdanskiej
spotki, wyznaczono juz na listopad i grudzien terminy pierwszych pieciu rozpraw. Zanim sie odbedg, Orlen ma sig ustosunkowaé
do pisma sadu. - Parkiet

Urzad Skarbowy w Strassfurcie przeprowadzit w niemieckich spétkach grupy Ciech kontrole podatkowg w zakresie rozliczen
za lata 2007-2009, w wyniku czego zakwestionowat sposob obnizenia udziatu w kapitale spétki zaleznej od Sodawerk Stassfurt
Verwaltungs. Zobowigzanie podatkowe wraz z odsetkami okreslono na 7,9 min EU, czyli ok. 37,3 min PLN.

Sodawerk Stassfurt Verwaltungs jest spotka zalezng Ciechu i - jak podano - nie zgadza sie z wydanymi decyzjami oraz
zamierza wnies¢ odwotanie w tej sprawie. Ciech poinformowat, ze decyzje Urzedu sg nieostateczne i nie beda wymagaty
utworzenia rezerwy, gdyz spétka ocenia szanse wygrania tego sporu powyzej 50%.

Wysokos¢ sktadki mBanku na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow zostata ustalona na 50,5 min PLN. W przypadku mBanku
Hipotecznego sktadka wynosi 2,0 min PLN.

ING Bank Slgski ma wptaci¢ na rzecz Funduszu Wsparcia Kredytobiorcéw sktadke za drugi kwartat 2022 r. w wysokosci 7,2
min PLN. Wysokos¢ sktadki dla grupy kapitatowej banku wynosi 7,3 min PLN.

PKO Bank Polski wprowadzit lokate 3-miesieczng na nowe $rodki, ktdrej oprocentowanie wynosi 7% w skali roku. Dla klientow
bankowosci osobistej i prywatnej oprocentowanie siegnie 7,5%.

Rada nadzorcza PKO Banku Hipotecznego powotata Katarzyne Kurkowskg-Szczechowicz na stanowisko prezesa pod
warunkiem uzyskania zgody KNF. Do czasu uzyskania tej zgody bedzie ona kierowata pracami banku jako wiceprezes.

Immofinanz nabedzie portfolio nieruchomosci handlowych w Czechach, Polsce, Stowacji i na Wegrzech od CPI Property Group
za 324,2 min EUR. 53 nieruchomosci, ktére nabywa Immofinanz obejmujg ok. 217 tys. m kw. powierzchni do wynajecia.
Transakcje dotyczace nieruchomosci w Polsce i Czechach zostaly zamkniete, natomiast te dotyczace nieruchomosci na
Wegrzech i Stowacji majg byé¢ sfinalizowane do korca roku. Z najmu oczekiwany jest faczny dochéd w wysokosci 25 min EUR
rocznie.

XTPL otrzymat warunkowy patent Urzedu Patentéw i Znakéw Towarowych Standéw Zjednoczonych dotyczacy metody
formowania linii o szerokosci rzedu kilkuset nanometréw z wykorzystaniem opracowanego tuszu zawierajagcego nanoczastki
srebra.

Grupa Ambra nie wyklucza procentowego spadku marzy brutto w roku obrotowym 2022/2023 (rozpoczetym w lipcu br.), ale
ma nadzieje na wzrost przychodéw w tym okresie.

Oferta ztozona przez konsorcjum z udziatem Torpolu zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu organizowanym przez
PKP PLK. Cena w ofercie wynosi ok. 964,0 min PLN brutto.

PKP Polskie Linie Kolejowe wybraty oferte Budimeksu, wartg 366,1 min PLN netto (w tym 5,9 min PLN opcji), jako
najkorzystniejszg w postepowaniu przetargowym na przebudowe odcinka linii kolejowej nr 104 Chabéwka - Nowy Sacz.

Przez Bogdanke wegla w kraju bedzie mniej. Problemy geologiczne Bogdanki bedg skutkowa¢ koniecznoscig pilnego zakupu
wegla przez producenta pradu Eneeg, ktéra ten wegiel odbierata. A takze spadkiem wydobycia wegla ogétem. - Rzeczpospolita

Akcjonariusze Ryvu Therapeutics upowaznili zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
poprzez emisje do 8 465 615 akcji z wytgczeniem prawa poboru, wynika z uchwat walnego. Upowaznienie wygasa z koricem
2024 .

Zarzad NanoGroup w trakcie prac nad sporzadzeniem i badaniem jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 1H'22 powzigt wiadomosé o planowanej odmowie sformutowania wniosku przez biegtego rewidenta
z przegladu sprawozdan. Biegly Rewident jako uzasadnienie planowanej odmowy podat m.in. zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci grupy.

Novavis Group przycigga Hiszpanéw do Polski na dtuzej.Wielkie podmioty zagraniczne wysoko oceniajg polski rynek
fotowoltaiczny i nie bojg sie w niego inwestowaé — ocenia Pawet Krzysztatowicz, cztonek zarzagdu Novavis Group. Wyzwan nie
brakuje. - Parkiet

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 20.09.2022 roku, 07:35 CEST

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnosé¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikoéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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