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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
1D YTD
Na GPW kontynuacja odbicia. USA, Europa i Azja znizkuja
W czwartek polskie indeksy lekko rosly i kontynuowaty odbicie ze $rody. WIG20 wzrést WIG20 1539,8 0,7% -32,1%
0 0,7%, mWIG40 zyskat 0,2%, sWIG80 poszedt w gore o 0,2%, a WIG zwyzkowat 0 0,6%. WIG30 1891,2 0,6% -31,6%
Obroty wyniosty 883 min PLN, z czego 701 min PLN przypadto na 20 najwiekszych spotek. mwIG40 3909,4 0,2% -26,1%
Najstabszym indeksem branzowym byt WIG Energetyka (-1,6%), z kolei najlepiej wczoraj swiGso 16 801,8 0,2% -16,2%
porad;il sobie WIG Media (2,4%?}. Gietdy w E'uropi;a zachodniej poradzity §obie znaczr;ie wIG 50571,9 0,5% 27,0%
gorzej. Euro Stgxx 50'spad+ 00,7 @, DAX stracit 0,6%, CAC 40 poszedt w déto pppad 1 /o,' NC Index 304,9 -0,3% 21.8%
a FTSE skromnie wzrést o 0,1%. Widmo kryzysu energetycznego, dalszej jastrzebiej polityki e ol a0 T VT
bankéw centralnych jak i sygnaty spowolnienia na rynku nadal negatywnie wplywaja na ani ’ g O" ) Y ?
wyniki papieréw warto$ciowych. Za oceanem gtéwne indeksy tracity. S&P 500 spadt o 1,1% WGBud _ 3[593.4 §24% gl
i zamknat sie na najnizszym poziomie od dwéch miesiecy. Nasdagq stracit 1,4%, a Dow Jones WIG Chemia 9541,0 1,1% -2,9%
Industrial znizkowat o 0,6%. Dane pokazujgce wnioski o zasitek dla bezrobotnych w USA  WIG Dew 2520,1 11% -11,3%
pokazuja, ze popyt na pracownikéw pozostaje na dobrym poziomie. Dane ze sprzedazy WIG Energia 22791 -1,6% -5,6%
detalic;nej wykazaty, zg wydatki na towary maleja. Ztoto kontynuuje spadki, w piatek rano  wiG Games 139154 0,4% -37,6%
kosztuje 1664 USD/_uncla. Ropa brent kosztule_ ponad 91 USD/balry’rka.l H’olenderskl gaz TT_F WIG IT 41563 0.4% 11.7%
lekko spadt, kosztuje 214 EUR/MWh. Dolar i euro rozpoczynajg dzien w parytecie, obie WIG Media 59075 2 4% _31.6%
waluty kosztujg obecnie 4,72 PLN. Dzisiaj inwestorzy oczekujg na polskie wskazniki inflacji . ’ ! ) ’ )
bazowej (14:00 CEST). O 11:00 CEST zostanie podana inflacja konsumencka w strefie euro, W!G P2 wa BALS Wi i
W pigtek akcje w AZji solidarnie spadaja. Taiex, Hang Seng, czy Nikkei rozpoczely dzier pod ~ WIG Spoz 21654 -13% S1,7%
kreska. Kontrakty terminowe na DAX oraz S&P 500 rano réwniez sporo traca. WIG Surowce 3267,5 0,9% -28,0%
Kajetan Sroczynski  WIG Odziez 4781,0 0,7% -49,6%
DAX 12 956,7 -0,5% -18,4%
z ra 0, . V)
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 yey S i
CAC40 6157,8 -1,0% -13,9%
= Amica: W 2Q'22 spoétka odnotowata -7,2 min PLN straty netto na j.d. — ponizej konsensusu BUX 40690,9 -1.2% -19.8%
[tabela BDM]; S&P500 39014 -1,1% -18,1%
= Selena FM: Wyniki za 2Q’22 [tabela BDM]; DJIA 30961,8 -0,5% -14,8%
= Wittchen: Zysk netto w 2Q'22 wzrést o 51,3% r/r [wykres BDM]; Nasdag C 11552 4 1.4% 26.2%
= Zremb-Chojnice: Spotka szacuje, ze w 1H22 miat 0,8 min PLN zysku netto wobec 0,02 min PLN LR D . e =7
rok wezedniej; Bovespa 109 953,7 -0,5% 4,9%
= Ultimate Games: W 2Q’22 zysk netto na j.d. spadt 0 42% r/r; Nikkei225 278759 0,2% -3,2%
= Redan: Strata netto w 1H22 wyniosta -15,7 min PLN vs -3,6 min PLN rok wczesniej; Shanghai Comp. 31999 -1,2% -12,1%
- PGE:dImporr: wegla bedzie niezbedny przez kolejne dwa lata, aby uzupetnic bilans elektrowni  ggp/asx 200 6842,9 0,2% 8,1%
zawodowych;
= STS Holding: Konferencja wynikowa po raporcie za 2Q'22 [podsumowanie BDM]; EURIFLY R 02 S
= Archicom: Konferencja wynikowa po raporcie za 2Q’22 [podsumowanie BDM]; USD/PLN 4,72 0,0% 17,1%
= Bowim: Zysk netto w 1H'22 spadt o0 -8,8% r/r; CHF/PLN 4,91 0,1% 11,1%
* KGHM: TotalEnergies chce z KGHM zrealizowa¢ w tej dekadzie projekt offshore o mocy 2 GW;  Eur/usD 1,00 0,2% -12,0%
= PKN Orlen: Grgpa analizuje rozszerzenie produkciji pe§rochem!cznej 0 nowy produkt, USD/IPY 14352 0.3% 24.7%
= Bogdanka: Spoétka zaktada, ze upora sie z problemami geologicznymi do konca roku;
= Eurocash, Comp: Eurocash bedzie wspdipracowaé z Compem nad rozwigzaniami dla FW20
detalistow;
= Comp: Spotka zaktada uzyskanie trwatej rentownosci i pozytywnej kontrybucji M/platform do Wartos¢ Zmiana
gBlTBAkqfléP){ I?(d '238 ot g b da Vingi za 14.56 ml Kurs otwarcia 1529 31 2,07%
P{Rﬁ tik: Spolka podpisata umowe na dostawe systemu robotycznego da Vinci za 14,56 min | st 1550 20 1.31%
= Ambra: Spétka dopuszcza spadek marz w krétkim terminie; zamierza wyptaci¢ dywidende za rok ~ Kurs min. 1523 26 1,74%
2022/23; Kurs max. 1553 20 1,30%
. Azuto Partjner: Spotka chciataby w catym 2022 roku utrzyma¢ dynamike wzrostu przychoddéw z  wolumen obrotu 70785 -32 906 -31,73%
"2" z przodu; . ~ - @
= Wielton: Spétka nie wyptaci dywidendy za 2021 rok, ale planuje 20 min PLN przeznaczy¢ na Owarte pozycje ese1l 11630 1502
skup akcji;
= Marvipol Development: Spétka zawarta przyrzeczong umowe sprzedazy pakietu lokali w Unique ity €AY
Tower; Indeks Open Low High Close 1D Obrét
= Komputronik: Spétka sprzedata WP Media spétke zalezng Benchmark za ok. 11,3 min PLN; WIG20 15332 15238 1550,8 15398 0,8% 701
= Novavis Group: Spotka zawarta umowe deweloperska ze spotkg Iberdrola Renewables Polska. 530 1879,2 18753 19050 18912 06% 743
WYKRES DNIA MWIG40 39184 167308 168166 39094 02% 97

SWIG80 167308 39038 39451 168018 0,2% 52
Liczba bezrobotnych w tygodniu zakoriczonym 10 wrze$nia w USA spadta o 5 tys. do WIG-PL 513729 513729 516583 516583 0,6% 838
213 tys. Konsensus zaktadat wzrost do 226 tys. W poprzednim tygodniu spadek ten WIG 50319,1 502451 508605 50571,9 0,6% 883
wynosit 10 tys. Jest to pigty spadkowy tydzien pod rzad. Mimo wielu negatywnych

h " - ; P WIG20
informacji sptywajacych z gospodarki, rynek pracy wyglada nadal na dos¢ silny, . e - —
a popyt na pracownika pozostaje wysoki. Allegro SBEE e 5% ESvir
0, - 0
Whioski o zasitek dla bezrobotnych USA [tys.] .
CD Projekt 91,70 9238  14% -52,5%
Cyfrowy P. 19,49 12 465 0,7% -43,9%
[ Dino 351,60 34471 2,1% -4,3%
Isw 37,70 4426 -1,3% 8,1%
Kety 523,00 5047 0,6% -14,3%
Lo KGHM 91,04 18 208 1,6% -34,7%
LPP 8 440,00 15 650 1,0% -50,9%
mBank 259,20 10996  -1,6% -40,2%
Lo Orange 5,77 7567 -0,4% -31,8%
Pekao 35,62 20 482 0,8% -23,4%
Pepco 71,00 18 635 1,0% -41,8%
(@% pce 6,82 15298  -1,3% -15,4%
r  pGNIG 5,24 30267  -0,2% -16,9%
PKN Orlen 56,82 35595  -0,4% -23,6%
PKO BP 24,60 30 750 0,9% -45,2%
Sep24 ..  0ct29  Nov2b.. Dec3l Jan28  Feb25 .. Mar25 ..  Apr29  May27 .. Jun24 ..  Jul29 = Aug 26 ... A PZU 28,35 24481 0,9% -19,8%
2021 | 2022 Santander Polska 224,40 22931 1,0% -35,6%
INJCIC Index (US Initial Jobless Claims SA) Graph 2158 Daily 15SEP2021-15SEP2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 15-5ep-2022 15:27:57
Zrodto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiekty i i autoréw. O i zawarte w nim

nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie ca?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd@ BIULETYN PORANNY

od
021993 piatek, 16 wrzeénia 2022, 08:00 CEST

mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 11 bit st. 534,00 1271 1,1% Handlowy Handlowy 61,80 8075 1,5% Ropa Brent [USD/bbl] 91,2 -3,1% 2,3% -5,5% 17,2% 20,5%
Alior Alior 28,38 3705 -1,0% Huuuge Huuuge 2330 1963 -0,4% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 8,3 -9,1% 4,7% -9,2% 122,2% 55,4%
Amrest Amrest 20,30 4457 1,5% INGBSK INGBSK 152,00 19775 3,5% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 214,3 -1,7% -2,8% -10,7% 204,6% 203,1%
Asbis Asbis 1564 868 0,7% Inter Cars Inter Cars 380,00 5384 0,0% CO2 [EUR/] 715 -1,0% 6,8% -10,2% -10,9% 19,5%
Asseco Asseco 42,00 2180 -56% Kernel Kernel 19,00 1597 -1,3% Wegiel ARA [USD/t] 337,2 0,4% -1,1% -8,1% 145,1% 98,9%
Azoty Azoty 36,50 3621 2,4% Kruk Kruk 252,40 4828 -1,0% Miedz LME [USD/] 7848,8 -0,6% -0,9% 0,0% -194% -18,3%
Benefit Benefit 634,00 1860 -1,6% Livechat Livechat 116,80 3008 1,4% Aluminium LME [USD/] 22983 1,9% 1,9% -3,0% -18,1% -19,9%
BNP BNP 49,30 7276 -1,2% Mabion Mabion 23,83 385 2,2% Cynk LME [USD/t] 3214,0 -1,2% 2,0% -9,0% -10,5%  5,0%
Bogdanka Bogdanka 38,88 1322 -6,1% Mercator Mercator 46,82 499 -1,5% Otéw LME [USD/] 1906,3 -2,5% 1,4% -2,1% -18,5% -14,8%
Budimex Budimex 232,00 5923 -1,3% Millennium Millennium 4,08 4950 -0,8% Stal HRC [USD/f] 800,0 0,9% -1,5% 2,6% -44,3% -58,4%
Celon Celon 1520 776 -0,7% MoBruk MoBruk 311,00 1093 0,3% Ruda zelaza [USD/] 99,2 -1,4% -0,9% -54% -119% -16,4%
Ciech Ciech 3420 1802 0,3% Neuca Neuca 690,00 3050 0,4% Wegiel koksujacy [USD/t] 248,0 -20% -65% -11,3% -29,4% -31,2%
Comarch Comarch 160,00 1301 0,1% PKPCargo PKP 12,67 567 3,9% Ztoto [USD/oz] 1664,1 2,00 -26% -2,7% -9,0% -5,1%
DataWalk DataWalk 143,58 737 2,5% Polenergia Polenergia 103,00 9081 0,0% Srebro [USD/oz] 19,1 -2,5% 3,3% 6,4% -179% -16,4%
Develia Develia 2,23 998 3,2% Pracuj Pracuj 43,65 2980 -2,3% Platyna [USD/oz] 904,7 -0,6% 2,5% 6,6% -6,6% -3,4%
Dom Dev. Dom Dev. 93,00 2376 1,8% Selvita Selvita 84,80 1557 1,3% Pallad [USD/oz] 21313 -1,3% 0,0% 31% 11,5% 7,1%
Enea Enea 7,54 4660 0,5% Tauron Tauron 2,33 4090 -3,8% Bitcoin USD 19787,1 -0,8% 2,1% -2,0% -57,3% -58,0%
Eurocash Eurocash 12,50 1740 1,1% TEN TEN 110,00 807 -1,8% Pszenica [USd/bu] 847,8 -0,7% 4,6% 4,8% 10,0% 18,9%
Famur Fasmur 3,32 1908 0,6% WP.PL WP.PL 9850 2884 3,4% Kukurydza [USd/bu] 675,8 -47%  0,2% 0,3% 139% 27,6%
GPW GPW 3460 1452 0,3% XTB XTB 2150 2524 -0,6% Cukier ICE [USD/Ib] 17,9 -0,5% 0,9% 06% -30%0 -41%
WIG20
H : 2300
?. WIG20 Index - Last Price 1539.75 0.75%
W Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1632.88 2200
T I WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1927.98 -0.16% |f
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 16MAR2022-16SEP2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 16-Sep-2022 07:37:47
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Amica Spétka opublikowata raport za 2Q'22.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'22 kons. réznica r/r a/q YTD 2022
Przychody 795,7 753,6 5,6% 2,9% -5,7% 1639,7
EBITDA -2,5 19,0 - - - 25,4
EBIT -20,0 1,9 - - - -9,3
zysk netto j.d. -7,2 -0,6 - - - -4,1
marza EBITDA -0,3% 2,5% -2,84 -6,27 -3,62 1,55%
marza EBIT -2,5% 0,2% -2,76 -6,33 -3,78 -0,57%
marza netto -0,9% -0,1% -0,83 -3,63 -1,27 -0,25%
Zrédio: BDM, spétka
Selena FM Spotka opublikowata wyniki za 2Q'22. Szerszy opis wynikéw zamiescimy w osobnym materiale ,Komentarz analityka”
dotyczgcym spoiki.
Wyniki za 2Q’22 [min PLN]
2Q'21 2Q'22 zmianar/r 2Q'22PBDM odchyl 1H'21 1H'22 zmianar/r
Przychody ze sprzedazy 4382  499,2 13,9% 4733 55% 787,7 920,8 16,9%
2ysk brutto ze sprzedazy 124,3 1415 13,8% 146,5 3,4% 2284 2766 21,1%
Zysk na sprzedazy 25,5 26,9 5,7% 28,5 -5,4% 43,6 58,6 34,5%
PPO/PKO 3,0 0,2 0,0 4,6 5,7
EBITDA 395 388 -1,7% 39,8 -25% 698 756 8,4%
EBIT 284 272 -4,4% 28,5 -4,6% 482 53,0 9,9%
2ysk (strata) brutto 27,8 30,9 11,2% 23,5 31,4% 494 59,6 20,8%
Zysk (strata) netto 223 234 4,9% 16,9 385% 39,8 484 21,7%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 28,4% 28,3% 31,0% 29,0% 30,0%
Marza EBITDA 9,0%  7,8% 8,4% 89%  82%
Marza EBIT 6,5%  54% 6,0% 61%  58%
Marza zysku netto 5,1% 4,7% 3,6% 5,1% 5,3%
Zrédfo: DM BDM S.A., spétka
Wittchen Spotka opublikowata raport za 2Q’22.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'21 2Q'22 r/r 1H'21 1H'22 r/r
Przychody 53,5 86,8 62,2% 91,8 151,1 64,6%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 33,8 55,4 64,1% 57,4 95,5 66,3%
EBITDA 13,2 23,7 79,5% 20,4 36,2 77,7%
EBIT 7,0 17,5 150,1% 7,4 23,8 220,3%
Zysk netto 7,4 11,1 51,2% 6,9 16,1 133,2%
Marza brutto na sprzedazy 63,1% 63,8% 62,5% 63,2%
Marza EBITDA 24,7% 27,3% 22,2% 24,0%
Marza EBIT 13,0% 20,1% 8,1% 15,8%
Marza zysku netto 13,7% 12,8% 7,5% 10,6%

Zrédio: BDM, spétka

Zremb-Chojnice Spétka szacuje, ze w 1H22 miata 14,9 min PLN przychodéw, 1,5 min PLN EBIT (+14,7% r/r), 2,0 min PLN EBITDA
(+22,9% r/r) oraz 0,8 min PLN zysku netto wobec 0,02 min PLN rok wczesnie;.

Ultimate Games W 2Q’22 spoétka miata 6,7 min PLN przychodoéw (-3,4% r/r), 0,6 min PLN EBIT (-74,5% r/r) oraz 1,1 min PLN zysku
netto na j.d. (-42,0% r/r).

Redan W 1H’22 spotka miata 45,6 min PLN przychodow, -2,3 min PLN EBIT wobec -2,6 min PLN rok wczesniej oraz -15,7 min
PLN straty netto wobec -3,6 min PLN straty w 1H’21.

PGE Spétka ocenia, ze import wegla bedzie niezbedny przez kolejne dwa lata, aby uzupetni¢ bilans elektrowni zawodowych.
"Obserwowany na Rynku Bilansujgcym problem wysokich ofert przyrostowych jednostek opalanych weglem
kamiennym wynika z niskich standéw zapaséw wegla kamiennego. Przy czym nie sg dostepne wystarczajgce wolumeny
dostaw tanszego wegla krajowego, a jedyng mozliwoscig uzupetnienia zapaséw jest import wegla po cenach

rynkowych"
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Podsumowanie konferencji wynikowej po wynikach za 2Q'22:

- Spotka generuje 81,6% przychodoéw online.

- Spdtka planuje utrzymac polityke dywidendowa, w pazdzierniku ‘22 ma by¢ wyptacona zaliczka w wysokosci 0,27
PLN. Pozostata czes¢ dywidendy ma zosta¢ wyptacona w maju '23.

- 1Q’22 byt S$wietnym kwartatem ze wzgledu na bardzo dobre wyniki sportowe. 2Q'22 byt dobry, ale stabszy niz 1Q’22.
- Spdtka sponsoruje dwie nowe druzyny: Lechie Gdansk oraz Widzew t6dz.

- Wrzesien jest rekordowy pod kazdym wzgledem, druga czes¢ roku powinna byé znaczgco lepsza. Wzrosty
wygenerowane w 2H'22 majg pozwoli¢ na pobicie wyniku z '21.

- Zeszly tydzien byt rekordowy. W ostatni weekend zostat pobity rekord liczby zawartych zaktadow.

- Po klientach nie wida¢ spowolnienia gospodarczego ani inflacji. Jedynie 5 tygodni po rozpoczeciu wojny aktywno$é
znacznie spadta, ale powrdcita do normalnej w kwietniu.

- W 2H22 spotka przyjeta ok. 2,2 mld PLN w zaktadach, GGR wyniosto 548 min PLN.

- NGR w 2H’22 wyniosto 296 min PLN (vs. 295 w 1H21).

- Obecnie zarejestrowanych jest 1,7 min uzytkownikéw.

Q&A

Pytanie o wyniki w 3Q’22.

Wrzesien byt bardzo dobry, a wakacje byly rekordowe. Zeszly tydzien byt rekordowy pod wzgledem aktywnych klientow.
Pomagajg nam sukcesy Igi Swigtek, czy innych Polakéw. Kalendarz jest petny. Grajg ligi a do tego dochodzi
reprezentacja.

Pytanie o wzrost kosztow marketingu oraz prognoze na 2H’22.

Ten koszt pozostanie, na rynku jest wiele firm ktére wydajg na marketing ogromne pienigdze. Duzo z nich nie ma zysku
lub jest na stracie. Musimy wydawa¢ duzo na marketing jesli chcemy aby biznes rést. Konkurencja jest duza, a my
wydajemy coraz wiecej bonuséw aby pozosta¢ konkurencyjnymi. Nasze wydatki na marketing w poréwnaniu do innych
zagranicznych firm bukmacherskich sg na zdrowym poziomie. Budzet marketingowy jest wysoki, m.in. z powodu
przygotowywanej kampanii marketingowej na mistrzostwa swiata w pitce noznej. Wydatki na marketing w kolejnym
potroczu pozostang duze.

Czy ostatnie turnieje siatkarskie i koszykarskie pomogty w wynikach wrzesniowych?

Duze sukcesy polskich sportowcéw napedzajag nasz biznes. Polacy obstawiajg sercem. Bardzo duzo ludzi ostawiato na
wygrang lgi w catym turnieju. Sporo nas to kosztowato. Tak samo z siatkarzami, ale Spétka zarobita dzieki przegranej
w finale. Zaktadamy, ze koszykarski mecz z Francjg moze by¢é mocno obstawiany. Mimo tego, ze sukcesy nas sporo
kosztujg, to dla biznesu jest to optacalne.

Pytanie o oczekiwania wynikowe w trakcie mundialu.

Chcemy zeby duzo sie dziato, mamy duzo niespodzianek oraz chcemy aby klienci wygrywali. Cata akcja marketingowa
rusza juz teraz i bedzie sie intensyfikowac¢ przed mundialem. Patrzac na ostatnie 15-20 lat akwizycja powinna by¢
znakomita. Zaktadamy, ze nasza wygrywalnos$¢ bedzie na wysokim poziomie.

Spada baza aktywnych klientéw, czy rynek jest nasycony?

W 1Q’22 wybuchta wojna, a w 2Q'21 byto Euro - czyli bardzo wysoka baza dla 2Q’22. Nalezy poczeka¢ do koca roku i
zobaczy¢ czy aktywnos¢ faktycznie spada.

Co przyczynito sie do rekordowych wynikéw w wakacje?

Kalendarz wydarzen. Duze natezenie meczéw ligowych oraz dobre wyniki sportowe.

Kiedy mozna sie spodziewa¢ decyzji w sprawie dywidendy?

Zarzad podejmie decyzje w najblizszych dniach.

Pytanie o ekspansje zagraniczng do Holandii i Czech.

Od roku rozwazamy wejscie do Holandii. Obecnie koszty operowania oraz problemy zwigzane z rynkiem. Np. ma zosta¢
zakazany marketing bukmacherki. Wiele firm jest niezadowolonych z tamtego rynku. Zdecydowalismy, ze jeszcze
poczekamy z decyzjg. W Czechach juz zatrudniamy ok. 150 osob, $wiadczyliSmy tam ustugi b2b, teraz prowadzimy
tam prace rozwojowe. Mielismy w planach mocniej zaistnie¢ w 2020, ale rozpoczat sie Covid. Dzisiaj podejmujemy
decyzje ostroznie, rozwoj jest bardzo drogi. Nic nie wykluczamy, ale nie jest to nasz priorytet.

Pytanie czy segment gier losowych i sportow wirtualnych rosnie.

Rosna proporcjonalnie do wszystkich przychodéw. Jest duza korelacja z tradycyjnymi sportami.

Pytanie o liczbe graczy grajacych powyzej 1 min PLN.

Nie przyjmujemy tak duzych zaktadow. Mozliwe, ze niektdrzy klienci przez lata zrobili taki obrét. Dzisiaj skrupulatnie
sprawdzamy kazdego klienta. Czasami nie akceptujemy niektérych graczy i prosimy o wiecej dokumentéw
potwierdzajgcych dochody. Mimo bycia najwiekszym bukmacherem w Polsce mamy bardzo mato graczy VIP. Nie
chcemy aby nasze dochody byly oparte na tych klientach.

Pytanie o wptyw Roberta Lewandowskiego na biznes.

Odkad przeszedt do Barcelony kazdy mecz jest bardzo mocno obstawiany. W meczu z Bayernem byto duzo zaktadow
o to, ze np. strzeli hat-tricka, albo bedzie miat wiele asyst.

Czy wida¢ nowosci w branzy ktére maja zachecic¢ kobiety do zakladéw?

Na rynkach w Wielkiej Brytanii jest wigkszy udziat kobiet w zakladach. W bingo online majg nawet 60% rynku.
W Szwecji w kasynach online kobiety generujg wiekszy obrét niz mezczyzni. Bukmacherka opiera sie na sporcie, a to
typowo meska rozrywka. Dzi§ staramy sie rozwija¢ caty biznes, a nie chcemy rozpraszaé sie na pozyskaniu kobiet,
zwtaszcza, ze wartos¢ tego klienta moze by¢ duzo mniejsza. W branzy niewiele sie zmienito w ciggu ostatniego roku.
Pytanie o sprzedaz technologii podmiotom trzecim.

Prowadzone sg prace aby méc zaoferowaé technologie innym firmom (poza polskim rynkiem). Nie bedzie to duza skala
i i nie wyplynie mocno na wyniki. Zobaczymy czy bedzie to miato ekonomiczny sens.

(Kajetan Sroczynski)

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Podsumowanie konferencji wynikowej po 2Q’22 (15/09/2022)

2Q’22/1H’22

-sprzedaz mieszkan z 1H'22 prowadzona przy wysokich marzach

-989 lokali w ofercie na koniec 1H22

Perspektywy

-spotka koncentruje sie obecnie na marzy, a nie na ilosci sprzedazy

-spotka skupia sie na doprowadzaniu nowych projektéw do stanu gotowosci, wprowadzenie do oferty zalezne od rynku
Rynek

-zakupow z kredytéw jest znacznie mniej

-duza popularnosé najmu (zaréwno ze strony PRS, jak i zakup6w inwestycyjnych klientéw indywidulanych)
Oferta

-w 2Q'22 spotka wprowadzita 333 mieszkan we Wroctawiu (16% rynku)

Koszty

-stabilizowanie sie cen wykonawstwa na wysokim poziomie

City2

-poziom najmu biur jest na poziomie 99%

-trwajg intensywne rozmowy na temat sprzedazy projektu

Spétka opublikowata raport za 1H'22 w czwartek przed sesjg. W 1H22 spétka miata 1,4 mid PLN przychodéw, 158,8
min PLN EBIT (+5,9% r/r) oraz 100,8 min PLN zysku netto (-8,8% r/r).

TotalEnergies, francuski koncern multienergetyczny, chce wspodlnie z KGHM zrealizowa¢ w tej dekadzie na Morzu
Baltyckim jeden duzy projekt morskiej farmy wiatrowej o mocy ok. 2 GW lub dwa mniejsze.

Spétka analizuje mozliwo$¢ budowy Instalacji Polietylenu niskiej gesto$ci w zaktadzie w Plocku. Spétka podpisata
umowe na licencje i projekt bazowy. W przypadku realizacji inwestycji grupa poszerzy swdj portfel o nowy produkt
petrochemiczny — zywice polietylenu niskiej gestosci.

Spotka zaktada, ze upora sie z problemami geologicznymi w kopalni do konica roku. ,Analizy wskazujg, ze ten okres
bedzie wystarczajgcy, by $ciana ruszyta pod koniec grudnia, na przetomie roku” — powiedziat wiceprezes Wasilewski.

Spétka zakonczyta budowe | etapu osiedla Szmaragdowy Park w Gdansku. W ramach czterech niskich budynkéw
zrealizowanych zostato tgcznie 175 mieszkan. W ofercie dewelopera pozostaje jeszcze ok. 30 wolnych lokali.

Innowacyjna Platforma Handlu z grupy Eurocash oraz Comp Centrum Innowac;ji, dostawca M/platform, zawarly umowe
0 wspotpracy strategicznej, ktérej efektem bedzie stworzenie nowej, przeznaczonej dla klientéw grupy Eurocash
platformy.

Spoétka zaktada uzyskanie trwatej rentownosci i pozytywnej kontrybucji projektu M/platform do zysku EBITDA grupy
poczawszy od 2023 roku. Po zapewnieniu rentownosci na rynku spozywczym w Polsce, grupa skupi sie na rozwoju
perspektyw eksportowych na rynku FMCG oraz na innych branzach w Polsce.

Spétka podpisata z 1 Wojskowym Szpitalem Klinicznym Poliklinikg SPZOZ w Lublinie umowe na dostawe systemu da
Vinci. tgczna wartosé kontraktu to 14,56 min PLN netto.

Spéitka, ktérej przychody wzrosty w okresie styczen-sierpien’22 o 25,4%, chciataby utrzymaé¢ w catym 2022 roku
dynamike wzrostu sprzedazy z "2" z przodu. Zapotrzebowanie na czesci samochodowe bedzie sie utrzymacé, bo sg to
artykuty pierwszej potrzeby, a park samochodowy sie starzeje. W zwigzku z wysokim cenami benzyny wida¢ byto, ze
ludzie przejezdzali nieco mniejszg liczbe kilometréw.

Spétka nie wyptaci dywidendy za 2021 rok, ale planuje 20 min PLN przeznaczy¢ na skup akcji. Kredytodawcy spotki,
czyli konsorcjum BGK, BNP Paribas BP i PKO BP nie wyrazili sprzeciwu wobec wyptaty dywidendy w przypadku
spetnienia warunkow ustalonych w umowie kredytowej zawartej w dniu 14 grudnia 2018 roku z pézniejszymi zmianami.
Z dokonanej przez spétke analizy wynika, ze nie sg spetnione ww. warunki do wyptaty dywidendy z zysku netto za 2021
rok.

Wielton radzi sobie dzieki podwyzkom cen. Producent naczep i przyczep nie moze narzekac na popyt, ale na horyzoncie
czekajg powazne wyzwania w postaci stabngcej koniunktury i kryzysu energetycznego w Europie. — Parkiet

Spétka dopuszcza spadek marz w obecnym roku obrotowym, jednak uwaza, ze jest dobrze przygotowana do
spodziewanego zmniejszania sie wydatkéw konsumenckich. Spétka chce wyptaci¢ dywidende za 2022/2023 rok.

Cho¢ Netfliksowy serial CD Projektu zbiera pozytywne recenzje, spdtka na nim zarobi, to niekoniecznie przetozy sie na
zauwazalny wzrost sprzedazy "Cyberpunka 2077". — Puls Biznesu

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Marvipol Development Unique Tower zawart z Tower D Property przyrzeczong umowe sprzedazy pakietu lokali
w inwestycji Unique Tower w Warszawie za tgczng ceneg ok. 92 min PLN netto.

Komputronik zawart ze spotkg Wirtualna Polska Media umowe sprzedazy wszystkich posiadanych udziatow w spoétce
Benchmark, stanowigcych 80% jej kapitalu zaktadowego. Cena sprzedazy udziatéw przez Komputronik zostata
ustalona na ok. 11,3 min PLN. tgczna cena za 100% udziatéw w spdtce Benchmark wynosi 14,1 min PLN.

Zarzad spotki zawart umowe deweloperska ze spotkg Iberdrola Renewables Polska. W umowie okre$lono warunki, na
ktorych Novavis bedzie opracowywac i realizowac projekty fotowoltaiczne, a takze warunki na jakich Iberdrola bedzie
uprawniona do nabycia projektéw fotowoltaicznych.

Ponad 40 min PLN zysku netto moze odnotowac w 2022 r. grupa Eurotel, prowadzaca sklepy dla Apple'a, Xiaomi i sieci
komorkowych. 2023 r. jest jeszcze zagadky. — Parkiet

Szacunkowe skonsolidowane przychody w sierpniu’22 wyniosty 6,5 min PLN (+28% r/r).

Szacunkowa sprzedaz w sierpniu’22 wyniosta 10,1 min PLN (+40% r/r).

Spétka otrzymata wstrzymana, ostatnig transze 9,4 min USD za sprzedaz Curiosity Diagnostics; tym samym otrzymata
petng kwote 100 min USD.

Zarzad spotki zdecydowat o rozpoczeciu procesu przeglagdu opcji strategicznych. Bedzie rozwazat m.in.: zawarcie
partnerstwa strategicznego lub pozyskanie inwestora strategicznego, sprzedaz znaczgcej cze$ci aplikacji posiadanych
przez spotke, inne opcje nie obejmujgce powyzszych dziatan.

Koniec darmowych dostaw? E-zwroty sg zbyt kosztowneRosngce koszty logistyki sprawiajg, ze wkroétce zakupy online
mogg przesta¢ by¢ dla internautow tak atrakcyjne jak dotychczas. Branza e-commerce szuka oszczednosci. —
Rzeczpospolita

Pochdd sprzedawcow online zatrzymany, przynajmniej jesli chodzi o sprzedaz elektroniki. Sklepy odzyskujg rynek. —
Rzeczpospolita

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 16.09.2022 roku, 08:00 CEST

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikoéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiekty i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie ca?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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