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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Przed odczytem inflacji w USA 1D YTD
Pozytywne wiadomosci z Ukrainy budujg lepsze nastroje inwestoréow. Nowy tydzien
zaczeli$my od wzrostu wiekszosci gtéwnych indekséw. WIG20 zyskat +1,8%, a WIG wzrést  WIG20 1562,0 1,8% -31,1%
+1,2%. Relatywnie stabo zachowywaty sie¢ mWIG40 i sWIG80, ktére zakonczyly sesje WIG30 19215 1,6% -30,5%
z wynikami odpowiednio +0,04% i -0,4%. Sektorowo najlepszymi indeksami byty WIG-Banki mwiG40 3995,1 0,0% -24,5%
(+3,8%) oraz WIG-Gomictwo (+2,1%), a najstabszym WIG-Energetyka (-3,1%). Swietnie gywicg0 16 875,5 -0,4% -15,9%
radzity sobie spdtki ukrainskie, ktére po optymistycznych doniesieniach z frontu wzrosty WIG 512952 120 26.0%
+7,9%. Wsrdd blue chipéw czotdwke zajety banki — Pekao (+5,5%), PKO BP (+4,2%) - - 3’ 0'50/ 20’90/
i mBank (+4,2%). Najstabiej z kolei radzity sobie PGE (-5,2%), CD Projekt (-3,6%) i JSW ndex_ 2 2 RS2
(-2,6%). Na szerokim rynku ogromny, bo az +76,3% wzrost zanotowat Coal Energy. Bardzo WIG Banki 53276 3.8% -38,3%
duze wzrosty zanotowaty takze Milkiland (+22,9%), KSG Agro (+22,1%) i Agroton (+19,6%). WIG Bud 36657 0.1% -2,6%
Na koncu zestawienia ulokowaty sig¢ Bumech (-21,9%), ktéry w trakcie pigtkowej sesji WIG Chemia 9 657,6 0,9% -1,7%
poinformowat o rezygnacji prezesa, Atrem (-12,4%) oraz Medicalgorithmics (-11,3%). WIG Dew 25355 -1,2% -10,8%
W pozostatej czesci Europy niemal wszystkie gldwne indeksy zakonczyly dzien na plusie. G Energia 2351,8 3.1% 2,6%
gAX zyskat +2,4%, CAC4_0 _wzréslb.+1,'95%, 3 l:)TSIrE]100 ztatrzyhmalr\lsig na po.zio’mi'e,\]rtz%. WIG Games 135055 -0.1% -39,5%
a oceanem sesja réwniez przebiegta w dobrych nastrojach. Najmocniej rést Nasdaq :
(+1,3%), S&P zakoficzylo dzien +1,1% nad kreska, a DJI na poziomie +0,7%. Dzisiaj “'C'T i 0.2% 10.9%
w centrum uwagi bedzie odczyt inflacji w USA. Moze on zweryfikowaé oczekiwania co do  WIG Mefj'a S L&y 0% il
wzrostu stép procentowych we wrzesniu, ktéry aktualnie oczekiwany jest na poziomie 75 pb.  WIG Paliwa 5642,0 1,8% -13,1%
O poranku na rynku azjatyckim pojawito si¢ nieco wigcej czerwieni, jednak nadal przewazajg WIG Spoz 2197,9 1,1% -51,0%
wzrosty. Nikkei ro$nie +0,2%, a Shanghai Composite po diugim weekendzie finiszuje WIG Surowce 34238 2,1% -24,6%
w okolicach +0,3%. Kontrakty terminowe na amerykanskie indeksy $wiecg na zielono, jednak |G Odziez 4860,4 -0,8% -48,7%
na DAX znajduja sie ponizej punktu odniesienia. DAX 134023 2 4% 15.6%
; ; Anna Madziar . ' )
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i L o o
) ,U70 - 1270
. ] . ., BUX 41624,9 1,7% -17,99
= Answear: w 2Q'22 EBITDA wyniosta 16,7 min PLN i byta wyzsza od oczekiwan 2 %
rynku o ponad 21%: S&P500 41104 1,1% -13,8%
= ZPUE: w 1H'22 EBIT wyniést 54,5 min PLN w poréwnaniu do 36,1 min PLN rok PJ'A B B3 SRR
wczesniej; Nasdag Comp 12 266,4 1,3% -21,6%
= K2 holding: konferencia wynikowa po wynikach za 2Q22 (12.09.2022) Bovespa EISR00:0 L0 G0
[podsumowanie BDM; Nikkei22§ 28542,1 1,2% -0,9%
= Action: przychody ze sprzedazy w 1H'22 wyniosty 1,1 mid PLN; Shanghai Comp. 32621 0,8% -10,4%
= Mercor: Spdtka w sierpniu '22 pozyskata zamoéwienia o wartosci ok 48,3 min PLN  S&P/ASX 200 6964,5 1.0% -6,4%
(+29% r/r); EUR/PLN 4,69 -0,1% 2,3%
= Kruk: Spotka podwyzszyta maksymalng kwote programu emisji obligacji do 1,4 mld  USD/PLN 4,64 -0,9% 14,9%
PLN; CHF/PLN 4,86 -0,2% 9,9%
= Budimex: Firma podpisata umowy o tgcznej wartosci 226,1 min PLN netto; EUR/USD 1,01 0,8% -11,0%
= Azoty: Spoétka chce integraciji kapitatowg z ZEW Niedzica; USD/IPY 142,84 0,3% 24,1%
= Allegro: liczba uzytkownikéw spadta w sierpniu do 21,9 min PLN z 22,1 min PLN
w lipcu; FW20
= Trakcja: Spoétka zalezna ma kontrakt na 51,9 min EUR; Wartosé Zmiana
» Wirtualna: spc‘)lka z Grupy kupi wegierskiego wtasciciela platform turystycznych za s otwarcia 1546 60 4,04%
72 min EUR; ) . . . Kurs zamknigcia 1561 26 1,69%
= APS Energia: EBIT w 1H22 wniést -5,2 min PLN w poréwnaniu do -5,4 min PLN Kurs min 1521 a1 277%
rok wczesniej; ' '
, L. . . Kurs max. 1562 27 1,76%
. rlf)llj(r\c’)vtéazléézx;l;netto w 1H'22 wyniost 23,4 min PLN w poréwnaniu do 8,5 min PLN N — T BT 65.00%
= Caspar: Spotka zadebiutuje na rynku giéwnym GPW 13 wrzesnia; Otwarte pozycje 66821 4026 EA10
= Gaming Fa_ctory: Spél_ka wyda na przetomie wrzesnia i pazdziernika pierwsza gre Indeksy GPW
na platformie blockchain. Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 15456 15197 15620 15620 18% 734
WIG30 19063 18740 19215 19215 16% 774
WYKRES DNIA MWIG40 40028 168439 171137 39951 0,0% 106
Wczoraj na GPW najmocniej rosngcym indeksem byt WIG-Ukraine (+5,7%). SWIG80 170312 39736 40238 168755 -04% 73
Informacje o udanej ofensywie wojsk ukraifiskich wzbudzity nadzieje inwestorow na WIG-PL 523079 523079 524282 524282 12% 894
szybsze zakonczenie, trwajgcej juz ponad pot roku, wojny. wIG 510439 503724 513235 512952 12% 943

WIG-Ukraine [luty’22-wrzesief’22] e

T S—— Close MC 1D YTD
IVIGUKR Index - Last Price 3.1 - Allegro 26,19 27 675 0,7% -32,6%
o I‘ - Asseco Poland 73,70 6117 1,0% -14,7%
s A . ccc 39,25 2154 3,8% -62,8%
[ = CD Projekt 84,64 8 527 -3,6% -56,1%
. Cyfrowy P. 19,41 12414 0,8% -44,1%
1 50 Dino 351,90 34500 2,0% -4,2%
JSW 38,70 4544 -2,6% 11,0%
5 Kety 518,00 4999 0,4% -15,1%
H‘ n KGHM 95,64 19128 2,9% -31,4%
L S o LPP 854500 15844  -1,5% -50,3%
[ F_,"- . [. - I 1 mBank 256,00 10 860 4,1% -40,9%
.[E| 1 v, . . Orange 5,87 7709 0,7% -30,5%
|L | S . e ] " Pekao 35,68 20516  -1,1% -23,3%
i Ee % | .| Pepco 72,36 18992 5,5% -40,7%
I = '.J 'l].n.. 0 W = PGE 7,23 16 222 -5,2% -10,3%
]ﬂ - PGNIG 5,40 31214 2,1% -14,3%
50 PKN Orlen 58,38 36572 1,8% -21,5%
o _ A IS L _ _ _ — PKO BP 25,31 31638 4,2% -43,7%
5 F2B Mar 5 M3l Arld B Wl ¥ M 2w fug 16 Mg3l Sepl PZU 28,58 24 679 3,1% -19,2%
HIGUXR e (1rsaw Sock Exchange I Liaie Index)Grph 2158 Dal n Copyrht 2022 Boonberg Frnce L2, B Santander Polska 223,80 22870 3,1% -35,8%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 521,00 1240 2,2% -6,0% Handlowy 61,00 7970 1,7% 3,4% Ropa Brent [USD/bbl] 93,8 1,0% -2,1% -2,8% 205% 27,5%
Alior 29,20 3812 3,4% -46,6% Huuuge 2350 1980 05% -6,4% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 8,4 5,0% -4,5% -8,0% 125,1% 60,5%
Amrest 20,95 4600 1,7% -24,4% ING BSK 156,40 20348 1,6% -414% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 190,6 -8,0% -22,5% -20,6% 170,9% 229,1%
Asbis 15,61 866 1,0% -28,1% Inter Cars 384,00 5441 -2,3% -18,8% CO2 [EUR/] 71,4 8,7% -3,5% -10,3% -10,9% 17,4%
Asseco 4740 2460 -04% -8,1% Kernel 20,00 1681 05% -659%  Wegiel ARA [USD/t] 329,0 -2,4% -16,2% -10,4% 139,2% 92,6%
Azoty 36,80 3650 2,2% 8,9% Kruk 268,60 5138 -1,0% -17,9% Miedz LME [USD/] 8079,5 2,0% 4,5% 3,0% -17,1% -16,6%
Benefit 682,00 2001 1,5% 7,2% Livechat 115,00 2961 -2,0% -1,5% Aluminium LME [USD/] 2 267,8 -0,3% -1,0% -4,3% -19,2% -22,2%
BNP 50,00 7380 -0,4% -45,2% Mabion 24,40 394 -1,8% -60,1% Cynk LME [USD/t] 3209,8 0,8% -1,0% -9,1% -106% 3,2%
Bogdanka 43,40 1476 0,9% 35,6% Mercator 49,29 525 2,0% -49,2% Otéw LME [USD/] 1944,1 1,5% 3,8% -0,1% -16,8% -16,9%
Budimex 24400 6229 -08% 7,5% Milennium 4,10 4974 2,0% -50,0%  Stal HRC [USD/f] 805,0 -1,6% 3,2% 32% -439% -58,2%
Celon 15,90 811 1,1% -52,0% MoBruk 319,50 1122 1,1% -17,0% Ruda zelaza [USD/] 102,5 0,2% 4,0% -2,2% -8,9% -19,7%
Ciech 3480 1834 -0,4% -17,1% Neuca 680,00 3006 -2,9% -19,0%  Wegiel koksujacy [USD/t] 256,0 -1,5% -52% -85% -272% -27,5%
Comarch 165,00 1342 0,6% -83% PKP Cargo 12,60 564 -2,3% -10,1%  Zioto [USD/oz] 1720,4 0,2% 0,6% 05% -59% -4,1%
DataWalk 148,04 760 -1,3% -34,5% Polenergia 99,00 8728 2,7% 345% Srebro [USD/oz] 19,6 4,2% 8,2% 9,2% -15,7% -17,2%
Develia 2,30 1029 -2,3% -22,6% Pracuj 47,70 3256 -0,5% -34,2% Platyna [USD/oz] 903,0 2,1% 6,2% 6,4% -6,8% -6,5%
Dom Dev. 91,00 2325 -1,3% -24,2% Selvita 80,50 1478 04% -1,8% Pallad [USD/oz] 2 259,2 4,5% 12,3% 9,3% 18,2% 6,4%
Enea 7,74 4780 -1,1% -9,1% Tauron 2,41 4224 -39% -9,2% Bitcoin USD 223041 4,7% 13,0 10,4% -51,9% -50,6%
Eurocash 12,22 1701 0,8% 12,7% TEN 110,00 807 3,0% -68,5% Pszenica [USd/bu] 841,3 -1,4% 6,1% 4,0% 9,1% 24,6%
Famur 3,25 1868 -1,1% -3,0% WP.PL 100,00 2928 0,0% -29,1% Kukurydza [USd/bu] 721,0 3,2% 7,8% 7,0% 21,5% 451%
GPW 3556 1493 -0,4% -14,1% XTB 22,00 2582 -02% 31,1% Cukier ICE [USD/Ib] 18,0 0,7% -0,3% 1,0 -2,6% -2,4%
WIG20 ‘ . ‘
T. WIG20 Tridex - Last Price 1561.97 1.78% {2300
M VMoving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1640.98
— :
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day1937.65-0.17% w2200
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 13MAR2022-135EP2022
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

S&P500

Copyright2 2022 Bloomberg Finance L.P.

13-5ep-2022 07:15:22

4600

4400

.
=]
=
=

Tl SPX Index - Last Price

I SPX Index - Moving Average 200 Day 4272.59. -0.07% |

411041 1.06%
M Moving Average(Simple,50,0) (SPX) 4036.89

3800

3600

Mar 15 Mar 31

Apr 14

Apr 29 May 16

SPX Index (S&P 500 INDEX) G1598 Daily 13MAR2022-135EP2022
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim i i
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecle -:aioscl lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.

May 31

Jun 15
2022

Jun 30 Jul1s

Jul'29

Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Aug 15

sq

i autoréw. O

Aug 31

" Sep 15

13-5ep-2022 07:16:03

ie i zawarte w nim komentarze



bdD

041993

Answear

ZPUE

K2 Holding

Action

Mercor

BIULETYN PORANNY

wtorek, 13 wrzesnia 2022, 07:35 CEST

INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka miata w 1H22 20,2 min PLN EBITDA, co oznacza wzrost 0 14,4% t/r. Przychody wzrosty o 39,4% r/r do 375,7
min PLN. W samym 2Q’22 EBITDA wyniosta 16,7 min PLN i byta wyzsza od oczekiwan o ponad 21% Zysk netto w
1H22 wyniost 3,9 min PLN i byt nizszy o blisko 56% r/r. W samym 2Q’22 firma zanotowata 7,2 min PLN zysku netto,
rynek oczekiwat tymczasem wyniku na poziomie 5,3 min PLN. EBITDA skorygowana wyniosta w 1H'22 prawie 24 min
PLN, co oznacza wzrost o ok. 16% r/r.

Wyniki w samym 2Q’22 nie byly obcigzone zadnymi jednorazowymi wydarzeniami i kosztami jak w przypadku1Q’22,
a w sprzedazy dominowata nowa kolekcja wiosna-lato '22, co miato istotny wplyw na poprawe rentownosci spotki.
Pozytywny wptyw na wynik EBITDA miata poprawa kluczowych KPI biznesu oraz rozwodnienie kosztéw statych, ktére
wynika bezposrednio z dynamicznego przyrostu sprzedazy.

W 1H’2 sprzedaz na rynkach UE poza Polskg wzrosta r/r o ponad 56%. Spotka uruchomita w tym okresie sprzedaz w
Stowenii. Poprawita sie sytuacja na rynku ukrainskim. Przychody na tym rynku spadly o 4,4% r/r, mimo braku
prowadzonej sprzedazy przez okres ponad dwoch miesiecy w pierwszym poétroczu.

W 1H22 EBIT wyniost 54,5 min PLN w poréwnaniu do 36,1 min PLN rok wczesniej. Przychody wzrosty w pierwszym
pétroczu do 487,6 min PLN. Rok wczesniej wyniosty 365,6 min PLN. Zysk netto w 1H22 wyniést 39,1 min PLN. W
analogicznym okresie poprzedniego roku uplasowat sie na poziomie 26,4 min PLN.

Podsumowanie konferencji wynikowej po wynikach za 2Q'22.

- Przychody w Fabrity wzrosty o 35% (do 22,7 min PLN). EBITDA wyniosta 3,1 min PLN (+2% r/r). Wzrost przychodéw
wynika m.in. z nabycia nowych klientéw w 4Q’21.

- Wptyw na spadek marzy w Fabrity miato m.in. opdznienie z wyréwnaniem stawek z klientami. Wystgpita tez presja na
wynagrodzenia (spétka pracuje na umowach ramowych). Wzrosty koszty stale w HR, marketingu i w sprzedazy.

- W segmencie marketingowym w 1H’22 spadty przychody o 4% r/r. EBITDA spadta o 10% r/r do 1,2 min PLN. Spoétka
jest zadowolona z wynikéw K2 Create i PerfectBot, jednak przychody i marza w K2 Precise mocno spadtg ze wzgledu
na odejscie kluczowego klienta w '21. Odejscie tamtego klienta spowodowato przeorganizowanie ustug K2 Precise.

- K2 Create udato sie dokona¢ skutecznej transformacii, obecnie bardzo sprawie dziata i zarzad ocenia potencjat na
wysoki.

- K2 Create konczy wspotprace z UPC — zwigzane to jest z wykupieniem UPC przez Play.

- Spotka rozpoczeta w 3Q'22 przeglad opc;ji strategicznych dla K2 Create i K2 Precise.

- Software jest obecnie najwigkszym biznesem i ma najwigkszy potencjat. Biznes marketingowy ma sie dobrze i jest w
dobrej kondyciji, ale dziata za to niemal wytgcznie na rynku polskim i ma mniejszy potencjat wzrostu.

- Spotka chce zaktualizowac strategie grupy K2 w 4Q’22 — lecz zalezy to od przegladu opcji strategicznych.

- Spotka zaktada, ze wyniki za 3Q’22 becie nieco ponizej oczekiwan. Widaé wyjatkowo sing flaute wakacyjng

- Spdtka podpisata umowe inwestycyjng z zatozycielami PerfectBot oraz funduszami VC. Fundusze majg
zainwestowa¢ ponad 2,5 min PLN za ponad 15% udziatéw. Obecnie K2 ma 50% udziatéw w PerfectBot.

Q&A

Czy Spotka rozwaza ogtoszenie przegladu opcji strategicznych dla Fabrity?

Nie.

Pytanie o ilo§¢ oso6b zatrudnionych w segmencie marketingu oraz o to czy zmienit si¢ sposéb wynagradzania
pracownikow.

89 osob. Nie byto istotnych zmian w zatrudnieniu. Co roku systemy premiowe podlegajg zmianie, nowe zostaty
wprowadzone 3 miesigce temu. Nie jest to bardzo istotny element zarzadzania, niemniej jest wazny.

lle Spétki z segmentu marketingu generuja EBITDY?

Powyzej 2 min PLN zysku operacyjnego w skali roku.

Pytanie o kontynuacje relacji biznesowych po sprzedazy Otawave z Grupa Cyfrowy Polsat?

Spédtka po podpisaniu umowy sprzedazy zawarta umowe o dodatkowej wspdtpracy. Spétki K2 korzystajg z ustug
chmurowych Oktawave, a ta druga korzysta z ustug wsparcia K2. Ma tak pozosta¢ przynajmniej do konca tego roku.
W relacji biznesowej duzo sie nie zmienito.

Pytanie o zalezno$¢ w segmencie marketingowym od Cyfrowego Polsatu?

Nie ma duzej zaleznosci. K2 Precise posiada klientdw takich jak Google, Facebook, Instragram, Onet, WP, Interia, czy
Agora. Interia nalezy do Grupy Polsat, wiec relacja jest, zdarza nam sie tez wspétpracowaé w kampaniach telewizyjnych
z Polsatem. Jest to normalna relacja handlowa.

Spétka podata szacunkowe dane za 1H22. Przychody ze sprzedazy wedtug opublikowanych wstepnych danych
finansowych wyniosty 1,1 mld PLN, zysk ze sprzedazy wyniost 97,4 min PLN, a zysk netto uplasowat sie na poziomie
17,8 min PLN.

Grupa w sierpniu pozyskata zamowienia o wartosci okoto 48,3 min PLN w poréwnaniu z wartoscig 37,4 min PLN w
analogicznym okresie ubiegtego roku, co oznacza wzrost o 29%. W okresie od marca do sierpnia 2022 roku Grupa
pozyskata zamowienia o wartosci okoto 308,0 min PLN wobec 274,0 min PLN w analogicznym okresie rok wczesniej,
co oznacza wzrost o 12%.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Zarzad podjat uchwate w sprawie podwyzszenia maksymalnej kwoty programu bezprospektowych emisji obligacji.
Maksymalna dopuszczalna tgczna wartos¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych obligacji w ramach programu
wynosi 1,4 mid PLN. W lipcu 2020 roku spétka ustalita program bezprospektowych emisji obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej do 700 min PLN.

Pozostate istotne parametry programu oraz zasady dokonywania emisji obligacji w ramach tego programu pozostajg
bez zmian.

Spétka zwarta dwie umowy ze Stotlecznym Zarzadem Infrastruktury na budowe infrastruktury do zabezpieczenia
funkcjonowania uzbrojenia specjalistycznego oraz budynku do potrzeb szkoleniowych i SD. taczna warto$¢ umoéw to
226,1 min PLN netto.

taczna wartos¢ zlecen z tym zamawiajgcym w okresie ostatnich 12 miesiecy wraz z podpisanymi teraz umowami
przekracza prég 158,2 min PLN netto.

Grupa zdecydowata o wystapieniu do Skarbu Panstwa, jedynego akcjonariusza Zespotu Elektrowni Wodnych Niedzica,
w sprawie integracji kapitatowej. Z ustalen portalu Business Insider Polska wynika, ze operacja ma ukryty cel — pozwoli
zmniejszy¢ udziaty podmiotéw kontrolowanych przez rosyjskiego oligarche Wiaczestawa Kantora w akcjonariacie
chemicznej spotki i dodatkowo da Skarbowi Panstwa, posrednio i bezposrednio, ponad 50-procentowy udziat w
akcjonariacie Azotow. Wystapienie do Skarbu Panstwa poprzedzito przeprowadzenie badania due diligence i dokonanie
wyceny ZEW Niedzica.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci ZEW Niedzica jest wytwarzanie energii odnawialnej w elektrowniach wodnych
- elektrowni szczytowo-pompowej Niedzica i elektrowni wodnej Sromowce Wyzne na rzece Dunajec oraz w
elektrowniach wodnych tgczany i Smolice na rzece Wista. Roczna produkcja energii elektrycznej wynosi ok. 100 GWh.

Grupa zwraca uwage, ze jej strategia na lata 2021-2030 zaklada m.in. transformacje energetyczng w kierunku
odnawialnych zrédet energii. W lipcu 2022 roku Grupa wyrazita réwniez zainteresowanie wspdtpracg przy projekcie
budowy elektrowni fotowoltaicznej ,Brzezinka” o mocy blisko 270 MWp.

Liczba uzytkownikéw allegro. pl i aplikacji Allegro spadta w sierpniu do 21,9 min z 22,1 min w lipcu br. W tym okresie
liczba polskich uzytkownikow Shopee (strona www plus aplikacja) wzrosta do 10,2 min z 9,9 min w lipcu. Liczba
uzytkownikow aliexpress.com z Polski spadta do 9,3 min z 9,4 min w lipcu. Liczba uzytkownikéw Amazon generowana
z Polski spadta z 7,3 min w lipcu do 6,7 min w sierpniu.

Litewska spdtka zalezna Trakcji, AB Kauno Tiltai podpisata z LITGRID AB i AB "Ignitis gamyba" umowe na "Projekt
przebudowy i roboty budowlane dotyczace rozdzielni wysokiego napigcia Kruonis". Wartos¢ kontraktu to 51,9 min euro
(ok. 244,5 min PLN).

Prace na rzecz AB "Ignitis gamyba" majg by¢ wykonane w ciggu 5 miesigecy od dnia podpisania umowy, natomiast
prace na rzecz LITGRID AB majg by¢ wykonane do dnia 31 grudnia 2026 roku.

Camellia Investments Kft, spétka z grupy WP Holding, zawarta transakcje kupna 100% akcji wegierskiej spotki Szallas.
Wartos¢ transakcji to 72 min euro, powiekszona o gotéwke netto w spoétce w szacowanej wysokosci ok. 10 min euro,
co oznacza tacznie kwotg 82 min euro.

Szallas jest wiascicielem platform turystycznych do rezerwacji zakwaterowania na Wegrzech oraz w Czechach,
Rumunii, Polsce i Chorwacji. Na pieciu rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej oferuje prawie 90 tys. obiektéw
noclegowych. W Polsce posiada podmiot zalezny Noclegi pl.

Kupno Szallas Group to pierwsza zagraniczna inwestycja, przetom w rozwoju Wirtualnej Polski Holding. Po potgczeniu
z Nocowanie.pl powstanie najwigksza grupa lokalnych spétek dziatajaca w obszarze rezerwacii turystyki krajowej w
Europie Srodkowo-Wschodniej z ponad 100 tys. dostepnych obiektéw turystycznych.

O ostatecznej cenie WP Holding poinformuje po zamknieciu transakgji i weryfikacji warto$ci gotéwki netto w Szallas
na dzien zamkniecia transakcji, zgodnie z mechanizmem completion accounts. Transakcja zostata sfinansowana ze
Srodkow pochodzacych z transzy kredytu Capex w ramach umowy kredytow z 25 lutego 2020 roku.

Po transakcji spétka Nocowanie pl, nalezgca do Wirtualnej Polski, stanie si¢ czescig Szallas Group, a jej prezes
Tomasz Machata wejdzie w sktad zarzadu Szallas Group, stajgc sie odpowiedzialnym za operacje w Polsce, zaréwno
serwisu Nocowanie pl, jak i Noclegi pl.

Grupa zanotowata w 1H'22 60,2 min PLN przychoddéw ze sprzedazy (wzrost o 102,8% r/r), 5,2 min PLN straty
operacyjnej i 3,6 min PLN straty netto wobec 5,4 min PLN straty EBIT i 4,9 min PLN straty netto w 1H'21. Strata
EBITDA wyniosta 3,4 min PLN wobec ponad 3,6 min PLN straty przed rokiem.

Portfel zamoéwien Grupy wynosit na dzien 1 lipca 2022 r. blisko 46 min PLN. W 1H'22 udziat sprzedazy krajowej wyniost
44,9% wobec 51,7% w 1H’21. Naktady grupy na $rodki trwate i wartosci niematerialne i prawne wyniosty w pierwszym
pétroczu 8,3 min PLN.
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Zysk netto w 1H'22 wyniést 23,4 min PLN w poréwnaniu do 8,5 min PLN rok wczes$niej. Przychody netto wzrosty do
285 min PLN w 1H'22 z 210,9 min PLN w 1H'21. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 13,6 min
PLN w poréwnaniu do -3,2 min PLN rok wczesniej.

Spétka zadebiutuje na gtdwnym rynku GPW we wtorek, 13 wrzesnia. Bedzie 421 Spétkg notowang na gtéwnym rynku
oraz 6. debiutem w tym roku.

Spotka podpisata umowe o wspdipracy ze Switch to Blockchain Studio, ktdrej celem bedzie komercjalizacja projektow,
a takze tworzenie od podstaw gier na platformy blockchain. Pierwsza gra "Bug Academy" pojawi sie¢ na platformie
moonie io na przetomie wrzesnia i pazdziernika. Gry oparte o technologie blockchain/NFT bedg stanowity dla Gaming
Factory nowy segment biznesowy.

Atom zza oceanu. Amerykanie przedstawili Warszawie swojg propozycje budowy elektrowni jadrowej w Polsce. Rzad
ma teraz 30 dni na wybér ostatecznej technologii. — Rzeczpospolita

Panstwowy bank chce pomdc w zakupie wegla. Pojawia sie Swiatetko w tunelu dla zakupéw wegla dla branzy
cieptowniczej. Pekao chce zmieni¢ polityke kredytowg dla wegla. Pawet Strgczynski, wiceprezes tego banku,
zadeklarowat na konferencji branzy w Miedzyzdrojach, ze jego bank gotowy jest do finansowania zakupu wegla. —
Parkiet

PGE ogranicza teraz zuzycie gazu ziemnego, ale... Spadek zuzycia wynika z wysokich cen surowca. Za sprawg
realizowanych i planowanych inwestycji w diugim terminie konsumpcja btekitnego paliwa przez grupe mocno jednak
wzrosnie. — Parkiet

Energia bez posrednikéw. Wytworce i odbiorce energii ma tgczy¢ bezposrednie potgczenie. Ominiecie powszechne;j
sieci energetycznej ma by¢ impulsem do szybszego rozwoju OZE, a w dobie kryzysu — szansg na oszczednosci. Takie
cele stawia sobie Ministerstwo Rozwoju i Technologii. — Dziennik Gazeta Prawna

Idzie lotnicza zima. A z nig bankructwa. Mniejsze linie lotnicze z Europy Srodkowej i Wschodniej bole$nie odczuja
niekorzystne efekty wojny w Ukrainie. - Rzeczpospolita

CCC znalazto brakujgce 500 min PLN. U zatozyciela. Handel przechodzi turbulencje podobne do pandemii — uwazajg
przedstawiciele obuwniczo-odziezowej grupy. Tak wyjasniajg, dlaczego spotce potrzebne sa pieniadze z nowej emisiji.
— Parkiet

CCC odkfada na bok czarne scenariusze. Duza emisja bez prawa poboru i cenie ponizej rynkowej zwykle dotuje kurs.
W przypadku obuwniczego giganta stato sie odwrotnie. — Puls Biznesu

Wojskowy sukces w Ukrainie nie rozwigzuje problemoéw grup rolnych. Ostatnie zmiany na froncie ukrainsko-rosyjskim
wywotaty euforie wérdd inwestoréw, ktérzy ochoczo zaczeli kupowaé akcje takich spotek jak KSG Agro, Astarta czy
IMC. Eksperci nie maja jednak watpliwosci — problemy spotek caty czas sg aktualne. - Parkiet

Wakacje zabolaty kredytodawcéw. 6,6 mid PLN wyniosta strata sektora bankowego w lipcu — wynika z danych
opublikowanych w poniedziatek przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego. W pierwszych pigciu miesigcach tego
roku banki przynosity przecietnie 2,6 mld PLN zysku. Na tej podstawie mozna szacowac, ze na poziomie wyniku netto
koszt wakacji kredytowych dla sektora w lipcu to kwota rzedu 8—9 mid PLN. — Dziennik Gazeta Prawna

EBC interesuje sie wakacjami kredytowymi. Europejski regulator poprosit dziatajgce w Polsce banki, ktére maja
centrale w strefie euro, o oszacowanie, jaka cze$¢ hipotek objetych wakacjami moze mie¢ zalegtosci w sptacie. Co z
tym zrobi? Na razie nie wiadomo. — Puls Biznesu

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 09.09.2022 roku, 07:35 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednocze$nie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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