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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Poczatek tygodnia z szansg na wzrosty 1D YTD
Pigtek na europejskich parkietach przyjat barwe zieleni. Podwyzka stop procentowych przez EBC
nieco zatagodzita obawy inwestoréow przed recesjg. DAX zyskat +1,4%, co w ujeciu tygodniowym  wiG20 15347 4,2% -32,3%
;:Iaiooz/o,l’:"/: \évz_ro’s)tuil\?gclm skoczyI‘o +Q ,4%}(y(+(_),7;A) w ca_IyLn (yg(\alslrguz)(,)a l'(:TSEI1 00 \zvzzr;';sl +1W2|‘Z/3o WIG30 1892,1 4,0% -31,6%
+1,0% w tydzien). olsce wzrosty okazaly sie duzo wieksze. skoczyt 0 +4,2%, a
+3,3%, co w perspektywie catego tygodnia dato tym indeksom odpowiednio +1,9% i 2,1%. e i 2L B
Relatywnie stabiej radzity sobie rednie i mate spotki, ktére zyskaty odpowiednio 2,0% i +0,7%, SWIG80 16 945,9 0,7% -15,5%
jednak tydzien dla nich byt udany, poniewaz wzrosty o +3,5% i +0,3%. Sektorowo w poprzednim WIG 50 708,6 3,3% -26,8%
tygodniu str(a](?iglyp;allijwayg-SA%) pomin}o +3,4°|/(o Iwzros:u w osta(tn;rnw;j;liu,h leki ((164?‘)’/) )i ipéﬂ;i NC Index 306,9 1,4% -21,3%
spozywcze (-1,3%). Pozytywnie wyréznita sig z kolei motoryzacja (+7,7%), chemia (+6,1%) i banki - "
(+5,8%). W&r6d blue chipow najlepszy wynik tygodniowy osiagneto CCC (+9,1%), dalej KGHM  WIG Banki DI L 40.6%
(+8,3%) | mBank (+7,9%). W ujeciu tygodniowym zadna spétka z indeksu WIG20 nie odnotowata WIG Bud 36712 0.2% ~2,4%
straty. Na szerokim rynku miano lidera przyjat Sunex z wynikiem +12,8% w ujeciu tygodniowym, a  WIG Chemia 95747 3,0% -2,5%
druga lokate zajgt Mostostal Ptock (+9,3%). Poprzedni tydzien mozna zaliczy¢ do udanych réwniez  wiIG Dew 2567,3 0,9% -9,6%
na rynku amerykanskim. S&P zyskat +3,7%, _DJI_+2,7%_, _natomigst Nasdaq wzrést az +4,1%. WIG Energia 24266 3.5% 05%
Pozytywnym aspektem dla rynku w tym tygodniu niewatpliwie bedzie udana kontrofensywa wojsk o )
ukrainskich. Ostatnie dziatania zostaty okrzyknigte najwiekszym sukcesem w trwajgcej juz 200 dni WIG Games 1355181 3.2% =39.4%
wojnie od czasu wypchnigcia wojsk rosyjskich w marcu z Kijowa. O poranku rynek azjatycki finiszuje  WIG IT 41847 1,3% -11,1%
na plusie — Nikkei zyskuje +1,1%. Chifiscy inwestorzy nie biorg dzisiaj udziatu w sesji w zwigzku ze ~ WIG Media 61415 2,1% -29,9%
$w_i<-;tem Pqiolwy Jesieni. Kontrakty terminowe na DAX i amerykanskie indeksy rowniez o poranku G paliwa 55432 3,4% -14,6%
$wiecg na zielono. )
Anna Madziar WIG Spoz 21744 1,2% -51,5%
WIG Surowce 3352,2 7,6% -26,2%
WIG Odziez 4.899,1 2,7% -48,3%
DAX 13 088,2 1,4% -17,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 yeas £l i
CAC40 6212,3 1,4% -13,2%
. . . . BUX 40910,8 0,1% -19,3%
= CCC: Gtéwny akcjonariusz chce zwotania NWZA w celu SRoE0 YoE o T
dokaplta’hzowanle’a spotki kwotg do 500 min PLN; - 321517 1.2 115%
= WP: Spotka kupi wegierskiego wiasciciela platform turystycznych za 72 Nasgaq comp 121123 2.1% 22.6%
min EUR; Bovespa 112 300,4 2,2% 7,1%
= Atal: konferencja wynikowa po raporcie za 2Q’'22 [podsumowanie BDM];  Nikkei225 282148 0,5% 2,0%
= Grupa Azoty: Rzad rozwaza dopfaty dla rolnikow w zwigzku z wysokimi  shanghai Comp. 3235,6 -0,3% -11,1%
cenami nawozow; S&P/ASX 200 6 894,2 0,7% -7,4%
= E&H: Skonsolidowana sprzedaz w sierpniu’22 wyniosta 29,5 min PLN — EUR/PLN 4,70 -0.2% 2,4%
pozytywne [komentarz BDM]; VSRR e W Lafeo
= Sanok: W 2Q'22 spétka w wynikach jednostkowych ujmie odpisy na CHFPLN S B e
Draftex na 20 min PLN EUR/USD 1,00 0,5% -11,7%
. . . . , USD/IPY 142,47 -1,1% 23,8%
= Helio: Spdtka szacuje, ze w 4Q’21/22 zanotowato strate netto na
poziomie -0,9 min PLN; FW20
= Bumech: RN powotata Artura Siewierskiego na stanowisko prezesa Wartosé e
zarzadu; Kurs otwarcia 1486 3 -0,20%
= Artifex: Przychody w sierpniu’22: -10% r/r; Kurs zamkniecia 1535 61 4,14%
= Solar: Szacunkowa sprzedaz w sierpniu’22 wyniosta 11,1 min PLN —bez  kurs min. 1480 23 1,58%
zmian r/r kres BDM]; Kurs max. 1535 42 2,81%
an r/r [wykres ;
= Miraculum: Przychody w sierpniu’22: -19% r/r. Wolumen obrotu 51771 11660 29,07%
Otwarte pozycje 62795 2709 4,51%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 14875 14875 1534,7 15347 42% 869
WIG30 18442 18418 18921 18921 4,0% 913
WYKRES DNIA MWIG40 39232 168884 169931 39935 20% 85

Chiny bronig sig przed inflacjg. W sierpniu’22 inflacja CPI wyniosta 2,5%, przy czym SWIG80 168884 39232 40041 169459 07% 47

konsensus zaktadat wzrost do 2,8% (w lipcu byto to 2,7%). Nizsza od konsensusu byta WIG-PL 515448 515307 51798,7 517987 34% 1003
rowniez inflacja PPl — 2,3% vs 3,1% ocz. i 4,2% w lipcu’22. Chiny nadal realizujg WIG 496581 495937 507086 507086 3,3% 1019
polityke zero covid, dlatego w poprzednim tygodniu catkowitym lockdownem zostato

objetych 16 mIn mieszkancéw Chengdu, gdzie liczba nowych przypadkéw wynosi = T Y i D
mniej niz 200 na dobe. Allegro 26,00 27 480 2,0% -33,1%
0, - 0,
Inflacja CPI w Chinach [sierpien’20-sierpnien’22] N /ézsceco Poland Sgg 2857)?1 g?oﬁ; éiguﬁ
CHEPIYON Tndex - Last Price 25 CD Projekt 87,80 8845 6,9% -54,5%
@ Cyfrowy P. 19,25 12 311 2,1% -44,6%
Dino 345,10 33834 1,8% -6,0%
by ISW 39,74 4 666 4,5% 14,0%
Kety 516,00 4979 2,4% -15,4%
Lis KGHM 92,94 18 588 8,3% -33,3%
LPP 8 675,00 16 086 2,0% -49,6%
mBank 245,80 10 428 7,9% -43,3%
™ Orange 5,83 7654 3,1% -31,0%
Pekao 36,08 20 746 3,2% -22,4%
M5 pepco 68,58 18 000 6,4% -43,8%
I PGE 7,63 17115 6,2% -5,4%
I . e PGNIG 5,29 30579 4,0% -16,0%
PKN Orlen 57,32 35908 3,4% -22,9%
p-is PKO BP 24,29 30363 5,0% -45,9%
PZU 27,73 23945 4,2% -21,6%
930 1031 1130 1231 131 B 331 430 531 630 731 831 930 10/31 /30 131 131 B 331 430 531 &3 751 3.‘3159';.];]22 Santander Polska 217,00 22175 3,3% -37,7%
(HCPIYOY Index (China CPI Yo) Graph 2155 Daily 01AUG2020- 125672022 Copyrighte 2022 Bloomberg Finance LP. 12-5ep-2000 07:40:4
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 510,00 1214 1,0% -7,9% Handlowy 60,00 7840 0,7% 1,7% Ropa Brent [USD/bbl] 91,4 2,6% -1,7% -52% 17,6% 254%
Alior 2825 3688 3,9% -48,4% Huuuge 2338 1970 -05% -6,9% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 8,1 2,2% -79% -11,3% 116,9% 63,9%
Amrest 20,60 4523 2,7% -25,7% ING BSK 154,00 20035 1,6% -42,3% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 207,1 -6,1% -35% -13,7% 194,4% 266,0%
Asbis 15,45 857 3,8% -28,8% Inter Cars 393,00 5568 6,2% -16,9% CO2 [EUR/] 65,7 -1,8% -151% -17,4% -18,1% 4,8%
Asseco 4760 2470 2,4% -7,8% Kernel 19,90 1672 15% -66,1%  Wegiel ARA [USD/] 337,0 -1,2% -10,4% -8,2% 145,0% 98,6%
Azoty 36,00 3571 3,8% 6,5% Kruk 271,20 5187 04% -171% Miedz LME [USD/] 7924,0 0,1% 3,0% 1,0% -18,7% -15,4%
Benefit 672,00 1971 3,4% 5,7% Livechat 117,40 3023 1,4% 0,5% Aluminium LME [USD/] 22740 0,8% -1,0% -4,0% -19,0% -19,6%
BNP 50,20 7409 0,0% -45,0% Mabion 24,85 402 4,9% -59,3% Cynk LME [USD/t] 3183,0 1,0% 0,3% -9,9% -11,3%  4,0%
Bogdanka 43,00 1463 2,9% 34,4% Mercator 48,30 514 4,9% -50,2% Otéw LME [USD/] 1915,3 1,8% 1,6% -1,6% -18,1% -18,0%
Budimex 246,00 6280 -04% 8,4% Milennium 4,02 4877 52% -50,9%  Stal HRC [USD/] 818,0 0,7% 4,9% 49% -430% -57,6%
Celon 15,72 802 -3,2% -52,6% MoBruk 316,00 1110 0,0% -17,9% Ruda zelaza [USD/] 102,2 2,1% 7.2% -24% -92% -22,4%
Ciech 3494 1841 1,6% -16,8% Neuca 700,00 3094 -1,0% -16,7%  Wegiel koksujacy [USD/t] 260,0 -2,0% -50% -7,0% -26,0% -22,6%
Comarch 164,00 1334 19% -8,9% PKP Cargo 12,90 578 3,2% -8,0% Ztoto [USD/oz] 17145 0,4% 0,1% 0,2% -6,3% -4,4%
Datawalk 150,00 770 -5,5% -33,6% Polenergia 96,40 8499 -0,2% 31,0% Srebro [USD/oz] 18,9 2,1% 4,9% 52% -18,8% -20,2%
Develia 2,36 1054 -0,4% -20,7% Pracuj 4795 3273 3,1% -33,9% Platyna [USD/oz] 878,1 -0,5% 4,7% 34% -94% -9,1%
Dom Dev. 92220 2356 4,1% -23,2% Selvita 80,20 1472 14% -22% Pallad [USD/oz] 21627 1,4% 7,5% 4,7% 13,1% 1,1%
Enea 7,82 4833 24% -8,1% Tauron 2,51 4397 4,1% -55% Bitcoin USD 217467 122% 8,9% 7,7% -53,1% -51,8%
Eurocash 12,12 1687 0,2% 11,8% TEN 106,80 783 72% -69,4% Pszenica [USd/bu] 853,3 5,3% 7,6% 55% 10,7% 252%
Famur 3,29 1888 02% -1,9% WP.PL 100,00 2928 1,4% -29,1% Kukurydza [USd/bu] 690,3 2,3% 3,2% 24% 16,4% 37,3%
GPW 3570 1498 3,0 -13,8% XTB 22,04 2587 35% 31,3% Cukier ICE [USD/Ib] 17,8 0,6% -1,0% 03% -33% -44%
WIG20 ‘ . ‘
WWIG20 Tndex = Last Price 153468 4.17% {2300
M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1643.52
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Podsumowanie konferencji wynikowej po raporcie za 2Q’22.
- Spotka realizuje 38 projektéw na 7 758 mieszkan (ok. 450 tys. m2 PUM). Na posiadanych gruntach spoétka planuje
42 inwestycje, na ok. 13 tys. mieszkan (ponad 720 tys. m2 PUM).
- No koniec 1H’22 w ofercie jest 5 190 mieszkan. Na koniec 1H’21 w ofercie byto 3 628. Ma by¢ to wynik wiekszej
ilosci przedsiewziec. .
- W 1H'22 Spétka przeznaczyta 269 min PLN na grunty. Jest to rekord Grupy. Srednia cena zakupu to 911 PLN/m2.
- Potencjat przekazan w '23 wynosi prawie 3 tys. mieszkan.
- Marza brutto ze sprzedazy spadta z 32,7% w 1Q'22 do 19,9% w 2Q’22. Zarzad uwaza, ze jest to kwestia utozenia
sie przekazan. Marza brutto w catym pétroczu wyniosta ponad 25%.
- Spotka posiada 602 min PLN srodkow pienieznych i ekwiwalentow.

Q&A

Pytanie dotyczace dowiezienia rocznych szacunkow sprzedazowych.

Po wybuchu wojny w 1Q’22 szacowano, ze sprzedaz roczna wyniesie ok. 2,5 tys. mieszkan. Obecnie szacunki
wynoszg ok. 2 tys. mieszkan. Miesigcznie sierpien byt najgorszy pod wzgledem sprzedazy, we wrzesniu widac
poprawe. Spoétka spodziewa sie, ze 4Q moze by¢ lepszy niz 3Q. Obecnie rynek jest bardzo zmienny.

Jaki diug netto/kapitat wlasny Spoétka zanotuje na koniec 3Q po dywidendzie i wykupie obligacji?

Zblizony do poziomu z 1Q'22.

Czy w 2H’22 oferta bedzie rozbudowywana czy nastapi wstrzymanie projektéw?

W tej chwili priorytetem jest ukonczenie projektiéw w budowie. Drugim celem jest kontynuacja kolejnych etapow juz
istniejgcych osiedli. Do nowych inwestycji spotka chce podchodzi¢ selektywnie. Nie wyklucza decyzji o ich
zredukowaniu. Obecnie sytuacja finansowa jest zdrowa i przynajmniej przez kolejny rok niezaleznie od sprzedazy
spotka bedzie mogta realizowa¢ obecne plany.

Czy w zwigzku ze spowolnieniem w budownictwie wida¢ wigkszg dostepnos¢ wykonawcow?

Tak, to jeden z niewielu pozytywnych aspektéw obecnej sytuacji. Na rynku sytuacja jest bardzo dobra, wykonawcéw
przybywa poniewaz na rynku pozostali juz tylko duzi deweloperzy, ewentualnie sg remontowane i budowane drogi
czy mosty. Daje nam to wiekszy wybor oraz mozliwosc niewielkiej negocjacji. Negocjacje nie sg duze, poniewaz
koszty firm budowlanych sg wysokie. Ceny budowy sg na podobnym poziomie, z minimalng korektg w dot.
Zalozenia co do marzy brutto w 2H’22?

Sredniookresowo spotka zaktada 25%. Jest duzo projektéw wysokomarzowych (powyzej 25%) i marza w kolejnych
okresach powinna si¢ poprawic.

Pytanie o sytuacje na rynku mieszkaniowym.

Najwiekszym problemem jest koszt i dostepnos¢ kredytéw hipotecznych. Segment klientéw gotéwkowych oraz ,pét-
gotowkowych” jest wzglednie stabilny. W kraju sytuacja jest podobna niezaleznie od miasta. Tansze projekty
z wigkszg ekspozycjg na klienta kredytowego sprzedajg sie gorzej, te ekskluzywne ktére zachecajg zamozniejszych
klientdw radzg sobie lepiej. W opinii prezesa dwa czynniki mogg wptyngé na poprawe rynku: program rzadowy w
sprawie kredytéw hipotecznych oraz szybsze niz zaktadane spadki stop procentowych. Moze to wyptynaé¢ na przyszty
rok, w tym roku sytuacja na rynku mieszkaniowym raczej si¢ nie poprawi.

Pytanie dotyczace perspektywy kosztow budowy.

Koszty materiatow sig ustabilizowaty. Niektére symbolicznie sig obnizyty. Koszt wytwarzania przy obecnych kosztach
energii jest bardzo wysoki, niektérzy producenci zastanawiajg sie nad czesciowym wytaczeniem produkcji. Zarzad
nie widzi szans na obnizenie sie cen materiatéw. Ceny GW s3 opisane powyzej.

Pytanie dotyczace polityki zakupowej gruntow.

Spotka obecnie skorzystata z okazji oraz wysokiej podazy gruntéw. Wedtug zarzadu nie byto takich okazji przez
ostatnie 5 lat, a dzisiaj ceny tatwiej negocjowac oraz na przetargach ,praktycznie nikt sie¢ nie pojawia”. Mniej
doswiadczeni gracze przeptacili w ostatnich latach za grunty..

Jak Spoétka ksieguje koszty gruntéw?

Wg. ostatecznych uméw nabycia. Wszystkie grunty posiada w 100%.

Czy spadek marzy w 2Q’22 nie oznacza poczatku negatywnego trendu?

Nie, w 3-4Q’22 zarzad zaktada, ze marza osiggnie przynajmniej 25%.

Jaki % sprzedajacych finansuje si¢ kredytem?

Tylko klienci ktérzy czes¢ zakupu finansujg kredytem. Obecnie gtéwnie spdtka ma klientéw gotéwkowych.

Prosba o komentarz w polityki dywidendowej przy obecnej sytuacji polityczno-gospodarczej.

Do tej pory finansowo rok 2022 wyglada podobnie do 2021. Réwniez na wyniku netto. Na razie polityka dywidendowa
sie nie zmienia. W tym roku sie niewiele wydarzy. Prawdziwa zmienno$¢ pokaze sie w roku 2023.

Czy sg prowadzone rozmowy z klientem instytucjonalnym?

Nie, model biznesu opiera sie na polskim kliencie indywidualnym. Na razie tego modelu zarzad nie chce zmieniac.
Pytanie o zamoznych klientéw ktorzy kupuja mieszkania pakietowo.

Na wiosne byto wida¢ duzy naptyw takich klientow. W okresie letnim ta grupa sie zmniejszyta (jak co roku).
Weryfikacja czy nadal jest to istotna grupa dopiero na jesien.

Czy firma rozwaza obnizenie cennika?

Polityka spotki opiera sie na stabilnych cenach, brak gwattownych zmian ani przy wzrostach ani przy spadkach cen
na rynku. Ceny oparte sg o zatlozong marze, a dzieki temu klient wie ile za mieszkanie powinien zaptacié.

Pytanie o przyszle ceny mieszkan.

Wg. Zarzadu ceny nie ulegng znaczgcym zmianom. Sytuacja deweloperdw nie jest zta i nie sg zmuszeni do obnizenia
cen. In plus dziata tez wysoka inflacja. Zdaniem prezesa firmy raczej bedg chciaty przeczekaé ten gorszy okres.
(Kajetan Sroczynski)
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Spoétka w dniu 11 wrzesnia 2022 r. otrzymat od Ultro (38% gtoséw, gtéwny akcjonariusz) zgdanie zwotania NWZA na
28 pazdziernika w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych imiennych serii L.

W ocenie akcjonariusza, obecna sytuacja makroekonomiczna oraz inflacja, wojna, bardzo wysokie koszty obstugi
diugu, wywotujg razem wyjgtkowej skali niepewnos¢ i przektadajg sie na potrzebe zapewnienia spofce zrodet
dodatkowego kapitatu (w tym potencjalnie w drodze emisji akcji), w celu budowy poduszki kapitatowej na wypadek
przediuzonego kryzysu oraz dla mozliwosci kontynuacji rozwoju.

Akcjonariusz wyraza gotowos¢ podjecia staran w celu zapewnienia spétce dodatkowego finansowania udziatowego
przeznaczanego na kapitat obrotowy spétki, w kwocie nie wiekszej niz 500 min PLN, przy cenie za akcje na poziomie
Sredniej z zamkniecia z ostatnich 3 sesji na GPW (7, 8 i 9 wrzesnia).

Camellia Investments Kft, spotka z grupy kapitatowej WP Holding, zawarta transkacje kupna tacznie 100% akcji
wegierskiej spotki Szallas za 72 min EUR, ktéra to warto$¢ zostanie skorygowana o gotédwke i pozycje o charakterze
dtuznym wedtug stanu na dzien zamknigcia transakcji. WP Holding estymuje, ze wartos¢ gotowki netto wyniesie 10
min EUR, co implikuje taczng szacunkowg cene w wysokosci 82 min EUR.

Szallas jest wiascicielem platform turystycznych do rezerwaciji zakwaterowania na Wegrzech oraz w Czechach,
Rumunii, Polsce i Chorwacji. Na pieciu rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej oferuje prawie 90 tys. obiektow
noclegowych. W Polsce posiada podmiot zalezny Noclegi pl.

W ciggu ostatnich 12 miesiecy zakonczonych w czerwcu 2022 roku za posrednictwem jej platform klienci dokonali
ponad 1 min rezerwacji. Szallas wygenerowat w tym okresie 6,6 min EUR wyniku EBITDA.

Rzad rozwaza doptaty dla rolnikéw w zwigzku z wysokimi cenami nawozéw - powiedziat na briefingu w pigtek
rzecznik rzadu Piotr Muller. "Sprawa nawozow to sg dwie kwestie. Pierwsza to rozwazamy mozliwo$¢ doptat, taki
mechanizm dopfat znany z tego roku" - powiedziat. Muller powiedziat, ze drugim elementem jest pomoc dla firm
energochtonnych. Muller dodat w piatek, ze rozwigzania te bedg przedstawiane w nastepnym tygodniu.

Biznes tworzyw Azotéw czeka wiele wyzwan. Wysokie koszty gazu, surowcow petrochemicznych i logistyki majg
negatywny wptyw na produkcje plastikow. Do tego dochodzg zmieniajgce sie regulacje i rosngca konkurencja. -
Parkiet

Polska Grupa Gérnicza zdecydowata o zwiekszeniu wydobycia w przyszlym roku. Naktady inwestycyjne wzrosng o
ok. 2 mld PLN w stosunku do wczesniejszych planéw - podata spétka w komunikacie prasowym. Od 8 wrzes$nia PGG
podniosta ceny wegla opatowego w sklepie internetowym o ok. 20%. Jak podano, wzrost koniecznych naktadéw
wynika réwniez z ponoszenia przez PGG coraz wyzszych kosztéw operacyjnych zakupu energii, stali, materiatow
oraz ustug niezbednych do biezgcej produkcji.

PGG podnosi ceny wegla opatowego. Twierdzi, ze zainwestuje w zwiekszenie wydobycia. Ale na to potrzebna jest
zgoda Brukseli, ktéra o tych planach nic nie wie. — Rzeczpospolita

Sprzedaz w sierpniu’22 wyniosta ok. 29,5 min PLN (+42% r/r). Marza brutto w tym okresie wyniosta ok. 55% (-8 p.p.
r/r).

Komentarz BDM: Informacja pozytywna. Wzrost sprzedazy w sierpniu’22 znacznie przewyzsza nasze zatozenia
dotyczgce 3Q’22. Efekt ten w naszej ocenie w duzym stopniu byt wywotany przez wyprzedaze oraz kontynuacje
powrotu do zakupow w formie stacjonarnej przy jednoczesnym wzroscie w kanale internetowym (+41% r/r). Nie ma
informacji jaki wplyw na ten kanat w sierpniu’22 miata sprzedaz w Vosedo.com, jednak wraz ze wzrostem
popularno$ci platformy oczekujemy dalszych wzrostéw w sprzedazy online. Negatywng informacjg jest spadek marzy
brutto, co zwigzane jest z trwajgcymi w sierpniu wyprzedazami.

Helio szacuje, ze w 4Q'21/22 (kwiecien - czerwiec 2022) zanotowato strate netto na poziomie -0,9 min PLN wobec
1,5 min PLN zysku w analogicznym okresie roku poprzedniego. W opinii Helio pogorszenie wyniku finansowego netto
wynikato przede wszystkim z obnizenia sie marzy brutto ze sprzedazy. Spétka zwiekszyta przychody o 8% do 59,13
min PLN. Helio opublikuje raport za rok obrotowy 2021/2022 28 pazdziernika 2022.

Sanok dokona 19,7 min PLN na poziomie jednostkowym odpisu na utrate wartosci posiadanych udziatéw oraz
wartosci udzielonych pozyczek dla spétki zaleznej Draftex Automotive GmbH (konsekwencja wzrostu stopy
dyskontowej). Jednoczesnie odpis nie bedzie miat wptywu na skonsolidowany wynik finansowy

Rada Nadzorcza Bumechu powotata Artura Siewierskiego na stanowisko prezesa zarzadu. Dotychczasowy prezes
Andrzej Buczak ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji ze skutkiem na dzien 9 wrze$nia 2022 roku (wskazat jako powdd
swojej rezygnacji wzgledy osobiste). Artur Siewierski od wielu lat byt zwigzany ze spotka £ZG teczyca, a od 2013
roku petnit w niej funkcje prezesa.
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Spoétka Baltic Power podpisata umowy na wykonanie, dostarczenie i instalacje morskich stacji elektroenergetycznych
oraz fundamentow farmy wiatrowej zlokalizowanej na Battyku - podat Orlen w komunikacie prasowym. Jak podano,
jeszcze w tym roku Baltic Power zakontraktuje wszystkie kluczowe komponenty i ustugi niezbedne do planowego
rozpoczecia inwestycji w 2024 roku. Zgodnie z harmonogramem wspdlna inwestycja Grupy Orlen i Northland Power
rozpocznie produkcje zeroemisyjnej energii w 2026 roku. Farma zostanie zlokalizowana ok. 23 km od brzegu na
wysokosci Leby i Choczewa.

Szacunkowa sprzedaz w sierpniu’22 wyniosta 11,1 min PLN, tyle samo, co rok wczesnie;j.
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Zrédto: BDM, spotka

Spétka podpisata z Industrial Park LVZ (Bulgaria) umowe na dostawe tokarki podtorowej typ UGE 300N za 965 tys
EUR.

W sierpniu szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy produktéw wynosity tgcznie 2,95 min PLN (-10%
r/r). Koszty akwizycji nowych graczy osiggnety poziom 837 tys. PLN (+80% r/r).

Termin raportu za 2Q'22 zostat przesunigty z 23 wrzesnia na dzieh 30 wrzesnia.

W sierpniu 2022 roku spétka szacuje przychody ze sprzedazy netto na poziomie 3,4 min PLN (-19% r/r).

Zarzad powzigt informacje, iz Wojewddzki Sad Administracyjny w Krakowie oddalit skarge spdtki, ztozong w dniu 6
maja 2022 roku na decyzje Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie o utrzymaniu w mocy
decyzji Naczelnika Matopolskiego Urzedu Celno-Skarbowego w Krakowie okreslajgcej wysoko$¢ zobowigzania
podatkowego w podatku CIT za 2016 r. w kwocie 1,9 min PLN. Wyrok WSA nie jest prawomocny. Spétka zamierza
ztozy¢ skarge kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego. Wyrok WSA nie wptywa na wyniki finansowe spotki
(spotka rozpoznata wczesniej rezerwy na dodatkowe zobowigzania z tytutu podatku dochodowego wraz z odsetkami)

Unia Europejska chce ograniczy¢ zuzycie pradu, zwlaszcza w godzinach szczytu i natozy nadzwyczajne optaty na
producentéw. Nie ma jednak zgody na limit cenowy na importowany gaz. — Rzeczpospolita

Rynek UE poczeka na interwencje. Pigtkowe rozmowy unijnych ministrow o limitach cen gazu, ograniczeniu i
redystrybucji rynkéw niektérych elektrowni i oszczgdzaniu energii to dopiero poczatek drogi do porozumienia.- DGP

Llczymy, ze uda si¢ wdrozy¢é propozycje zwigzane z ustanowieniem gérnych progéw cenowych na aenergie
elektryczng i ze zmiang mechanizmu wyliczania ceny. Pozwolitoby nam to jeszcze bardziej odpowiedzialnie
zaplanowac¢ kosztowo przyszty rok - Marcin Chludzinski, prezes KGHM, DGP

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 09.09.2022 roku, 07:55 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednocze$nie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Intemec\e ca?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

