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Banki centralne kontynuujg jastrzebia retoryke 1D YTD
Woczorajsza sesja charakteryzowata sie bardzo duzg zmiennoscia. WIG20 po otwarciu na plusie i
podejsciu pod 1500 pkt. zaczat sukcesywnie spadac¢. Ok. godziny 15 (po publikacji decyzji EBC o wiG20 14732 0,3% -35,0%
pogni'esie'n(iju_st'ép o 75. pb:) glvﬁgov;rt]ie( %pggl)p\?\(’ﬂlekreske. l_:inalrllie{, Opgo/odbis\illlepgg koni_ekc sefji, WIG30 1819,4 0,4% 34.2%
zakonczyt dzien na poziomie pkt. (+0,3%). wczoraj zyskat 0,5%, m zwyzkowat o
1,1%, a SWIG80 zakonczyt sesje o okolicach zamknigcia z poprzedniego dnia. W ujeciu sektorowym ey it AL A%
zyskato 12 z 15 indekséw, najlepiej poradzity sobie WIG Gry (+3,6%), WIG GAMESS5 (+2,9%) oraz  SWIG80 168253 0,0% -16,1%
WIG Banki (2,8%). Najmocniej spadty WIG Paliwa (-4,4%) oraz WIG Chemia (-0,4%). Obroty na WIG 49 104,2 0,5% -29,1%
szeroliim rynkg wyniosty 957 min PLN, z czego 784 min PLN Przypadlo palblue chipy. W. Europi(_e PO NC Index 302,5 -0,4% 22,4%
decyzji ws. stop procentowych oraz |nfor_mac1| na konferenc_]l prasowej, ze EBC planuje podnle;c WIG Banki 29062 2.6% 43.2%
stopy od 2 do 5 razy na kolejnych posiedzeniach europejskie indeksy mocno spadty. Ostatnia . .
godzina sesji jednak byta kontrolowana przez byki a gtéwne indeksy zamknety sig blisko punktu WIG Bud 36653 0.3% -2,6%
odniesienia. DAX spadt o 0,1%, CAC 40 zyskat 0,3%, a FTSE wzrost o 0,2%. Za oceanem WIG Chemia 9296,0 -0,4% -5,4%
umiarkowane wzrosty. Dow Jones Industrial i Nasdaq zyskaty 0,6%, S&P 500 wzrést 0 0,7%. Jerome  WIG Dew 25435 -0,1% -10,5%
Powell na konferencji zapowiadat kontynuacje jastrzebiej polityki. Powiedziat, ze FED jest s Energia 23451 0.0% 2.9%
zdeterminowany w dazeniu do ograniczenia presji cenowej. Euro wczoraj zyskato i odzyskato ! ! o ' o
przewage nad dolarem. Euro mozemy nabyé w pigtek rano za 4,70 PLN, a dolara za 4,67 PLN. Na WIC Games 131014 2,9% :41.,3%
rynku surowcow nie byto wigkszych zmian, ropa brent kosztuje niecate 90 USD/barytka, wegiel ICE~ WIG IT 4130,6 0,9% -12,2%
325 USD/t, a holenderski gaz TTF 220 EUR/MWh. W pigtek azjatyckie indeksy oraz kontrakty futures  WIG Media 6 014,6 0,1% -31,4%
na S&P SQODrolsrllq. Iztgizje. pra.wdopod?tﬂeﬁsltzwo, ze r%ne.k wycenia\tiuz .przy.szllet gao?trzeni’a poltityflg WIG Paliwa 53615 -4,4% 17,4%
pienigznej. Dzisiaj odbedzie sie szczyt Unii Europejskiej oraz spotkanie ministréw finanséw stre .
euro. Notowania w Europie rozpoczynajg kontrakty na DAX delikatnym wzrostem. S e 2D B Al
Kajetan Sroczyniski WIG Surowce 3116,8 1,0% -31,3%
WIG Odziez 4770,7 0,6% -49,7%
DAX 12 904,3 -0,1% -18,8%
rd rd 0, - 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK LoEL00 v R g
CAC40 61259 0,3% -14,4%
. . s . . . .. BUX 40 863,9 -1,0% -19,4%
= MS Zabrze: Finalne wyniki za 2Q’22 — bardzo dobry wynik w segmencie realizacji SREET Too6r 5 70/0 = 90/0
dla przemystu, wzrost gotéwki netto [komentarz BDM]; R sl 7mas 0'60/" '12’60/0
= Trakcja: Szacunkowe wyniki za 2Q’'22 [komentarz BDM]; ' i R
Nasdag Comp 11862,1 0,6% -24,2%

= Datawalk: Spdtka szacuje skons. strate operacyjng w 1H'22 na 113,6 min PLN;

= Ultimate Games: Spotka obnizyta szacunkowy jednostkowy zysk netto za 1H22; ~ Bovespa OIS0 015 .00
= Pamapol: EBIT w 1H'22 wyniést 41,5 min PLN wobec 8,7 min PLN rok wczeéniej; ~ Nikkei225 28 065,3 2,3% -2,5%
= PA Nova: W 1H'22 zysk netto wzrést o 54,6% r/r; Shanghai Comp. 32356 -0,3% -11,1%
= Capital Park: Spotka w 2Q'22 miata 17,7 min PLN zysku netto wobec 7,0 min PLN  S&P/ASX 200 6848,7 1.8% -8,0%
straty w 1H'21; EUR/PLN 4,71 -0,1% 2,6%
= iFirma: W 1H'22 zysk netto wynidst 3,3 min PLN wobec 1,6 min PLN rok wczes$niej; USD/PLN 4,71 -0,1% 16,6%
= Inter Cars: Spétka w 2Q'22 miata 209,1 min PLN zysku netto na j.d. — powyzej CHF/PLN 4,85 0,6% 9,6%
konsensusu (czwartek przed sesjg) [tabela BDM]; EUR/USD 1,00 -0,1% -12,1%
= Atal: Zysk netto w 2Q'22 na poziomie 76,3 min PLN — ponizej konsensusu usp/jpy 144,11 0,3% 25,2%
(czwartek przed sesjg) [tabela BDM];
= Huuuge Games: konferencja wynikowa po wynikach za 2Q’'22 (08.09.2022) Fw20
[podsumowanie BDM]; Wartos$é Zmiana
= Tauron: Spéika ocenia, ze 3Q22 w segmencie wydobycia bedzie pod wplywem s owarcia 1489 39 2,69%
przezbrajania scian; . ) . ) . Kurs zamknigcia 1474 2 0,14%
= PKN Orlep: Repra.ndlng stacji na \.Negrzechj Siowacp ,bez zbednej ZWlC')kI"; Kurs min. 1457 27 1,89%
. Kru::: S_poll;]a W|dfz||_dobre splaty wierzytelnosci, kryzys chce wykorzysta¢ na zakup P 1493 B 1.22%
atrakcyjnych portfeli;
. Unimgg: yUOIEiK zgodzit si¢ na przejecie przez Unimot Investments kontroli nad bl Obm_tu 40111 8700 icitiiod
Lotos Terminale; Otwarte pozycje 60 086 832 1,40%
* Unibep: Spotka ma umowe na prace budowlane w Olsztynie za ok. 37,5 min PLN  ,4esy gpw
brutto. Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 14819 1460,4 1495,0 14732 03% 784
WIG30 1836,3 1804,2 1844,2 18194 0,4% 837
WYKRES DNIA MWIG40 38902 168028 169538 39159 1,1% 117

Od prawie miesigca euro walczy z dolarem o dominujgcg pozycje. Po wczorajszej SWIG80 168919 38884 39343 168253 00% 49
decyzji EBC jak i po konferencji prasowej, na ktérej rynek przekonat sie, ze drzwi sg WIGPL 505142 499948 505142 501210 05% 917
otwarte na kolejng podwyzke o 75 pb. Euro znacznie zyskato. Mimo podobnej retoryki  WIG 4939%,7 487526 495738 491042 05% 958
prezesa FED, euro utrzymato sie powyzej parytetu.

Para walutowa EUR/USD —

o T e e La300 Close MmC 1D YTD
IR ot ooy Allegro 2548 26930  46%  -344%
| '\‘ o o Asseco Poland 71,00 5893 -0,8% -17,9%
; ; ! ! : : ; : ; ; : 10200 CCC 34,65 1901 4,9% -67,2%
| '\“WM | o CD Projekt 82,11 8272 5,4% -57,4%
TN ! P M cyfrowy P. 18,85 12055  3,2% -45,7%
[— | T T TN T S| Le0  Dino 339,00 33236  -0,4% 7,7%
[ e JSW 38,02 4464 -1,0% 9,0%
f— R W ' Kety 504,00 4864 -1,2% -17,4%
[— L 4 WH Liow KGHM 85,80 17 160 1,5% -38,5%
- . LPP 8 505,00 15770 0,1% -50,6%
f— R Y I j F09950  mBank 227,80 9664 7,5% -47,4%
[ | o0y Orange 5,65 7420 -0,1% -33,1%
P l Pekao 34,96 20102 -1,6%  -24,8%
[— ! 985  Pepco 64,44 16 914 2,6% -47,2%

15 16 17 18 19 22 Augzzjnzz 24 25 26 29 30 31 01 02 05 sepozﬁnzz 07 08 0% PGE 7’19 16 123 _0v5% »103%
EURUSD Curncy (EUR-USD X-RATE) Graph 2153 20 Days 30 Minutes Copyrights 2022 Bleomberg Finance L.P. 09-5ep-2022 07:45:39  PGNIG 5,09 29 412 -4,7% -19,2%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg PKN Orlen 55,42 34718 -4,6% -25,5%

PKO BP 23,13 28913 2,8% -48,5%
PzU 26,61 22978  -0,7% -24,7%
Santander Polska 210,00 21 460 1,7% -39,7%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D w MTD  YTD 1R
11bitst. ~ 505,00 1202 0,8% -8,8% Handlowy 59,60 7787 10% 1,0%  Ropa Brent[USD/bbl] 89,7 1,9% -2,9% -7,0% 153% 255%
Alior 27,18 3548 45% -50,3% Huuuge 2350 1980 4,1% -6,4%  Gaz USA HH[USD/MMBTU] 8,1 33% -12,6% -11,3% 117,1% 60,9%
Amrest 20,05 4402 7,1% -27,7% INGBSK 151,60 19723 2,7% -432%  Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 220,5 3,1% -92% -81% 213,5% 298,9%
Asbis 14,88 826  2,3% -31,4% InterCars 370,00 5242 22% -21,8% CO2[EURMA] 66,9 2,6% -16,7% -159% -16,6% 7,2%
Asseco 4650 2413 24% -9,9% Kemel 19,60 1647 11% -66,6% Wegiel ARA [USD/A] 3410  6,1% -7,9% -7,1% 147,9% 101,8%
Azoty 34,68 3440 -17% 2,6% Kruk 270,00 5164 -25% -17,4%  Miedz LME [USDA] 79190 2,9% 35% 0,9% -187% -14,2%
Benefit 650,00 1907 3,8% 2,2% Livechat 11580 2982 55% -09%  Aluminium LME [USD/{] 22560 14% -2,0% -48% -196% -188%
BNP 50,20 7409 0,8% -45,0% Mabion 2369 383 55% -61,2%  Cynk LME [USDA] 31505 0,0% -51% -10,8% -122%  3,4%
Bogdanka 41,78 1421 -2,3% 30,6% Mercator 46,05 490 -3,1% -525%  Otoéw LME [USD/] 18808 -1,1% -10% -3,4% -195% -19,2%
Budimex 247,00 6306 0,4% 8,8% Milennium 3,82 4634 19% -534%  Stal HRC [USD/] 812,0 1,5% 4,0% 4,1% -434% -57,8%
Celon 1624 829  2,3% -51,0% MoBruk 316,00 1110 0,0% -17,9% Ruda zelaza [USD/] 1014  43% 51% -33% -99% -23,8%
Ciech 34,40 1813 12% -18,1% Neuca 707,00 3125 -14% -158%  Wegiel koksujacy [USD/] 2653  -04% -71% -51% -245% -155%
Comarch 161,00 1309 0,1% -10,6% PKP Cargo 1250 560  3,1% -10,8%  Zioto [USD/oz] 17196 01%  1,3% 05% -6,0% -4,2%
Datawalk 158,80 815  2,6% -29,7% Polenergia 96,60 8516 1,4% 31,3%  Srebro [USD/oz] 18,8 1,9% 56% 4,6% -193% -21,7%
Develia 2,37 1058 -2,5% -20,4% Pracuj 46,50 3174 -3,1% -359%  Platyna [USD/oz] 883,6 1,3% 64% 41% -88% -99%
DomDev. 88,60 2264 -0,4% -26,2% Selvita 79,10 1452 06% -3,5% Pallad [USD/oz] 21320 62% 75%  3,2% 11,5% -4,6%
Enea 7,64 4719 -0,8% -10,3% Tauron 2,41 4224 14% -9,2%  Bitcoin USD 205036 58% 22% 15% -557% -557%
Eurocash 12,10 1684 4,0% 11,6% TEN 99,60 731 -0,4% -71,5%  Pszenica [USd/bu] 810,0  -2,0% 44% 01% 51%  18,9%
Famur 328 1885 -06% -2,1% WP.PL 98,60 2887 16% -30,1% Kukurydza [USd/bu] 6745  03% 25% 01% 13,7% 354%
GPW 34,66 1455 0,1% -16,3% XTB 21,30 2500 -12% 26,9%  Cukier ICE [USD/Ib] 17,9 0,7% -03% 02% -2,3% -4,2%
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 09MAR2022-095EP2022
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spdtka opublikowata koncowe wyniki za 2Q'22

Wyniki za 2Q’22 [min PLN]

2Q'21 2Q'22 zmianar/r 2Q'22 wstgpne odchyl. 1H'21 1H'22 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 206,4 2759 33,7% 275,9 0,0% 366,4 506,8 38,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 19,7 27,4 39,2% - - 38,4 49,7 29,4%
Zysk na sprzedazy 9,0 14,6 62,7% — - 16,5 25,6 55,2%
Saldo PPO/PKO 03 -19 08 25
EBITDA 11,8 15,8 34,2% - - 22,0 29,1 32,2%
EBIT 8,6 12,7 47,1% 12,7 0,1% 158 23,1 46,7%
Zysk (strata) brutto 6,9 10,7 54,5% 10,7 -0,1% 11,3 20,4 79,9%
2ysk (strata) netto 53 6,5 23,8% 7,0 -6,9% 7,7 12,4 60,8%
Marza zysku brutto ze sprzedazy  9,5% 9,9% - 10,5% 9,8%

Marza EBITDA 57%  5,7% - 6,0% 57%

Marza EBIT 4,2% 4,6% 4,6% 4,3% 4,6%

Marza zysku netto 2,6% 2,4% 2,5% 2,1% 2,5%

Zrédfo: DM BDM S.A., spotka

Wyniki wg segmentéw [mIn PLN]
1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 | 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 | 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 | 1Q'22 2Q'22

Przychody ze sprzedazy 146,8 152,9 147,9 153,7 | 131,8 146,2 151,2 187,7 | 160,0 2064 203,4 200,2 | 230,9 275,9
Realizacje przemystowe 59,8 63,2 67,4 66,0 67,2 78,0 78,9 82,9 79,9 89,2 85,2 93,6 95,8 127,0
Konstrukcje maszynowe 32,9 28,8 25,6 26,6 29,2 24,8 22,8 26,6 29,4 33,1 29,5 34,1 40,1 39,9

0Ogélne 50,4 57,2 49,3 57,1 32,7 37,6 48,2 75,8 47,1 82,0 86,8 70,3 92,6 106,7
Inne 3,7 3,7 5,7 4,0 2,5 58 1,4 2,4 3,6 2,1 19 2,3 2,4 2,3
Zysk brutto ze sprzedazy 16,9 15,4 17,7 14,8 18,0 16,7 18,4 19,0 18,7 19,7 19,4 19,5 22,3 27,4
2Zysk na sprzedazy 6,0 47 6,7 1,7 5,5 6,7 8,3 7,3 7,5 9,0 8,9 49 11,0 14,6
EBITDA 8,2 6,9 10,5 7,7 8,9 9,8 9,0 11,5 10,3 11,8 11,3 11,1 13,3 15,8
EBIT 5,2 3,5 7,4 4,4 57 6,6 58 8,2 71 8,6 8,2 8,2 104 12,7
Realizacje przemystowe -0,2 0,0 -0,3 0,4 1,0 3,0 -0,6 3,1 1,6 -0,3 2,1 3,2 4,3 7,3
Konstrukcje maszynowe 0,9 -0,8 -0,2 0,3 1,4 1,0 l,7 1,5 1,5 1,4 0,7 2,0 2,4 2,3
Ogolne 3,4 2,8 4,0 -0,6 2,7 2,5 6,9 6,5 59 9,0 6,9 4,3 6,8 8,5
Inne 1,0 15 8l 4,3 0,8 0,4 2,2 -2,8 -1,4 -1,1 -1,4 -1,9 -2,8 -5,4
2Zysk brutto 41 3,3 3,6 53 3,2 46 3,3 5,7 4.4 6,9 6,6 5,1 9,7 10,7
Zysk netto 2,1 2,5 2,2 34 2,1 2,1 2,9 31 2,4 53 3,9 3,0 5,9 6,5
Dtug netto 26,7 21,0 26,0 9,8 31,6 26,1 32,8 22,8 29,2 15,1 51 -16,3 | -20,3 -25,7

Marza brutto ze sprzedazy  11,5% 10,1% 12,0% 9,6% | 13,6% 11,4% 12,2% 10,1% | 11,7% 9,5% 9,6% 9,7% 9,7% 9,9%
Marza EBITDA 56% 45% 7,1% 50% | 67% 67% 59% 61% | 64% 57% 56% 55% | 58% 57%
Marza EBIT 35% 23% 50% 2,8% | 43% 45% 3,8% 44% | 44% 42% 40% 41% | 45%  4,6%
Realizacje przemystowe  -0,3% 0,1% -04% 0,7% | 1,5% 3,8% -0,8% 3,7% | 2,0% -03% 24% 3,4% | 44% 57%
Konstrukcje maszynowe 2,8% -2,7% -0,7% 1,1% 4,6% 4,2% 7,4% 5,7% 5,0% 4,2% 2,2% 5,8% 6,0% 5,7%

Ogdlne 68% 48% 81% -1,1% | 83% 6,6% 144% 85% | 12,4% 11,0% 79% 62% | 7,4% 7,9%
Inne 26% 40% 54%  107% | 30% 6% -162% -114% | -40%  -50%  -73%  -82% | -120% -242%
Marza zysku netto 1,4% 16% 15% 22% | 16% 15% 1,9% 1,6% 1,5% 26% 19% 15% | 2,6% 2,4%

Zrédio: DM BDM S.A., spétka

Komentarz BDM:

Wstepne wyniki byty publikowane na poczatku tego tygodnia. Koricowe nie réznig sie od nich (réznica na zysku
netto wynika prawdopodobnie z podania przez spétke wyniku netto bez wytgczenia zysku przypadajgcego
udziatom mniejszo$ci).

Wyniki 2Q’22 wyraznie lepsze r/r (pochodna wysokiego backlogu). Przychody wzrosty o 34% r/r. EBIT na poziomie
12,7 min PLN (przy ujemnym saldzie pozostatej dziatalno$ci operacyjnej na -1,9 min PLN).

Bardzo dobry wynik w segmencie realizacji dla przemystu (+7,3 min PLN EBIT vs strata rok temu, zarzad
wskazuje, ze segment ma potencjat do dalszej poprawy marz).

Nieco lepszy wynik w konstrukcjach maszynowych (zarzad wskazuje, ze 2H jest zwykle sezonowo stabsze,
dodatkowo w najblizszych okresach segment bedzie odczuwat wzrost cen energii).

minimalnie nizszy w budownictwie ogélnym (spadek rentownos$ci pochodng wzrostu cen materiatéw).

Wyrazna strata w segmencie "pozostate” (zarzgdzanie nieruchomosciami, ustugi wspélne, zarzgdzanie
strategiczne).

Relatywnie wysoka stawka podatku dochodowego (37% vs 21% w 2Q’21). Rynek niemiecki stanowi istotng czesc
sprzedazy (40% w 1H’22).

Gotéwka netto na poziomie 26 min PLN (vs 20 min PLN gotéwki po 1Q’22 i 15 min PLN dtugu netto rok temu).
CF operacyjny w 1H’22: +25 min PLN

Backlog na poziomie 1,17 md PLN (1,19 mid PLN po 1Q'22i 0,88 mid PLN po 2Q’22)

W czerwcu odbyta sie rozprawa arbitrazowa dotyczgca kontraktu realizowanego dla Wood (baza NATO
w Redzikowie). Wedtug spotki wyrok powinien zapasc do potowy grudnia 2022.

Sprawa z KT (prace w projekcie EFRA dla Lotosu) — trwa wyb6r przewodniczgcego Trybunatu Arbitrazowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Spotka dokona kolejnych odpiséw (na poziomie jednostkowym), opublikowata takze szacunkowe wyniki za 2Q'22

Wyniki szacunkowe za 2Q’22 — skonsolidowane [mIn PLN]
2Q'21 2Q'22szac. zmianar/r 1H'21 1H'22szac. zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 347,0 283,5 -18,3% 534,0 555,4 4,0%
Zysk brutto ze sprzedazy 0,4 -109,3 -- -8,7 -128,0 --
Zysk na sprzedazy -14,3 - - -39,2 - -
Saldo PPO/PKO 2,5 - - 4,7 - -
EBITDA 2,2 97,2 -15,6 -145,6
EBIT -11,8 - -34,5 - -
Zysk (strata) brutto -15,4 -181,7 -- -41,7 -243,9 --
Zysk (strata) netto -14,6 - -37,6 - -
Marza zysku brutto ze sprzedazy  0,1% -38,5% -1,6% -23,0%

Marza EBITDA -0,6% -34,3% -2,9% -26,2%

Marza EBIT -3,4% -6,5%

Marza zysku netto -4,2% - -7,0% -

Zrédfo: DM BDM S.A., spétka

Wyniki wg kwartatéw [min PLN]
1Q'19 2Q'19 3Q'19 4Q'19 1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 | 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 | 1Q'22 2Q'22
Przychody ze sprzedazy 228,5 4269 427,0 358,4 217,4 3410 399,0 3815 186,9 347,0 4345 456,4 | 2719 283,5

Zysk brutto ze sprzedazy 28 24 304 374 | -65 11,3 184 -119 | 90 04 372 291 | -188  -109,3
2Zysk na sprzedazy 201 -162 -473 57,0 | 246 -61 43 292 | -249 -143 202 10,1 | -358
Saldo PPO/PKO 06 -14 1,9  -1476 | -07 14 42 395 | 22 25 03 268 | 21,5
EBITDA 11,3 -83 361 -1946 | -158 47 179 592 | -134 22 290 459 | -483 97,2
EBIT 20,7 -176 455 -2047 | -253 -47 85 687 | -227 -11,8 198 368 | -57,3
Zysk (strata) brutto 225 225 558 2125 | -342 -98 30 788 | -263 -154 11,8 282 | -62,2 -181,7
Zysk (strata) netto 155 -203 -458 -2039 | 290 -90 18 -736 | 229 -146 71 190 | -588

Marza brutto ze sprzedazy -1,2%  0,6% -7,1% -10,4% | -3,0% 3,3% 4,6% -3,1% -4,8% 0,1% 8,6% 6,4% -6,9%  -38,5%

Marza EBITDA 5,0% -1,9% -8,5% -54,3% | -73% 1,4% 45% -155% | -7,2% -0,6% 6,7% 10,1% | -17,8% -34,3%
Marza EBIT 9,0% -41% -10,6% -57,1% | -11,6% -1,4% 2,1% -18,0% | -12,2% -3,4% 4,6%  81% | -21,1% -
Marza zysku netto 6,8% -4,7% -10,7% -56,9% | -13,3% -2,7% 0,4% -19,3% | -12,3% -42% 1,6% 4,2% | -21,6% -

Zrédfo: DM BDM S.A., spotka

Komentarz BDM:
e Spotka poinformowata wczoraj o kolejnych odpisach, ktéra majg by¢ ujete w wynikach 2Q’22 — tym razem
o odpisach dotyczacych Torprojektu (-7,5 min PLN), ktére bede ujete jedynie w wynikach jednostkowych
o Spétka przedstawita takze szacunki wynikéw za 2Q’22/1H’22. Obecnie strata brutto w 2Q’22 szacowana jest na -
182 min PLN na poziomie skonsolidowanym (-244 min PLN w catym 1H’22).

Skonsolidowana strata z dziatalnosci operacyjnej spotki w 1H22 wyniosta 113,6 min PLN, wobec 1,4 min PLN straty
przed rokiem — szacuje spétka. Przychody wzrosty do 18,2 min PLN z 14,1 min PLN w analogicznym okresie 2021 r.,
czyli 0 29% r/r. W przyszlym roku, zgodnie ze strategig, DataWalk zamierza wréci¢ do wzrostéw w okolicach 70%
rocznie. Skonsolidowany szacunkowy EBIT skorygowany o koszt programu motywacyjnego wyniést 7,3 min PLN.

Spétka zaktualizowata szacunki dotyczace jednostkowych wynikéw za 1H'22 — obecnie szacuje, ze zysk netto wyniost
4 min PLN wobec 4,6 min PLN zysku szacowanego pod koniec lipca’22. Aktualizacja szacunkdéw jest zwigzana "z
kontynuacjg prac nad sprawozdaniami finansowymi oraz otrzymaniem zaktualizowanych jednostkowych danych
finansowych spotki za 1H'22”. Przychody catkowite szacowane sg na 13,1 min PLN, a przychody ze sprzedazy
produktéw — na 12,9 min PLN (wobec odpowiednio: 13 min PLN i 12,8 min PLN wg szacunkéw z lipca).

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej szacowany jest na 4 min zt (wobec 4,5 min zt wcze$niej).

Pamapol W 1H’22 spoétka miata 557,4 min PLN przychodéw, 41,5 min PLN EBIT (+280,4% r/r) oraz 29,4 min PLN zysku netto
na j.d. wobec 7,0 min PLN rok wczes$niej.

PA Nova W 1H22 spoétka miata 91,2 min PLN przychodéw, 19,5 min PLN EEBIT (+35,0% r/r) oraz 11,1 min PLN zysku netto
(+54,6% r/r).

Capital Park W 2Q'22 spétka miata 29,9 min PLN przychodéw, 20,9 min PLN EBIT wobec -36,9 min PLN rok wcze$niej oraz 17,7
min PLN zysku netto wobec -7,0 min PLN straty netto rok wczesnie;j.

iFirma W 1H'22 spétka miata 20,6 min PLN przychodéw, 3,9 min PLN EBIT (+97,2% r/r) oraz 3,3 min PLN zysku netto
(+108,2% r/r).
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ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiekty i i autoréw. O i zawarte w nim

nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie ca?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bd@ BIULETYN PORANNY

od
snee 1 993 piatek, 9 wrzesnia 2022, 8:10 CEST

Inter Cars Spétka opublikowata raport za 2Q’22 w czwartek przed sesja.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

2Q'22 kons. réznica r/r k/k YTD 2022
Przychody 3751 3712,8 1,0% 24,0% 15,7% 6994,3
EBITDA 319,2 302,8 5,4% 33,8% 62,7% 515,4
EBIT 284 267,5 6,1% 37,6% 76,9% 4444
zysk netto j.d. 209,13 200,8 4,1% 29,1% 80,7% 324,9
marza EBITDA 8,5% 8,2% 0,35 0,62 2,46 7,37%
marza EBIT 7,6% 7,2% 0,36 0,75 2,62 6,35%
marza netto 5,6% 5,4% 0,17 0,22 2,01 4,65%

Zrédto: BDM, PAP

Szacunkowe przychody w sierpniu’22 wyniosty ok. 1267,4 min PLN (+26,8% r/r). Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta
877,3 min PLN (+28,0% r/r), z czego sprzedaz w Polsce to 531,5 min PLN (+24,4% r/r). Sprzedaz spotek
dystrybucyjnych za granica wyniosta 639,0 min PLN, o 27,2% wigcej niz przed rokiem.

Szacunkowe miesieczne przychody [min PLN]
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Zrédto: BDM, spétka
Atal Spétka opublikowata raport za 2Q’22 w czwartek przed sesja.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'22 kons. réznica r/r k/k YTD 2022
Przychody 469,4 445,3 5,4% 28,9% 15,5% 875,8
EBITDA 85,3 109,9 -22,4% -1,2% -31,5% 209,9
EBIT 84,6 106,2 -20,3% -1,2% -31,7% 208,4
zysk netto j.d. 76,3 83,7 -8,8% 12,7% -30,0% 185,3
marza EBITDA 18,2% 24,0% -5,85 -5,54 -12,48 23,96%
marza EBIT 18,0% 23,8% -5,80 -5,48 -12,45 23,80%
marza netto 16,3% 18,8% -2,52 -2,33 -10,56 21,15%

Zrédfo: BDM, PAP

Atal po jasnej stronie podazy. Duzy deweloper ma zasoby, zeby na kurczagcym sie rynku budowaé podaz w oczekiwaniu
na poprawe popytu. Do powrotu koniunktury potrzebne sg obnizki stép - to wazne i dla nabywcédw lokali, i dla
przedsiebiorcdw ponoszgcych koszty obstugi zadtuzenia. — Parkiet

Tauron Spotka ocenia, ze 3Q22 w segmencie wydobycia bgdzie pod wptywem przezbrajania $cian, zwlaszcza w kopalni
Sobieski. We wrzesniu'22 prace w Sobieskim powinny sig¢ zakonczy¢ i zaktad powinien wréci¢ do wydobycia.

Tauron, ktérego wyniki za 1H’22 w segmencie wytwarzania obcigzyto utworzenie rezerwy w wysokosci 943 min PLN
na kontrakty rodzgce obcigzenia dot. sprzedazy energii na rynku terminowym, nie spodziewa sig na koniec 2022 roku
rezerwy z tego tytutu.

Spétka nie otrzymata ofert na budowe bloku gazowo-parowego w Elektrowni tagisza, ale nie wyklucza powrotu na
rynek z tg inwestycja.

Tauron wyeliminowat ryzyko refinansowania programu zapadajgcego w grudniu’22 na kwote blisko 6 mid PLN.
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Podsumowanie konferencji wynikowej po raporcie za 2Q'22.

- Rynek gier mobilnych jest niestabilny, zaktadamy, ze w ostatnim okresie skurczyt sig o 6% r/r.

- Celem zarzadu obecnie jest maksymalizacja marzy oraz ostrozne wydawanie srodkow.

- Marza EBITDA skorygowanej wyniosta 17,2%, wzrosta z 16% rok temu.

- Zespot zostat zredukowany do 593 oséb z 637.

- Spdtka jest w trakcie przegladu opcji strategicznych.

- Zarzad chce aby skorygowana EBITDA na koniec 2022 byta wyzsza niz na koniec 2021.

- Huuuge Casino i Billionaire Casino w 2023 maja by¢ grywalne na PC. Planowana jest réwniez ekspansja geograficzna.
- Zarzad chce dywersyfikowac przychody, w tym roku z nowych produktéw pochodzito 12% przychodéw, z czego
wigkszos¢ z Traffic Puzzle

- W planach jest redukcja kosztu akwizycji jednego gracza oraz dodanie nowego kontentu w grach ktéry ma zachecic¢
graczy do dtuzszego spedzania czasu w aplikacji oraz zwiekszy¢ monetyzacje.

- Spotka buduje platforme tgczaca produkty. Soft Launch zaplanowany jest na 2Q’23.

Q&A

Pytanie o obecny stan Traffic Puzzle i plany na przyszie kwartaly.

Musimy obnizy¢ koszty akwizycji klienta. Oprécz tego planujemy aby produkt w przysziosci miat lepszg retencje oraz
monetyzacje.

Planowane wydatki w przysztosci?

Obecnie nie komentujemy przysztych wydatkéw oprocz tego co zostato luzno zasugerowane.

Jak zarzad chce osiagnaé¢ wyzsza EBITDA skorygowang w '22 niz w '21?

Nie sg to oficjalne prognozy, tylko zatozenia. Chcemy to osiggng¢ trzymajgc dyscypling w kosztach akwizyciji
uzytkownika oraz zwigkszy¢ generowane przychody i retencje najbardziej wartosciowych graczy.

Czy Spotka ma w zanadrzu nowe projekty ktére moga mie¢ wptyw na EBITDA?

Nie informujemy o naszych projektach, poniewaz w tej branzy gry majg bardzo niski wskaznik sukcesu. Jesli projekt
bedzie na odpowiednich torach to w pierwszej kolejnosci poinformujemy o tym rynek. Obecnie mamy 3-4 projekty nad
ktérymi sg prowadzone prace oraz 7 projektow ktore rozwazamy.

Pytanie o implementacje NFT.

Jest nadal wczesnie i sama eksploracja blockchainu i NFT to bardzo mata czgs¢ biznesu. Na razie to co obserwujemy
wydaje sie bardzo interesujgce.

Czy byly jakie$ akwizycje na rynku?

Tak, rynek gier mobilnych jest bardzo duzy i caty czas dokonuja sie przejecia.

Pytanie o plany alokacji gotowki.

Ekwiwalent ok. 120 min USD na koniec czerwca jest zdeponowany w celu krétkoterminowych zyskow.

Mozna skomentowac¢ przyszitos¢ sklepu internetowego?

Tworzymy replike sklepu z aplikacji dostepng na komputerze poprzez przegladarke internetowg. Oznacza to, ze zakupy
tam dokonane nie podlegaja prowizji w wysokosci 30% dla Google lub Apple, a jedynie 3-5% dla operatoréw. Chcemy
zacheci¢ najbardziej przychodowych uzytkownikéw do uzywania sklepu poprzez przegladarke. JesteSmy tym bardzo
podekscytowani, poniewaz byt to eksperyment na matg skale, ktory okazat sie mie¢ bardzo duzy potencjat.

Rebranding kupionych przez PKN Orlen od MOL stacji paliw na Wegrzech i Stowacji bedzie prowadzony "bez zbednej
zwioki", wraz z ich stopniowym przejmowaniem od konca 2022 roku.

Mamy duzo gorsze niz dyskonty warunki handlowe i gorsze ceny. Chcemy z tym walczy¢. Zblizenie warunkow
cenowych do pozioméw dyskontowych jest gldéwnym elementem strategii - méwi Pawet Suréwka. — Rzeczpospolita

Spotka w 3Q'22 widzi kontynuacje dobrych sptat wierzytelnosci. Grupa chce czas spowolnienia gospodarczego
wykorzystaé do zakupu atrakcyjnych portfeli wierzytelnosci. Grupa podtrzymata wczes$niejsze zapowiedzi, ze inwestycje
w nowe portfele wierzytelnosci moga w 2022 roku przekroczy¢ 1,5 mid PLN.

Kruk prowadzi rozpoznanie nowych rynkéw zagranicznych, ale w najblizszym czasie nie planuje dalszej ekspansji.

UOKIK wydat zgode na koncentracje polegajaca na przejeciu przez Unimot Investments kontroli nad Lotos Terminale.
Przedmiotem transakcji jest przede wszystkim przejecie dziewieciu terminali paliw o tacznej pojemnosci 350 tys. m3
oraz zaktadéw produkcji asfaltow w Jasle i Czechowicach-Dziedzicach.

Spétka podpisata umowe na budowe ul. Plazowej i modernizacje ul. Pstrowskiego w Olsztynie. Warto$¢ umowy wynosi
ok. 37,5 min PLN brutto.

Rekordom produkcji energii ze storica nie towarzyszy rekordowe zainteresowanie dotacjami w ramach programu "Mdj
prad". Trend ten moga zmienic¢ wysokie ceny energii, ktdére na powr6t skionig kolejnych Polakéw do nowych inwestyc;ji.
— Rzeczpospolita

Wysokie ceny i problemy z dostawami btekitnego paliwa do UE zdajg sie nie mie¢ jeszcze zadnego wplywu na
realizowane i planowane w Polsce duze projekty zwigzane z wykorzystywaniem tego surowca w produkcji pradu, ciepta,
chtodu, tworzyw sztucznych i nawozéw. — Parkiet

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 09.09.2022 roku, 08:10 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednocze$nie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Intemec\e ca?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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