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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
W oczekiwaniu na decyzje EBC 1D YTD
WIG20 po stabym poczatku wczorajszej sesji wzrdst na koniec dnia o 1,1%. Rynek akcji na decyzje
RPP o podniesieniu stdp procentowych o 0,25 pb. (zgodnie z konsensusem) zareagowat neutralnie.  w|G20 1469,4 1,1% -35,2%
Po tej (lielcyzjiv\ﬁgtéjgvka Sf Iek*ko1u2ng/oc\r/\\;llaé mV\iI(I('341101 oial:/(ialhczyl 'dzier') o O,S“ﬁ wyzej niz fzigr’\l WIG30 1812,5 1,1% -34.4%
wczesniej, a s zwyzkowat 0 1,2%. zyskat 1,1%. Wczoraj, w ujgciu sektorowym, najlepiej
poradzity sobie WIG Odziez (+6,4%), oraz WIG Energia (+5,7%). Najwiekszy spadek odnotowat WIG Bacss i 0% B[
Gornictwo (-1,9%). Obroty wyniosty niecate 1 mid PLN, z czego ok. 0,8 mid PLN przypadto na blue  SWIG80 168258 1,2% -16,1%
chipy. CD Projekt mimo silnych wzrostéw na poczatku dnia zwigzanych z informacjg o opublikowaniu ~ WIG 48 883,7 1,1% -29,5%
Euro Slow warbal 0.1%, DAX ayekl 0.4% CAC 40 zamknat o biko purkie 0anieaenia, a FTSE i R
uro Stoxx wzrdst 0 0,1%, zyskat 0,4%. zamknat sig blisko punktu odniesienia, a - -
stracit 0,9%. Na rynkach wystepuje mniejsza zmienno$¢, inwestorzy oczekujg na dzisiejsza S BT ST e AL
informacje o decyzji EBC ws. stop procentowych w strefie euro. Konsensus zaktada podniesienie WIG Bud 36543 -1,0% -2,9%
stop o 75 pb. Wczoraj najwieksze amerykanskie indeksy odnotowaty solidne wzrosty. Dow Jones ~WIG Chemia 9329,7 3,0% -5,0%
Industrial urést o 1,4%, S&P 500 zwyzkowat o 1,8%, a Nasdaq zyskat 2,1%. Ropa Brent obecnie  wIG Dew 25469 0,7% -10,4%
kosztuje ok. 88,5 USD/barytka. Cena holenderskiego gazu TTF spadta do 214 EUR/MWh. Wegiel WIG E . 23443 5.79% 29%
ICE réwniez stracit, jednak nadal pozostaje drogi — ponad 340 USD/t. Ztotéwka po wczorajszym SR ' ! cn ' 00
umocnieniu dzisiaj lekko traci, zaréwno euro jak i dolar obecnie kosztujg ok. 4,72 PLN. Bitcoin po W!C Games 127354 0.6% oo
spadkach w ostatnich dniach wrécit na poziom powyzej 19 tys. USD. W Azji w czwartek rano nastroje  WIG IT 40943 0,6% -13,0%
sg mieszane. Taiex oraz Nikkei rosng, Hang Seng spada. Dzisiaj oprécz decyzji EBC inwestorzy wWIG Media 6 009,4 -0,4% -31,4%
?fsdiomggélis_\lf\;ysglcga& wy'ste1pi1e4ni§10 p(r:eEzg_T_a NBP (‘Ik5:00I C_ES_T:c oraz wyste%pien?akpriz?sal_FiD WIG Paliwa 5607,7 1,8% 13,7%
: . Dodatkowo o 14: na rynek splynie informacja o tym jaka byta liczba .
whnioskéw o zasitki dla bezrobotnych w USA w minionym tygodniu. Rano kontrakty terminowe na S Elper? B Y% SR
S&P 500 delikatnie zwyzkuja, tak samo jak otwierajgce notowania w Europie kontrakty na DAX. WIG Surowce 3084,6 -1,9% -32,1%
Kajetan Sroczynski  WIG Odziez 47434 6,4% -50,0%
J y!
DAX 12 916,0 0,3% -18,7%
rd rd - 0, . 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 YETH LB G
CAC40 6105,9 0,0% -14,6%
. " " . . - BUX 412924 1,1% -18,6%
= Przemyst: KE chce interwencji na rynku cen energii, ograniczenia zuzycia w godz. = =
szczytu i limitu ceny na gaz z Rosji — FT, rp.pl; ST e A e
= CD Projekt: Wyniki 2Q'22 powyzej konsensusu, spétka planuje na X'2022 aktualizacje DJIA 315813 1,4% -13,1%
strategii [tabela BDM]; Nasdaq Comp 11791,9 2,1% -24,6%
= Tauron: Wyniki 2Q'22 zgodne z szacunkami; Bovespa 109 763,8 -2,2% 4,7%
= Huuuge: Wyniki 2Q’22’ lekko powyzej konsensqsu [tabela BDM]; Nikkei225 274303 0,7% 4.7%
= Kruk: Zysk geth WBIlH 22 zgodny gksza_cupkan:jl; o Polskiai paki keii Bank,  Shnanai Comp. 3246,3 0,1% -10,8%
PKO BP: rozwaza odkupienie o oczty Polskiej pakietu akcji Banku S&PIASX 200 67203 1.4% 9.6%
Pocztowego 9 9
= Mangata: Wyniki 2Q’'22 powyzej konsensusu [tabela BDM]; EUR/BLN A Wk 2T
= Action: Szacunkowe obroty w sierpniu’22 wyniosty 189 min PLN [wykres BDM]; USD/PLN 4,71 -1,.4% 16,7%
= Auto Partner: Szacunkowa sprzedaz w sierpniu’22 wyniosta 245,4 min PLN [wykres CHF/PLN 4,82 -0,7% 8,9%
BDM]; EUR/USD 1,00 1,0% -12,0%
= Vercom: Webinar z dnia 07.09.2022 [podsumowanie BDM]; USD/JPY 143,74 0,7% 24,9%
= Podatki: Na ten moment nie ma decyzji ws. wprowadzenia w Polsce podatku od
zyskéw nadmiarowych - MF FW20
. Przemysl:’ Wkrotce' pakiet wsparcia dla kilkuset firm energochtonnych, w tym Wartosé e
producentéw nawozéw — premier = : 7 T
= ZE PAK: Spétka planuje 600 MW w PV, 250 MW w energetyce wiatrowej na ladzie IBETES 3l o Sk
= Kruk: Spotka zalezna wygrata przetarg na zakup portfeli wierzytelnosci na rynku wioskim; ~ Kurs zamknigcia 1472 1 0,75%
= Best: Best oczekuje zmiany struktury portfela wierzytelnosci w perspektywie kilku Kurs min. 1430 -12 -0,83%
kwartatow Kurs max. 1475 -30 -1,99%
= Lokum: Deweloper wstrzyma nowe inwestycje; nie spodziewa sig straty na koniec 2022  wolumen obrotu 45811 -1457 -3,08%
= ClI Games: Spotka skupia si¢ na pracy nad Lords of the Fallen; pracuje tez nad  owarte pozycie 59 254 379 -0,64%
survivalowym tytutem
= Bumech: Spodtka zakonczyta realizacje ptatnosci z tytutu wykonania uktadu. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 14455 14314 14713 14694 1,1% 787

WIG30 17773 17668 18152 18125 1,1% 836
WYKRES DNIA MWIG40 38350 165455 168258 38726 08% 100
Notowania pary USD/JPY na wczorajszych szczytach wzrosty do blisko 145 osiggajgc  SWIG80 166449 37943 38828 168258 12% 67
najwyzszy poziom od 1998 roku. Dane dotyczace handlu w Chinach wskazujg na WIG-PL 493605 493605 498967 498967 10% 947
stabe perspektywy gospodarcze dla Azji. Dolar za to dzieki niemal petnej WIG 480599 477968 489026 488837 11% 961
niezaleznos$ci energetycznej i stosunkowo silnej gospodarce USA przewaza nad

| - ekimi | aziatvekimi WIG20
walutami europejskimi i azjatyckimi. e & 1B VD

Allegro 24,36 25 746 0,7% -37,3%

F_ara walutowa _USD/J P‘Y Asseco Poland 71,60 5943 0,4% -17,2%

[ MHUSDIPY Cumey - Last Price 1436747 | @iy ccc 33,03 1812 2,4% -68,7%

f o CD Projekt 77,89 7847 -0,9% -59,6%

(jﬁ\/\ Cyfrowy P. 18,26 11678 -0,6% -47,4%

N 15 Dino 340,50 33383 3,3% -7,3%

/ V v RS 38,39 4507 2,4% 10,1%

Ny 130 Kety 510,00 4922 -0,6% -16,4%

f\/ KGHM 8450 16900  -1,7%  -394%

e LPP 8 500,00 15761 8,1% -50,6%

0 mBank 212,00 8994 -1,4% -51,1%

/ Orange 5,66 7431 1,4% -33,0%

115 Pekao 35,52 20 424 3,0% -23,6%

e Pepco 62,80 16483 12% -48,5%

10 PGE 7,22 16 209 7,5% -10,4%

PGNIG 5,34 30 856 1,8% -15,2%

Sep Oct 20ZlNo\-r Dec ‘ Jan Feb Mar Apr an‘;y Jun Jul Aug Sep PKN Orlen 58,08 36 384 2’0% _21’9%

USDIPY Curncy (USD-PY X-RATE) Graph 2150 Daily 08SEP2021-085EP2022 Copyrighte 2022 Bloomberg Finance L.P. 08-Sep-2022 07:47:51 PKO BP 22,51 28 138 -1,1% -49,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg PZU 26,80 23142 0,1% 24,2%

Santander Polska 206,40 21092 -0,8% -40,8%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 501,00 1192 05% -9,6% Handlowy 59,00 7709 14% 0,0% Ropa Brent [USD/bbl] 88,7 -4,4% -8,1% -81% 140% 22,2%
Alior 26,00 3394 -0,8% -52,5% Huuuge 2258 1902 -10% -10,0% Gaz USA HH[USD/MMBTU] 7,9 -3,5% -13,9% -13,9% 110,7% 59,9%
Amrest 18,72 4110 -2,8% -32,5% INGBSK 147,60 19203 2,8% -44,7% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 2139 -10,8% -10,8% -10,8% 204,1% 296,8%
Asbis 14,54 807 1,0% -33,0% Inter Cars 362,00 5129 -0,3% -235% CO2 [EUR/] 68,7 -1,2%  -13,7% -13,7% -14,3% 10,9%
Asseco 4540 2356 -0,4% -12,0% Kernel 1938 1629 -2,1% -67,0%  Wegiel ARA [USD/] 363,1 -45% -1,1% -1,1% 163,9% 115,8%
Azoty 3528 3500 2,6% 4,4% Kruk 277,00 5298 0,1% -153%  Miedz LME [USD/] 7 698,5 -07% -19% -19% -21,0% -17,5%
Benefit 626,00 1836 1,0% -1,6% Livechat 109,80 2827 -0,9% -6,0% Aluminium LME [USD/t] 22245 -1,3% -6,1% -6,1% -20,7% -18,8%
BNP 49,80 7350 0,0% -454% Mabion 22,45 363 0,2% -63,3%  Cynk LME [USDAH] 3150,5 -1,7% -108% -10,8% -12,2% 3,9%
Bogdanka 42,78 1455 -3,9% 33,7% Mercator 47,50 506 -5,0% -51,0%  Otéw LME [USD/t] 1901,0 0,5% 23% -2,3% -18,7% -18,7%
Budimex 246,00 6280 -1,8% 8,4% Milennium 3,75 4549 1,6% -54,2%  Stal HRC [USD/] 800,0 3,2% 2,6% 26% -443% -58,4%
Celon 15,88 810 -0,4% -52,1% MoBruk 316,00 1110 -0,2% -17,9%  Ruda Zelaza [USDA] 100,6 3,0% -4,0% -40% -10,6% -253%
Ciech 34,00 1792 4,0% -19,0% Neuca 717,00 3169 16% -146%  Wegiel koksujgcy [USD/] 266,3 -0,3% -48% -48% -242% -8,9%
Comarch 160,80 1308 2,0% -10,7% PKP Cargo 12,12 543 1,0% -13,6%  Zioto [USD/oz] 17154 0,8% 0,3% 03% -62% -41%
Datawalk 154,78 794 -0,1% -31,5% Polenergia 9530 8402 85% 29,5% Srebro [USD/oz] 18,5 2,5% 2,7% 2,7% -20,7% -22,8%
Develia 2,43 1085 -1,0% -18,4% Pracuj 48,00 3277 -04% -33,8%  Platyna [USD/oz] 865,1 1,0% 1,9% 1,9% -10,7% -12,0%
DomDev. 89,00 2274 -0,1% -258% Selvita 78,60 1443 -03% -4,1% Pallad [USD/oz] 20115 2,8% 2,7% -2,7% 52% -10,0%
Enea 7,70 4759 32% -9,5% Tauron 2,38 4164 15% -10,5%  Bitcoin USD 193049 1,7% -4,4% -4,4% -58,3% -58,1%
Eurocash 1164 1620 12% 7,4% TEN 100,00 733 8,5% -71,3%  Pszenica [USd/bu] 826,5 3,3% 2,2% 2,2% 7.2% 16,6%
Famur 3,30 1896 4,4% -15% WP.PL 97,00 2840 0,0% -31,2%  Kukurydza [USd/bu] 677,0 -0,6% 0,5% 05% 14,1% 359%
GPW 34,64 1454 1,3% -16,4% XTB 2156 2531 2,3% 28,5% Cukier ICE [USD/Ib] 18,1 0,4% 0,9% 09% -1,7% -3,6%
WIG20
TIW[GZU Index - Last Price 146942 1.14%
M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1651.95
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 08MAR2022-085EP2022
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
W $rode szefowa Komisji Europejskiej poinformowata, ze zaproponuje wprowadzenie w UE obowigzkowego
ograniczenia zuzycia energii elektrycznej w godzinach szczytu oraz narzucenie limitu cenowego na rosyjski gaz.

Ursula von der Leyen wydata w Brukseli oswiadczenie, w ktérym przedstawita pomysty KE na walke z kryzysem
energetycznym.

Przedstawiono takze propozycje limitu cenowego dla producentoéw energii ze zrédet niegazowych (m.in. OZE) oraz
wprowadzenie tzw. wkiadu solidarnosciowego dla podmiotéw produkujgcych paliwa kopalne.

Wiecej: https://energia.rp.pl/gaz/art37011701-ruszyla-surowcowa-kontrofensywa-brukseli-unia-nie-boi-sie-putina
https://lwww.ft.com/content/ab469e2d-8e87-44ee-855b-f46b5b2dd17e

Spétka opublikowata wyniki za 2Q'22.

Wyniki za 2Q’22 [min PLN]

2Q'22 2Q'22P kons. PAP odchyl.
Przychody 162 164 -1%
EBITDA 74 67 11%
EBIT 52 44 19%
zysk netto j.d. 45 38 19%

Zrodfo: DM BDM S.A., PAP

CD Projekt skupia sig¢ nad zakonczeniem prac nad dodatkiem do Cyberpunk 2077. Spétka poinformowata, ze trwaja
prace preprodukcyjne nad nowym Wiedzminem. W 4Q’22 zadebiutuje Wiedzmin 3 Dziki Gon Edycja Kompletna,
ulepszony do konsol nowej generacji - przekazano na konferencji wynikowe;.

CD Projekt zaplanowat na pazdziernik 2022 aktualizacje strategii grupy. Ostatnig aktualizacje strategii CD Projekt
przedstawit w marcu 2021. "(...) W ramach aktualizacji strategii rozwoju grupy, zarzad zapowiedziat zwigkszong
aktywnos$c¢ w kwestii fuzji i przeje¢, co ma pomadc rozwijac studio CD Projekt RED i wspierac¢ realizacje strategii grupy"

Grupa Tauron miata w 2Q’22 roku 396 min PLN EBITDA wobec 1 185 mld PLN przed rokiem. Wynik jest zgodny z
wczesniejszymi szacunkami spotki (Tauron podawat wéwczas, ze zidentyfikowat potrzebe zawigzania w wynikach
rezerw w segmencie wytwarzania na 943 min PLN).

W drugim kwartale EBITDA segmentu Dystrybucja wyniosta 845 min PLN. W segmencie OZE EBITDA wyniosta 110
min PLN. W Wytwarzaniu EBITDA wyniosta minus -925 min PLN, a w Wydobyciu 207 min PLN. W segmencie
Sprzedazy zanotowano EBITDA -144 min PLN.

W 2Q’22 naktady inwestycyjne grupy Tauron wyniosty 871 min PLN, a w catym poétroczu 1,48 mid PLN

Spotka opublikowata wyniki za 2Q’22.

Wyniki za 2Q'22 [min PLN]

2Q'22 2Q'22P kons. PAP odchyl.
Przychody 79,4 79,1 0%
EBITDA skoryg. 13,7 12,9 6%
EBIT 11,2 9,9 13%
zysk netto j.d. 8,6 8,4 2%

Zrédfo: DM BDM S.A., PAP

Skonsolidowany zysk netto Kruka 1H22 wyniést 489 min PLN, wobec 396 min PLN przed rokiem. Wynik jest zgodny
z wczesniejszymi szacunkami. EBITDA gotoéwkowa grupy w 1H22 wyniosta 908 min PLN (+19% r/r).

PKO BP rozwaza odkupienie od Poczty Polskiej pakietu 75% minus 10 akcji Banku Pocztowego. Zgoda zarzadu
PKO BP na udziat banku w procesie ewentualnego nabycia akcji Banku Pocztowego zostata udzielona juz w kwietniu
2022 roku, ale PKO BP opéznit przekazanie tej informacji. Bank zaznacza, ze prace przygotowawcze dotyczace
ewentualnego nabycia przez bank pakietu akcji Banku Pocztowego sg na wczesnym etapie, a docelowa struktura
rozwazanej transakgji i jej warunki komercyjne i prawne zalezg od negocjacji pomiedzy stronami. Zarzad Banku
Pocztowego poinformowat, ze zgodnie z jego wiedzg, zadne wigzgce decyzje dotyczace procesu due diligence w
banku, jak i warunkéw rozwazanej transakcji dotyczacej akcji banku nie zostaty podjete oraz jednoczesnie nie ma
pewnosci, czy i kiedy takie decyzje zostang podjete.

Spétka opublikowata wyniki za 2Q'22

Wyniki za 2Q’22 [min PLN]

2Q'22 2Q'22P kons. PAP odchyl.
Przychody 271 263 3%
EBITDA 48 41 15%
EBIT 38 31 21%
zysk netto j.d. 28 24 14%

Zrédio: DM BDM S.A., PAP
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Podsumowanie webinaru zorganizowanego przez strefainwestorow.pl/ z dnia 07.09.2022;

- Liczba klientéw wzrosta w 2Q’22 do 60,7 tys. z 18,4 tys. rok wczesniej (+230%). Za 41,5 tys. nowych klientéw
odpowiada MailerLite, ktory zostat niedawno przejety.

- Duza baza klientéw dywersyfikuje dziatalno$¢ oraz daje mozliwos¢ rozwoju platform.

- Zysk brutto wzrost o 68% r/r, wynika to ze wzrostu liczby klientéw oraz zwiekszonej sprzedazy do obecnych
klientéw. MailerLite byt skonsolidowany jedynie w dwdch ostatnich tygodniach czerwca, wiec wptyw tej akwizycji nie
jest jeszcze mocno widoczny. 3Q’22 bedzie juz miarodajny.

- Spotka dostarcza ustugi do ponad 180 krajow na $wiecie. Ponad 90% przychodéw pochodzi z USA i UE.

- Koszty zarzadu oraz sprzedazy wzrosty gtéwnie ze wzgledu na przeprowadzone akwizycje.

- Dzieki akwizycjom Spoétka zwiekszyta zespdt do 300 osob (rok temu zatrudniata 100 pracownikéw). Sg to
doswiadczeni i wysoko wyedukowani specjalisci z réznych lokalizacji geograficznych.

- Spdtka z lokalnego lidera stata sie globalnym graczem.

Q&A

Wyceny Spoétek technologicznych spadty, czy moze to by¢ okazja na akwizycje?

Widzimy co sie dzieje na rynku i w branzy, ale zakonczyliSmy etap inwestycyjny. Przeprowadzilismy 4 akwizycje w

ciggu ostatnich 12 miesiecy i jesteSmy zajeci pracg nad zbudowaniem wspodlnej organizacji oraz wykorzystaniem

synergii pomiedzy przejetymi podmiotami. Jesli pojawi si¢ jaka$ wyjgtkowa okazja i zauwazymy dodatkowg synergie,

to nie wykluczamy mozliwosci kojonego przejecia.

Czy wida¢ efekt sprzedazy krzyzowej dzieki akwizycjom?

Tak, ale na razie to tylko kilka procent. Widzimy duzy potencjat i jesteSmy skoncentrowaniu na jego wykorzystaniu.

Jaki % klientow MailerLite byto klientami Vercomu?

Praktycznie 0%. Vercom miat gtéwnie klientéw z CEE i obstugiwat duze podmioty. MailerLite dostarcza ustugi

globalnie, ale gtéwnym rynkiem jest USA i Europa Zachodnia.

Kiedy byta ostatnia zmiana cennika produktéow?

W naszej spotce dziata to inaczej. Caty czas optymalizujemy cenniki po to zeby klienci ptacili relatywnie mniej, a

Spétka zarabiata tyle samo lub wiecej. Wbrew pozorem jest to mozliwe. Dzieki wielu kanatom jeste$Smy w stanie

dostarczy¢ wiele lepszych rozwigzan, a koszt za jedno z nich moze by¢é mniejszy niz w przesztoSci.

Jaki wzrost przychodéw notuje MailerLite?

W ostatnich miesigcach Spétka notuje wzrosty na poziomie ok 25% r/r.

Czy silny dolar sprzyja Spotce?

Waluty wptywajg na nasz biznes bardziej niz przed akwizycjami. Spétka jest obecnie bardziej zdywersyfikowana pod

wzgledem réznic kurséw walut, ale co do zasady silniejszy dolar i euro beda sprzyjac firmie.

Czy Spotka widzi istotne ryzyko zwigzane z zadtuzeniem? Jest jakis cel np. dlug netto/EBITDA?

Celu wskaznikowego nie ma. Zadluzenie moze wydawac sie wysokie, ale jak zmaterializujg sie wyniki to ten

wskaznik moze wygladaé zupehie inaczej. Celem zarzadu jest utrzymywanie bezpiecznego poziomu zadtuzenia.

Akwizycje firma finansowata m.in. dlugiem, ale obecny poziom zadiuzenia nie obcigza mocno przeptywdéw

pienigznych.

Jaki jest zaktualizowany cel EBITDA na 2023 r. po akwizycjach?

Nie aktualizujemy celu EBITDA. Spétka nie publikuje prognoz, ale cel ktéry byt opublikowany przy IPO nie

uwzgledniat przychodoéw z przejetych podmiotow.

Jak wyglada strategia zatrudnieniowa Spétki?

Jest to proces optymalizacji. Spétka obecnie jest w diametralnie innym miejscu (3 razy wiecej pracownikéw), obecnie

posiada odpowiednie zatrudnienie na plany na przyszte lata.

Pytanie o polityke dywidendowa.

Nic sie w niej nie zmienito wzgledem zapiséw prospektowych. Historycznie byta wyptacana, ale obecnie spotka jest

po intensywnym programie przeje¢. Firma podczas tego programu korzystata z wtasnych srodkéw, srodkéw z IPO

oraz dtugu. Nie byt to okres w ktérym nalezato rozwaza¢ dywidende. W swoim czasie powiadomimy o polityce

dywidendowej.

Pytanie o zainteresowanie ze strony funduszu inwestycyjnych, zwlaszcza globalnych.

Zainteresowanie jest state, Spoétka dziata w atrakcyjnej niszy. Obecnie naszym celem jest budowanie zdrowego

biznesu, ale zarzad po$wieca czes¢ czasu na spotkania z inwestorami z réznych zakatkéw $wiata. Jest to jeden z

elementow= pracy, ale priorytetem jest budowanie rosngcego, zarabiajgcego i zdywersyfikowanego biznesu.

Czego w przysztych okresach moga spodziewac si¢ inwestorzy?

Tego czego mozna od 15 lat. Wyzsze przychody oraz marza brutto. Na pewno skokowa zmiana w zwigzku z

dotgczeniem innych spétek do grupy oraz dalszego wzrostu na rynkach zagranicznych. Dzisiaj Spétka tgczy

kompetencje wszystkich potgczonych podmiotow i ludzi aby rozwija¢ sie na duzo wiekszym globalnym rynku.
(Kajetan Sroczynski)

KGHM Polska Miedz pracuje nad modelem finansowania inwestycji w maty modutowy reaktor (SMR), poinformowat
prezes Marcin Chludzinski. Ocenit, ze gwarancje rzgdowe nie sg w nim wymagane i bezwzglednie potrzebne.
Obecnie spotka pracuje tez nad wyborem lokalizacji SMR. "Bierzemy pod uwage pie¢ lokalizacji. Mysle, ze to jest to
kwestia czasu, do pét roku" - powiedziat prezes.
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Auto Partner Szacunkowe skonsolidowane przychody w sierpniu’22 wyniosty ok. 245,,4 min PLN (+24,9% r/r).

Szacunkowe miesigczne przychody [min PLN]
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Action Szacunkowe obroty grupy w sierpniu’22 wyniosty 189 min PLN (+6,8% r/r). Marza w tym okresie wyniosta 7,1%.
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Podatki Na ten moment nie ma decyzji ws. wprowadzenia w Polsce podatku od zyskéw nadmiarowych - powiedziata minister

finanséw Magdalena Rzeczkowska, podczas $niadania prasowego na Forum Ekonomicznym w Karpaczu. "Nie
odpowiem jednoznacznie czy (podatek od zyskéw nadmiarowych - PAP) bedzie, czy nie bedzie (w Polsce - PAP).
Réwniez Komisja Europejska zastanawia sie nad tego typu rozwigzaniami. Na ten moment nie ma decyzji w jedng
czy w drugg strong" - powiedziata Rzeczkowska. Minister finanséw podkreslita, ze MF analizowato mozliwo$¢

wprowadzenia takiego podatku.

Przemyst Wkrétce rzad przedstawi pakiet wsparcia dla kilkuset firm energochtonnych, w tym producentéw nawozéw -
powiedziat premier Mateusz Morawiecki na Forum Ekonomicznym w Karpaczu. Zgode na pomoc musi wyrazi¢

Komisja Europejska.
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Nie ma planéw wprowadzania w Polsce obowigzkowych ograniczen w zuzyciu energii - poinformowata w srode na
antenie Polsat News minister klimatu i Srodowiska Anna Moskwa. Polska bedzie apelowa¢ do Komisji Europejskiej,
by przygotowa¢ program wsparcia dla przedsigbiorstw i liberalizacje przepiséw dotyczgcych pomocy publicznej.

ZE PAK planuje wybudowaé farmy fotowoltaiczne o tacznej mocy 600 MW i elektrownie wiatrowe na Iagdzie o mocy
250 MW — poinformowali przedstawiciele ZE PAK i Grupy Polsat Plus. ,Uruchomili§my w pazdzierniku 2021 roku
farme fotowoltaiczng o mocy 70 MW. Nastepny projekt, ktory realizujemy to farma o mocy 180 MW w Przykonie” —
powiedziat podczas prezentacji na Forum Ekonomicznym w Karpaczu Maciej Stec, wiceprezes Grupy Polsat Plus.

JSW rozpoczyna nowe programy redukcji emisji metanu, ktérych budzet wyniesie 23 min EUR. W nalezacej do JSW
kopalni ,Pnidwek” powstanie pierwsza w $wiecie dedykowana instalacja stuzaca redukcji emisji metanu do atmosfery
z opuszczonych rejondw pracujgcej kopalni. Pozyskany ze zrobéw poeksploatacyjnych metan wykorzystany zostanie
do produkcji energii elektrycznej w silnikach gazowych potgczonych z generatorami pradu.

Kruk Investimenti wygrata przetarg na zakup trzech portfeli niezabezpieczonych wierzytelnosci detalicznych od
podmiotéw z Grupy BNP Paribas. Warto$¢ nominalna portfeli wierzytelnosci wynosi ok. 85,5 min EUR.

Best oczekuje zmiany struktury portfela wierzytelnosci, ale dopiero w perspektywie kilku najblizszych kwartatéw -
poinformowat podczas telekonferencji dla mediéw wiceprezes Marek Kucner. "Wierzytelnosci, ktére do nas trafiajg
sg dobrej jakosci. Poziom wierzytelnosci w bankach jest na relatywnie statym poziomie. W zwigzku z wakacjami
kredytowymi oraz inflacjg mamy mocne spowolnienie. Przemyst moze oczekiwa¢ wykupu wierzytelnosci" - dodat
prezes Krzysztof Borusowski. Kucner podtrzymat plany oferty publicznej obligaciji.

Lokum Deweloper, ze wzgledu na spadek popytu, zamierza wstrzyma¢ nowe inwestycje i szacuje, ze na koniec tego
roku liczba sprzedanych mieszkan bedzie o potowe nizsza niz w 2021 roku. Spétka spodziewa sie, ze strata po 1H'22
bedzie niwelowana w kolejnych kwartatach i nie spodziewa sie straty na koniec roku — poinformowat zarzad Lokum
Deweloper na konferenciji.

PFR zawart z Gaz-System umowe pozyczki podporzadkowanej na kwote 1 mid zt na finansowanie inwestycji
zwiekszajgcych bezpieczenstwo energetyczne kraju - poinformowat Mateusz Berger, petnomocnik rzadu ds.
strategicznej infrastruktury energetycznej.

Rada nadzorcza Lenteksu zgodzita sie¢ na sprzedaz Lentex Wyktadziny za 20 min EUR na rzecz belgijskiej firmy
Unilin BV. Lentex informowat w kwietniu o zawarciu umowy przedwstepnej w tej sprawie.

Komentarz BDM: Unilin to cze$¢ miedzynarodowej grupy Mohawk. Unilin na rynku polski jest obecny m.in. pod
markg Quick-Step (panele laminowane i winylowe —w tym drugim obszarze krajowym konkurentem jest m.in. Decora
zZ markg Arbiton).

Bumech zakonczyt realizacje ptatnosci z tytutu wykonania uktadu i wystapi do sgdu z wnioskiem o wydanie
postanowienia stwierdzajgcego wykonanie ukfadu.

Bumech poinformowat, ze zakonczenie sptaty wierzytelnosci uktadowych umozliwi realizacje decyzji ZWZ w
przedmiocie wyptaty dywidendy z zysku osiggnietego w 2021 roku, ktorej termin ptatnosci ustalono na 10
pazdziernika 2022 roku.

Cl Games obecnie skupia sie na produkcji Lords of the Fallen, ale takze pracuje nad survivalowym tytutem -
poinformowat prezes spétki Marek Tyminski na konferencji prasowej. Dodal, ze w przysztosci spétka chce wydawac
duzg gre raz na 12-18 miesiecy.

Genomtec rozpoczyna przeglad opcji strategicznych. Spétka poinformowata, ze zawarta z Dennemeyer Consulting
umowe na wykonanie oszacowania wartosci posiadanego portfela praw wtasnosci intelektualnej. Genomtec to spotka
technologiczna dziatajgca w obszarze diagnostyki kliniczne;.

Robyg podtrzymuje cel sprzedazy 2,2 tys. mieszkan w tym roku, a w 2023 r. spodziewa sie, ze sprzedaz ustabilizuje
sie na poziomie ok. 2,4-2,5 tys. — poinformowat PAP Biznes wiceprezes Eyal Keltsh. Dodat, ze od sierpnia mozna
obserwowaé na rynku zmiane trendu na bardziej pozytywny. W catym 2022 r. powinny zosta¢ utrzymane marze
odnotowane przez grupe w 1H22. Dodat, ze na rynku jest presja, by redukowa¢ ceny i utrzymaé wolumeny
sprzedazy, ale dotyczy to gtéwnie mniejszych deweloperéw. W ocenie wiceprezesa, obecnie najwieksze wyzwania
dla rynku nieruchomosci zwigzane sg z trudno$ciami z otrzymywaniem kredytéw hipotecznych. Poza trudno$ciami z
kredytami hipotecznymi problemy sg — jak ocenit wiceprezes - tez po stronie procedur, bo duzo trudniej jest obecnie
uzyskac zgode na budowe. To takze przektada sie na brak znaczacych obnizek cen mieszkan.

PGNIG zwiekszy warto$é inwestycji w Pakistanie. W gre wchodzg nie tylko wydatki na poszukiwania i wydobycie na
juz posiadanych koncesjach, ale i akwizycje kolejnych. Rozmowy o przejeciach sg juz na zaawansowanym etapie -
Parkiet
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IT Niesprzyjajacy klimat dla chmury. Szalejgca inflacja i drozejace koszty energii bijg w rynek cloud computingu. Giganci
w tej branzy ostro hamujg, a moce serwerdw stojg niewykorzystane.- Parkiet

Sfinks Sfinks Polska szacuje, ze jednostkowy zysk netto w 1H22 wyniost 14,3 min PLN, a przychody siegnety 45,8 min
PLN. Wplyw zatwierdzenia uktadu na wynik netto wyniost 26,3 min PLN. Sfinks szacuje, ze zysk brutto na sprzedazy
wyniést 11,9 min PLN. Raport potroczny spoétki ma zostaé opublikowany 30 wrzesnia.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 08.09.2022 roku, 08:00 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s ywny i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi iie w prasie lub w iie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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