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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Niedzwiedzie nie odpuszczaja, kolejny dzien przeceny na rynkach 1D YTD
Pomimo poczatkowej poprawy nastrojow ws$rod inwestoréw i nadziei na odreagowanie
ostatnich spadkdéw, druga cze$¢ handlu brutalnie zweryfikowata zapedy bykéw. Tego dnia  WiIG20 15351 -2,4% -32,3%
WIG20 przy obrotach na poziomie 608 min PLN stracit 2,4% (piata z rzgdu spadkowa sesja) WIG30 1886,6 -2,2% -31,8%
i zatrzymat sie na poziomie 1535,1 pkt. Podczas wczorajszych notowan, do najstabszych mwicao 37958 1,7% 28,3%
polikich blue gh!péw nalezaty takie' podmioty.jak: JSwW '(—?,'1%), LPP (-6,5%) oraz fGNiG (- swigso 171881 -0.3% -14,3%
5,2%). Z drugiej strony znalazly sie zaled\_/vle trz_y ’spo’rk_l i t’Jy’fy‘to_: ’Oran.gel (+2,2 /o),’ PZU WIG 502407 2.0% 275%
(+1,3%) oraz Cyfrowy Polsat (+0,6%). Kolejny dzien tracity réwniez $rednie i mate spotki, a
mWIG40 i sWIG80 zakoriczyly dzien znizka odpowiednio: 1,7% i 0,3%. Z indeksow najlepiej NG Index SO0 600 20000
poradzit sobie WIG.GAMES5 (0,7%), z drugiej strony najwiekszej przeceny doswiadczyta WIG Banki 4804,5 -17% -44,4%
,odziezowka” (-5,3%). Na europejskich parkietach panowaty mieszane nastroje, DAX zyskat WIG Bud 37364 0,2% -0,7%
0,5%, CAC40 stracit 0,3%, po dniu przerwy od handlu inwestorzy z Londynu wrécili w  WIG Chemia 87119 -2,9% -11,3%
nienajlepszych humorach, a FTSE100 poszedtw dét o 0,9%. Trzeci dzien z rzedu znizkowaly  wiG Dew 25318 -2,0% -10,9%
gtéwne indek§y na Wall Street. K_c_)lejny raz najs’fab_iej wypad’f)_/ spokki technologiczne, a g Energia 2321,0 31% 3,9%
Na_sdaq stracit 1,1%, pgdok_)na znl_zlfa zalfonczyly sie notowania S&PSQ_O, a Dow Jones WIG Games 128393 0.6% 42.4%
finiszowat 1,0% na minusie. Mozliwe, Zze za pretekstem kontynuacji przeceny staty
doniesienia Reutersa o ostrzegawczym ostrzelaniu przez tajwanskie wojsko chinskiego S 7 L@ % e
drona. Dzisiaj przed nami o 11:00 odczyt wskaznika CPI za sierpien ze strefy euro. Na WIG Media DEEEYY 02 SR
rynkach azjatyckich Shanghai Composite Index konczy notowania 1,2% na minusie, a Nikkei ~WIG Paliwa 58887 -4,6% -9.3%
idzie w dét 0 0,5%. Od samego rana kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy ~ WIG Spoz 22344 2,7% -50,2%
Swiecq sie na zielono, co moze zwiastowa¢ pozytywne otwarcie na GPW. WIG Surowce 3505,8 -3,4% -22,8%
Krzysztof Tkocz |G Odziez 4836,7 -5,3% -49,0%
DAX 12961,1 0,5% -18,4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 YL P ESL
= Asseco Poland: EBITDA w 2Q'22 na poziomie 754,1 min PLN — powyzej konsensusu [SRED Gzinz W2 L
[tabela BDM]; BUX 42362,2 -0,6% -16,5%
= Neuca: EBITDA w 2Q'22 na poziomie 96,6 min PLN (+74% r/r) [tabela BDM]; S&P500 3986,2 -1,1% -16,4%
= Mirbud: Finalne wyniki za 2Q'22 [komentarz BDM]J; DJIA 31790,9 -0,9% -12,5%
= JSW: Zysk netto na j.d. w 2Q'22 wyniést 2,3 mld PLN — ponizej konsensusu [tabela BDM]; Nasdaq Comp 11883,1 -1,1% -24,0%
= Enea: Spoétka wst(?pnie szacuje zysk' netto w ?Q’22 na 244 min PLN, ponizej oczekiwan; Bovespa 110 430,6 1,7% 5,4%
. Ssvggzﬁlee\jv W 2Q'22 zysk netto na j.d. wynidst 76,7 min PLN wobec 16,8 min PLN rok Nikkei225 281956 11% 2.1%
* Apator: Zysk netto spotki w 2Q'22 wyniést 5,2 min PLN wobec 9,9 min PLN rok wezesniej; Snanghai Comp. SeRsA YR A
= K2 Holding: Zysk netto w 2Q'22 wyniést 20,2 min PLN wobec 1,1 min PLN rok wczesniej; S&P/ASX 200 69983 0.5% -6.0%
= Altus: W 2Q'22 zysk netto na j.j wynidst 0,6 min PLN wobec 1,96 min PLN rok wczesniej; EUR/PLN 4,73 -0,2% 3,0%
= Warimpex: Zysk netto na j.d. w 2Q’22 wyniést 17,6 min EUR wobec 2,3 min EUR w  USD/PLN 4,72 -0,4% 16,9%
2Q21; CHF/PLN 4,84 -1,0% 9,4%
. Elst;\;l)]cash: Podsumowanie konferencji po wynikach 2Q'22 i strategia [podsumowanie gyr/usp 1,00 0,2% 11,9%
1’ 0 0/
= PCC Rokita: Podsumowanie czatu inwestorskiego za 2Q'22 (30.08.2022 r.) e — L8 01 200
[podsumowanie BDM]; FW20
= Astarta: konferencja wynikowa po wynikach za 2Q'22 [podsumowanie BDM]; . X
= Sescom: konferencja wynikowa po wynikach za 3Q'21/22 [podsumowanie BDM]; partoss ZTERE
= Tauron: Spdtka zakonczyta naprawe leja kotta bloku 910 MW w Jaworznie; Kurs otwarcia 1576 4 0,25%
= Mo-Bruk: Konsorcjum z Mo-Bruk ma umowe z krakowskimi wodociggami na 20,4 min  Kurs zamknigcia 1529 -45 -2,86%
PLN netto; Kurs min. 1529 -25 -1,61%
= Famur: Spétka pracuje nad pr.ojekta.mi akyvi.zycyjnymi; ) Kurs max. 1587 4 0,25%
= Bank Hlar‘1dI0\{vy: Ban!< spodziewa si¢ mniejszego po_pytu na kredyty korporacyjng; worneenea 38 992 565 -1,43%
= Synektik: Spdtka ztozyta oferte na system da Vinci za 12,95 min PLN dla szpitala w A 590 5197 5.88%

Rzeszowie;
= Marvipol Development: Celem spétki marze na poziomie ok. 20%; plany emisji obligaciji Indeksy GPW

dostosowane do potrzeb rozwojowych; X
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 1578,2 15329 15836 15351 -24% 608
WIG30 1939,6 18852 19415 1886,6 -22% 655
WYKRES DNIA MWIG40 3877,7 171450 174147 37958 -1,7% 110

Unia Europejska przygotowuje sie do interwencji w perspektywie krotkoterminowej w SWIG80 172932 37958 39239 171881 -03% 59

celu stlumienia rosngcych kosztéw energii. Tymczasem sktadowiska w regionie WIG-PL 525217 512962 525217 512962 -2,0% 780
szybko sie zapetniajg, co przynosi ulge i zwigksza szanse, ze Europa przetrwa zimg WIG 515371 50240,7 516437 50240,7 -2,0% 790
z duzg podaza. Wedlug przewodniczgcej Komisji Ursuli von der Leyen system

A - . L . L . X ! WIG20
ustalania cen energii w Unii Europejskiej nie dziata juz prawidtowo i wymaga zmian po s e D N
tym, jak prezydent Rosji zmienit energie w broi. Roczne kontrakty terminowe na Al
: f : . . egro 24,12 25493 -0,9% -37,9%
energie obecnie kosztujg 615 EL_)R/MWh, o oznacza mocny spad_ek W pOrownaniu z - ececq poland 71.45 5930 -0.9% 17.4%
rekordowym 1050 EUR/MWh osiagnietym w poniedziatek w trakcie handlu intraday. ccc 37,70 2069 1,5% -64,3%
CD Projekt 81,91 8 252 -0,8% -57,5%
Kontakty na energi¢ elektryczng w Niemczech w 2023 r. [EUR/MWh] Cyfrowy P. 19,89 12721 0,6% -42,7%
M ELGBYR1 Index - Last Price 615,00 L Dino 359,40 35236 -4,0% -2,2%
T e e e sy 40,52 o o 0%
[} oo Kety 551,00 5317 -1,3% -9,7%
Yl lomm KGHM 93,76 18752 -2,6% -32,7%
/ LPP 8 500,00 15761 -6,5% -50,6%
/ L soo mBank 213,20 9043 -1,9% -50,8%
/ Orange 6,15 8074 2,2% -27,2%
R E— e St e o e 3870 T 5% 23.3%
A . Pepco 65,46 17181 -0,9% -46,3%
Al PGE 7,20 16 155 -3,8% -10,7%
v ! 20 PGNIG 5,58 32266 -5,2% -11,4%
N~ L i ] - PKN Orlen 61,14 38301 -4,6% -17,8%
— o PKO BP 22,87 28588 -1,3% -49,1%
Sep Oct Mov Bec Jan Feb Mar or Hay ET R ™) PZU 27,98 24 161 1,3% -20,8%
ELGOVRL o Gy P S B Yo 1 Gt 243 Oy SAGGOEL SAVGHEE oot 52 S mce L5, T— Santander Polska 21500 21971 24%  -38,3%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O i zawarte w nim

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bd(®

241993

BIULETYN PORANNY

$roda, 31 sierpnia 2022, 08:25 CEST

mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 502,00 1195 3, 7% -9,4% Handlowy 5750 7513 6,1% -2,5% Ropa Brent [USD/bbl] 100,5 -4,4% 0,2% -8,7% 292% 37,6%
Alior 25,71 3357 0,0 -53,0% Huuuge 2234 1882 18% -11,0% Gaz USA HH [USD/MMBTU] O -28% -1,1% 10,5% 143,7% 107,7%
Amrest 2055 4512 0,7% -25,9% ING BSK 130,00 16913 -9,1% -51,3% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 265,3 -2,7%  -1,4%  39,0% 277,2% 434,1%
Asbis 14,90 827 -2,4% -31,3% Inter Cars 350,00 4959 -4,1% -26,0% CO2 [EUR/] 80,3 -6,8% -9,7% 2,6% 0,1% 32,3%
Asseco 4110 2133 0,0% -20,3% Kernel 20,86 1753 -69% -645%  Wegiel ARA [USD/t] 365,8 -2,5% -1,1% -57% 165,9% 145,4%
Azoty 3230 3204 -50% -4,4% Kruk 295,00 5643 18% -9,8% Miedz LME [USD/t] 7 893,0 -3,6% -34% -05% -19,0% -16,2%
Benefit 632,00 1854 -0,3% -0,6% Livechat 108,00 2781 04% -7,5% Aluminium LME [USD/t] 2 400,0 -41%  -1,7% -42% -145% -10,3%
BNP 48,80 7203 -0,8% -46,5% Mabion 24,03 388 -3,1% -60,7% Cynk LME [USD/t] 3564,5 -2,2% 0,5% 45% -0,7% 19.2%
Bogdanka 49,50 1684 -35% 54,7% Mercator 52,50 559 -1,8% -459% Oféw LME [USD/A] 19835 0,0% 0,7% -2,6% -152% -18,9%
Budimex 25450 6497 1,4% 12,1% Millennium 3,60 4370 0,1% -56,0% Stal HRC [USD/] 795,0 0,4% 1,4% -7,0% -44,6% -59,0%
Celon 14,94 762 -3,5% -54,9% MoBruk 322,00 1131 -0,9% -16,4% Ruda zelaza [USD/] 104,5 -0,6% -0,4% -25% -7,1% -345%
Ciech 31,60 1665 -1,6% -24,8% Neuca 731,00 3231 -25% -13,0%  Wegiel koksujacy [USD/t] 297,7 -0,8% -54% 49,7% -153% 16,0%
Comarch 164,00 1334 -2,0% -8,9% PKP Cargo 11,79 528 -5,2% -15,9%  Zioto [USD/oz] 17250 -0,7% -13% -23% -57% -49%
DataWalk 155,34 759 -1,4% -31,3% Polenergia 86,90 7661 -0,8% 18,1% Srebro [USD/oz] 18,5 -1,2%  -3,0% -8,9% -205% -22,4%
Develia 2,24 1003 -59% -24,6% Pracuj 46,40 3167 -13% -36,0% Platyna [USD/oz] 858,3 -1,0% -3,0% -46% -11,4% -155%
DomDev. 86,30 2205 -0,5% -28,1% Selvita 7490 1375 -14% -8,7% Pallad [USD/oz] 2079,6 -2,1% 5,4% -24% 88% -16,0%
Enea 7,57 4675 -0,8% -11,1% Tauron 2,29 4019 -49% -13,6% Bitcoin USD 20 347,2 0,8% -53% -145% -56,1% -56,7%
Eurocash 1190 1656 -56% 9,8% TEN 96,10 702 -6,9% -72,5% Pszenica [USd/bu] 800,0 -2,4% 2,2% -1,0%  3,8% 13,2%
Famur 2,82 1621 -1,3% -15,8% WP.PL 9420 2758 0,6% -332% Kukurydza [USd/bu] 682,3 -0,2% 3,4% 10,7% 15,0% 27,8%
GPW 3458 1451 -1,4% -16,5% XTB 21,18 2486 -17% 26,2% Cukier ICE [USD/Ib] 18,1 -1,8% 1,2% 32% -14% -3,0%
WIG20
'-T-'_. WIG20 Index - Last Price 1535.11 -2:43% [f2300
M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1677.50
_ b — M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1973.34 -0.21% L2300
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 03MAR2022-31AUG2022 Copyright@ 2022 Bloomberg Finance L.P.

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s3 subiektywnymi i autoréw. Of ie i zawarte w nim

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

ia wymaga zgody

raport.



bd@ BIULETYN PORANNY

od
S21993 éroda, 31 sierpnia 2022, 08:25 CEST
INFORMACJE ZE SPOLEK

Asseco Poland  Spoétka opublikowata raport za 2Q'22.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

2Q'22 kons. réznica r/r k/k YTD 2022
Przychody 4236,0 4174,5 1,5% 22,7% 3,9% 8312,0
EBITDA 754,1 598,6 26,0% 40,8% 25,0% 1357,6
EBIT 539,5 379,0 42,3% 54,6% 38,2% 929,8
zysk netto j.d. 140,9 134,2 5,0% 1,1% 30,6% 248,8
marza EBITDA 17,8% 14,3% 3,46 2,28 3,00 16,33%
marza EBIT 12,7% 9,1% 3,66 2,63 3,16 11,19%
marza netto 3,3% 3,2% 0,11 -0,71 0,68 2,99%

Zrédio: BDM, spétka

Portfel zamoéwien grupy na 2022 rok w kursach zmiennych, w obszarze oprogramowania i ustug wtasnych, ma wartos$¢
12,5 mld PLN. Backlog jest o 24% wyzszy od wartosci portfela zaméwien na 2021 rok, ktory grupa notowata
w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Neuca Spétka opublikowata raport za 2Q’22.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'21 2Q'22 r/r konsensus réznica 1H'21 1H'22 r/r
Przychody ze sprzedazy 23311 2654,9 14% 27243 -3% 4630,5 5471,5 18%
Zysk brutto ze sprzedazy 242,8 286,3 18% - - 492,7 608,6 24%
EBITDA 55,7 96,6 74% 94,9 2% 138,9 202,2 46%
Hurt apteczny 33,6 46,8 39% - - 87,9 117,9 34%
Produkcja farmaceutykow 11,4 20,0 76% - - 25,8 39,9 55%
Badania kliniczne 4,5 22,8 413% - - 14,4 29,5 105%
Przychodnie medyczne 6,2 3,9 -38% - - 10,8 8,5 -22%
Dziatalnos$¢ ubezpieczeniowa - 31 - - - - 6,4 -
EBIT 36,6 73,6 101% 72,4 2% 101,2 156,8 55%
Zysk netto na j.d. 35,3 37,2 5% 48,1 -23% 86,1 102,7 19%
Marza zysku brutto 10,4% 10,8% - 10,6% 11,1%
Marza EBITDA 2,4% 3,6% 3,5% 3,0% 3,7%
Marza EBIT 1,6% 2,8% 2,7% 2,2% 2,9%
Marza zysku netto 1,5% 1,4% 1,8% 1,9% 1,9%
Zrédto: BDM, spétka, PAP
JSW Spotka opublikowata raport za 2Q’'22 we wtorek przed sesja.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'22 kons. réznica r/r k/k YTD 2022 r/r
Przychody 5972,3 5916,8 0,9% 174,1% 21,1% 10 903,2 161,0%
EBITDA 3187,4 3357,9 -5,1% 2003,9% 20,9% 5823,0 2175,5%
EBIT 2889,5 30384 -4,9% - 25,2% 5198,0 -
zysk netto j.d. 23478 2456,6 -4,4% - 27,3% 4192,0 -
marza EBITDA 53,4% 56,8% -3,39 46,42 -0,08 53,41% 47,28
marza EBIT 48,4% 51,4% -2,97 55,32 1,56 47,67% 55,93
marza netto 39,3% 41,5% 2,21 47,07 1,91 38,45% 46,98
Zrédto: BDM, spétka
Enea Spotka wstepnie szacuje, ze w 2Q'22 przychody wyniosty 7,47 mid PLN, EBITDA 779 min PLN, a zysk netto 244 min
PLN. Gorsze od oczekiwan sg EBITDA i zysk netto. Analitycy szacowali, ze wyniosg one odpowiednio: 989 i 428 min

PLN.

Produkcja wegla netto w Grupie Enea wyniosta 2,8 min ton w 2Q'22, za$ catkowite wytwarzanie energii elektrycznej
netto siegneto 6,8 TWh. Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom koricowym wyniosta w 2Q'22 4,9 TWh, za$ sprzedaz
energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom detalicznym: 5,8 TWh.

Boryszew W 2Q22 spétka miata 1,8 mid PLN przychoddw, 127,8 min PLN EBIT (+258,4% r/r) oraz 76,7 min PLN zysku netto na
j.d. (+355,5% r/r).

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Apator W 2Q’22 spotka miata 258,1 min PLN przychodéw, 12,9 min PLN EBIT (-20,1% r/r) oraz 5,2 min PLN zysku netto
(-47,7% rr).
Mirbud Spétka opublikowata finalne wyniki za 2Q’22
Wyniki za 2Q°22 [min PLN]
2Q'21 2Q'22 zmianar/r 2Q'22 wstgpne odchyl. 1H'21 1H'22  zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 574,2 8493 47,9% 849,2 0,0% 872,6 13511 54,8%

Zysk brutto ze sprzedazy 50,9 61,3 20,5% 61,5 -0,3% 89,2 102,8 15,3%

Zysk na sprzedazy 33,7 41,9 24,2% - - 58,8 67,4 14,7%

EBITDA 36,6 44,5 21,6% 76,6 73,1 -4,6%

EBIT 33,3 40,5 21,8% - - 70,2 65,4 -6,8%

Zysk (strata) brutto 28,4 34,3 20,6% — — 61,0 54,4 -10,8%

Zysk (strata) netto 22,2 24,3 9,5% 23,8 2,1% 49,7 39,5 -20,6%
Marza zysku brutto ze sprzedazy ~ 8,9% 7,2% 7,2% 10,2% 7,6%
Marza EBITDA 6,4% 5,2% - 8,8% 5,4%
Marza EBIT 58%  4,8% 8,0%  4,8%
Marza zysku netto 3,9% 2,9% 2,8% 5,7% 2,9%

Zrodfo: DM BDM S.A., spotka

Wyniki wg segmentéw [min PLN]

1Q’19 2Q’19 3Q'19 4Q’19 [ 1Q’20 2Q’20 3Q'20 4Q’20 | 1Q’21 2Q’21 3Q’21 4Q’21 | 1Q'22 2Q'22

Przychody [min PLN] 192,3 212,2 230,5 314,1 | 192,7 242,3 3304 477,55 | 2983 5742 7746 8584 | 501,8 8493
Budowlano-montazowa 157,4 246,7 239,7 264,7 | 1766 246,33 308,0 4224 | 2649 5451 7413 7926 | 4958 = 8585
Deweloperka 136 101 83 60,7 | 236 122 283 505 | 309 332 329 494 | 121 | 17,7
Inne* 14,2 14,3 13,9 14,1 12,1 7,2 12,7 16,4 14,6 21,1 27,1 51,3 17,6 23,7
Wylaczenie 7,2 -58,9 -31,3 -25,4 -19,5 -23,4 -18,5 -11,7 -12,0 -25,2 -26,7 -35,0 -23,8 -50,6
2Zysk brutto ze sprzedazy [min PLN] 23,3 19,8 19,4 38,1 20,6 21,3 35,3 60,1 38,4 50,9 71,1 71,2 41,5 61,3
Budowlano-montazowa 131 148 11,3 194 | 11,8 21,6 234 31,3 | 257 435 550 494 | 30,7 = 506
Deweloperka 3,7 2,6 22 10,1 5,1 3,1 6,7 12,9 7,8 7,6 7,6 10,6 2,9 5,7
Inne 5,1 55 5.8 43 3,6 03 2,8 0,7 3,1 43 9,6 9,0 9,0 8,4
Wylaczenie 13 -3,1 0,2 4,4 0,1 -3,1 24 15,3 17 -4,5 -1,0 2,2 -1,1 -3,4
Zysk na sprzedazy 10,3 5,9 5,8 24,6 7,7 6,9 20,2 43,2 25,0 33,7 54,1 53,2 25,5 41,9
EBITDA [min PLN] 14,7 11,2 15,4 22,6 15,1 13,0 25,8 44,5 40,0 36,6 59,9 51,4 28,6 44,5
EBIT [min PLN] 11,9 8,7 120 197 | 12,2 9,6 21,7 41,0 | 369 333 565 47,8 | 249 405
Zysk netto [min PLN] 6,5 3,2 74 11,0 6,6 4,1 15,8 31,7 27,5 22,2 42,7 35,6 15,2 24,3
Dtug (gotéwka) netto [min PLN] 2582 256,8 264,1 154,4 | 2053 1983 168,7 83,8 1553 1542 1114 -10,7 1253  236,1
Marza brutto ze sprzedazy 12,1%  9,3% 8,4% 12,1% | 10,7% 88% 10,7% 12,6% | 129% 8,9% 9,2% 8,3% 8,3% 7,2%
Marza EBITDA 7,7% 5,3% 6,7% 7.2% 7,8% 5,3% 7,8% 93% | 13,4% 6,4% 7,7% 6,0% 57% 5,2%
Marza netto 3,4% 1,5% 3,2% 3,5% 3,4% 1,7% 4,8% 6,6% 9,2% 3,9% 5,5% 4,1% 3,0% 2,9%
Zrédto: DM BDM S.A., spétka, *najem + pozostate

Komentarz BDM:

o Wyniki zgodne ze wstepnymi publikowanymi w potowie sierpnia. Wyrazny wzrost przychodéw r/r i g/q. W 1H’22
duzy udziat m.in. kontraktéw na hale magazynowe, co odbija sie na stabym CF operacyjnym i wzro$cie zadtuzenia,
ze wzgledu na diugie terminy pfatnosci tych kontraktéw (spotka wykazuje 319 min PLN w naleznoSciach
przeterminowanych — gtéwnie w okresie do 1M i 3M).

e EBIT na poziomie 40,5 min PLN (+22% r/r). Wynik netto pod wptywem wysokiej stopy podatku (29%) i nieco
wyzszych kosztéw finansowych netto.

e Segment budowlany miat 858 min PLN przychodéw (rekord w historii spétki). Marza brutto ze sprzedazy na
poziomie 5,9% (vs 8,0% rok temu i 6,2% w 1Q’22). Backlog spétki to obecnie 5,8 mid PLN. W komentarzu prezes
wskazuje, ze stabilizacja na rynku surowcow/materiatbw moze pozytywnie wptyngé na rentowno$¢ kontraktéw
(podstawowym celem spotki jest utrzymanie biezgcej rentowno$ci). Jednocze$nie obserwowany jest spadek
podazy nowych kontraktow.

o W segmencie deweloperskim 2Q’22 charakteryzowat sie niskim poziomem przekazan lokali. Gtéwny ciezar w tym
roku w przekazaniach spoczywa na 4Q’22 (spotka planuje zakoriczy¢ budowe ponad 400 mieszkari — Bydgoszcz,
Zakopana, Gdansk).

Wyrazna poprawa wynikéw segmentu najmu r/r (m.in. brak obostrzen covidowych).

K2 Holding W 2Q’22 spoétka miata 25,4 min PLN przychodow, 2,3 min PLN EBIT (+22,8% r/r) oraz 20,2 min PLN zysku netto wobec
1,1 min PLN zysku rok wczesniej.

Altus W 2Q’22 spoétka miata 10,4 min PLN przychodéw (-30,7% r/r), 2,0 min PLN EBIT (-36,8% r/r) oraz 0,7 min PLN zysku
netto naj.d. (-66,1% r/r).

Warimpex W 2Q’22 spoétka miata 11,6 min EUR przychodéw (+72,8% r/r), 7,8 min EUR EBITDA (+131,4% r/r) oraz 17,6 min EUR
zysku netto na j.d. wobec 2,3 min EUR zysku rok wczesniej.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi autoréw. Oj i zawarte w nim
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Podsumowanie konferencji po 2Q’22 (30.08.2022)

- strategia: podwojenie EBITDA, Focus na wzro$cie w obszarze hurtowym i franczyzowym oraz powrét do rentowno$ci;
- sp6tka chce byc platforma dla lokalnych sklepow;

- hurt — celem jak najwieksze udziaty w rynku i podwojenie obrotu;

- Eurocash.pl — integracja przejetych spotek;

- system POS — objecie 12 tys. placéwek (na razie jest 8 tys.);

- franczyza — mocniejsza integracja i lepsza organizacja,;

- limity factoringu odwrotnego sg state, cykl konwersji gotéwki skrocit sie do 18 dni;

- dfug netto / EBITDA w 2Q’22 1,94x, celem ponizej 1,5x.

- segment detaliczny to non-core, spétka bedzie oportunistyczna do sieci sklepéw wtasnych; spotka skupia sie na
wzro$cie poprzez franczyze, nowe sklepy (500 rocznie) beda tylko w modelu franczyzowym;

- skupienie sie na franczyzie i dodanie 500 sklepéw — to moze byc¢ otwarcie nowych sklepéw lub dotgczenie do sieci —
ufranczyzowienie kolejnych sklepéw, ktére wspotpracujg ze spotkg; cel jest ambitny, ale nie jest niewykonalny; w ABC
bedzie duzy focus na modernizacje, rewitalizacje, ale moze to tez dotyczyc¢ takich sieci jak Groszek czy Lewiatan;

- wzrost EBITDA z 500 min do 1 mid PLN - integracja hurtu, wzrost franczyzy w potgczeniu z normalnym wzrostem,
chec wzrostu top line, ostatnim elementem jest rentowno$¢ Duzego Bena i Frisco;

- Delikatesy Centrum majg swojg warto$¢ wsréd franczyzobiorcéw, sg wizytéwkg spoétki, sam brent nie jest do
sprzedazy; model wspotpracy z lokalnymi partnerami spétka chce kontynuowac, ale wiodgcym modelem jest franczyza,;
- CAPEX w nowych sklepach franczyzowych Duzy Ben pokrywa Eurocash, CAPEX per sklep szacowany na ok 120
min PLN, okres wygrzewania sklepow ok 8-10 miesiecy.

Podsumowanie konferencji wynikowej po raporcie za 3Q’21/22 (30.08.2022).

- Wzrost sprzedazy za granicg pozytywnie zaskoczyt. Spotka wrécita do poziomoéw sprzed pandemii.

- Na rynku krajowym w ostatnim okresie Spoétka pozyskata 7 min PLN nowych kontraktéw (wzrost o 1,9 min).

- Spdtka zdecydowata sie o odstgpieniu od dalszej dziatalnosci operacyjnej FIX FM w segmencie ustug serwisowych
dla b2c i small b2b. FIX FM zostanie potgczony z Sescom. 70% pracownikéw zostato zatrudnionych w pozostatych
spotkach grupy. Z tego powodu dokonano odpisu w wysokosci 3,3 min PLN (niegotéwkowy, nie wptywa na EBITDA).
- FIX FM zanotowat znaczg strate, od kwietnia w wyniku wojny spadto zainteresowanie ustugami. Spadio tez
zainteresowanie funduszy.

- Zapotrzebowanie na zielony wodér w obliczu drogiego gazu jest bardzo wysokie. Spétka uczestniczy w wielu
konsultacjach projektéw inwestycyjnych, w ktérych mozna zastosowac te technologie.

- W lipcu firma wygrata przetarg FM sieci Auchan (rozszerzyta wspotprace z 23 do 45 sklepdw).

- Zmienia sie struktura sprzedazy w segmencie IT infrastructure. Liczba projektdéw zwigzanych z nowa infrastrukturg
spadfa. W tym roku oddano ich 133 (rok temu 382). Bardzo mocno za to wzrosta liczba montazy i konfiguracji kas SCO
(z 838 do 951).

- Segment facility management wzrést o 15% r/r w Polsce oraz 35% r/r za granica, m.in. ze wzgledu na wycofanie
restrykcji handlowych.

- Segment store osiggnat wzrost sprzedazy o 52% r/r, liczba zrealizowanych projektéw wzrosta z 23 do 19 projektow.
- Kociot wodorowy o mocy 0,5 MW bedzie gotowy do komercjalizacji w 2024 roku. Elektrolizer ma by¢ gotowy do
komercjalizacji w ciggu 12 miesiecy. Gotowos$¢ do sprzedazy bezposredniej kotta i elektrolizera nastgpi w 2025 r.

Q&A

Co sie stanie w przypadku nieudanej proby pozyskania partnera biznesowego do projektu wodorowego?

Jest to ryzyko wziete pod uwage, zdolnosci utrzymania projektu przez Spétke sg ograniczone. Spéika jest w tej chwili
w trakcie rozmoéw z czterema potencjalnymi partnerami, ktdérzy sg zdeterminowani aby w projekt wodorowy
zainwestowac. Najpewniej projekt pozyska inwestora ktéry pomoze w rozwoju projektu.

Jak postepuje realizacja planu strategicznego?

Pracujgc nad strategig w 2021 r. zarzad wystepowata pod silna presja lockdownowg i pandemiczng. Nie bylismy w
stanie przewidzie¢ kryzysu energetycznego czy wojny na Ukrainie. Nasza strategia wykazuje duza odpornos¢ na te
zawieruchy globalne, niemniej jednak wymaga pewnej modyfikacji. Jest duze prawdopodobienstwo zrealizowania
planoéw akwizycyjnych nawet w tym roku kalendarzowym. Planujemy w ramach strategii do '25 zrealizowac kilka takich
przedsiewzie¢ zeby zrealizowa¢ cel 35 min EBITDA. Spodziewamy sie, ze wystarczg dwie akwizycje zagraniczne.
Oczywiscie przy istotnym wktadzie wynikéw z dziatalno$ci polskiej

(Kajetan Sroczynski)

Konsorcjum z udziatem firm Mobruk oraz Regal podpisato umowe z Wodociggami Miasta Krakowa na sukcesywny
odbiér odpadéw po termiczne] utylizacji osadéw $ciekowych z instalacji Stuo w Zaktadzie Oczyszczania Sciekéw
Ptaszéw na taczng kwote 20,4 min PLN netto.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Podsumowanie czatu inwestorskiego za 2Q'22 (30.08.2022 r., strefainwestoréw.pl:_https://tinyurl.com/yckzns5w ):

- Wyniki za 1H’22 - sitg napedowg w gtéwnej mierze byly wyniki segmentu Chloropochodne. Zysk EBITDA tego
segmentu byt ponad 3,5x wyzszy wzgledem 1H’21. Dobrg passe kontynuuje réwniez segment Inna dziatalno$c
chemiczna, gdzie spétka wypracowafta zysk EBITDA o pofowe wyzszy od wyniku z 1H’21. Ceny tugu sodowego i sody
kaustycznej odnotowywaty kolejne szczyty. | tak Srednia cena tugu wzrosta o ponad 130% wzgledem cen 1H’21. Ceny
sody kaustycznej zaliczyly jeszcze wiekszy wzrost, bo o prawie 140%. Do tego wszystkie produkty segmentu cieszyty
sie duzym popytem, co pozwolito nam utrzymac wysoki poziom produkcji.

- Czy spétka spodziewa sie dalszego pogorszenia w poliolach? - rzeczywiscie ostatnie 6 miesiecy byto bardzo
zroznicowane. W 1Q’22 popyt na poliole byt nizszy niz na poczagtku 2021 roku, ale spotka wcigz pracowata na petnych
mocach produkcyjnych. W 2Q’22 rynek wyraznie sig ostabit i nastgpito odwrécenie sytuacji popytowo-podazowej. Na
ten moment, trend cen polioli jest ciezki do przewidzenia.

- Perspektywa 2H’22 — to co obecnie spétka zauwaza, to kontynuacja trendu wzrostowego cen tugu sodowego. W
1H’22 ceny tugu sodowego i sody kaustycznej wzrosto o 130-140% wzgledem roku ubiegtego. Z drugiej strony
zauwazalny jest spadek cen polioli i trend ten na dtuzszg mete jest trudny do przewidzenia. Trzeba pamietac jednak o
sukcesywnie rosngcych cenach energii elektrycznej, ktére nie pozostang bez wptywu na strone kosztowa.

- Emisja nowych obligacji w latach 2022-2023 - kazdg decyzje o ewentualnych nowych emisjach spétka poprzedza
doktadng analizg jej potrzeb i warunkéw panujgcych na rynku. Rokita uwaza, ze obligacje oferowafa zawsze, kiedy
tylko pojawiaty sie przemawiajgce za tym argumenty. Aktualnie nie dysponuje prospektem, ktéry mogtby stanowic
podstawe nowych emisji.

- Zabezpieczenia dostaw energii na 2023 rok - energia elektryczna uzywana w tym roku pochodzi z zakupéw
dokonywanych na przestrzeni ostatnich dwdch lat, stad byto to wsparcie dla wynikéw 1H’22. Obecnie istotnie wzrasta
cena energii elektrycznej na rynku. Sytuacja ta ma réwniez wptyw na ceny rynkowe wyrobéw chloropochodnych.
Z czasem i dla nas koszty energii elektrycznej stajg sie i beda sie stawaty znaczgco wyzsze. Spotka ma tylko cze$ciowo
pokryte zapotrzebowania na energie elektryczng zakupami realizowanymi jeszcze sprzed podwyzek.
Jesli chodzi o produkcje wtasng spotki, to pokrywa ona goérne rejony kilkunastu procent catkowitego zapotrzebowania
spotki. Rokita nie moze wykluczyc, ze sytuacja na rynku energii wymusi na niej zwiekszenie zdolno$ci produkcji wtasnej
energii. W tym kontekscie mysli gtownie o odnawialnych Zrédtach enerqgii.

- Zielony tad — spoétka nadagza za zmianami. Zielony tad jest dla niej z jednej strony wyzwaniem, ale jednocze$nie
daje szanse do dalszego zrownowazonego rozwoju. Od dtuzszego czasu aktywnie poprawia efektywno$c energetyczng
spotki. W tym roku przyjeto zafozenia strategii dekarbonizacji na lata 2022-2050. Rokita zamierza obniza¢
energochtonno$¢ swoich proceséw technologicznych. Zaktada tez zmiane struktury zuzywanej energii elektrycznej,
m.in. stopniowo zastepujgc paliwa kopalne energig odnawialng. Rozwaza zaréwno nabywanie zielonej energii od
dostawcow zewnetrznych, jak i samodzielng jej produkcje.

- Jak produkty sp6tki chemicznej wpisuja sie w zrownowazony rozwdj? - przede wszystkim produktami z serii
PCC Greenline. Na ten moment stanowig one juz ok. 20% produktéw ogétem oferowanych przez Grupe PCC. W swojej
ofercie spotka posiada m.in. zielony chlor i tug sodowy, ktéry produkowany jest w oparciu o przyjazng dla Srodowiska
technologie membranowa. Co istotne, energia zuzywana w procesie ich produkcji jest zielona, poniewaz ma pokrycie
w gwarancjach pochodzenia z OZE.

- Wplyw cen gazu ziemnego oraz ewentualnych probleméw z jego fizyczng dostepnoscia na perspektywy
wynikowe sp6tki? - produkcja PCC Rokita w niewielkim stopniu opiera sie na gazie. Liczbowo, roczne zakupy gazu
nie stanowig nawet 1% ogdinych zakupdw spétki. Oczywiscie, pomimo tego ze elektrownie w Polsce pracujg gtownie
na weglu, ceny gazu rowniez wplywajg na cene energii elektrycznej z sieci, cho¢ w mniejszym stopniu niz w Europie.

- Potencjalne zagrozenia - zagrozen upatrujemy gtéwnie w pogtebieniu kryzysu energetycznego i idgcym w $lad za
tym pogorszeniem sie sytuacji gospodarczej. Zdaniem spotki ceny energii sg juz dzisiaj ,horrendalne”. Popyt na poliole
w gospodarce europejskiej zauwazalnie spadt, szczegdinie jesli chodzi o poliole dla meblarstwa i budownictwa. Trudno
oszacowac, jak tutaj sytuacja dalej bedzie sie rozwijac.

- Wplyw podwyzki stop procentowych — podwyzki stop procentowych generalnie wptywajg na finansowanie oparte
0 zmienng stope procentowg. Wigkszo$c¢ finansowania dfugoterminowego PCC Rokita oparta jest jednak na statej
stopie procentowej, bgdz zabezpieczona transakcjami IRS (Swap stopy procentowej). Na koniec czerwca 2022 byto to
blisko 90% zadtuzenia dtugoterminowego spotki.

- Wahania kurséw - duza cze$c przychoddéw spotki realizowana jest w walutach obcych. Surowce kupowane sg na
rynkach zagranicznych, stad Rokita ptaci za nie gtéwnie w EUR i USD. Jednak w ostatnich latach przychody spotki
uzaleznione bezposrednio lub posrednio od kurséw walut przewazaty nad kosztami zaleznymi od walut obcych. Z tego
powodu ostabienie ztotéwki umiarkowanie pozytywnie wptywa na wyniki grupy.

- Zdolnosci produkcyjne - w segmencie Chloropochodnych wykorzystanie zdolno$ci produkcyjnych elektrolizy $rednio
w ostatnich okresach wynosito ponad 95%. Z kolei w obszarze polioli, jak wspomniatem wcze$niej, w czerwcu br.
pierwszy raz od wielu miesiecy odnotowalismy niewykorzystane moce produkcyjne.

- Wplyw waojny na Ukrainie - na chwile obecng spotka nie odczuwa istotnych problemdéw operacyjnych powodowanych
sytuacjg w Ukrainie. Je$li chodzi o ptynno$c¢ finansowa, to zaréwno PCC Rokita, jak i spotki z grupy, dysponujg petng
ptynnoScigq. Wprowadzony przez spétke system ubezpieczenia i monitorowania ptatnosci sprawdzit sie w dobie
pandemii. Sprawdza sie réwniez teraz.

- Ceny energii a Chloropochodne - kluczowa dla spétki jest dywersyfikacja dziatalnosci. Dzigki niej wyniki sg w
mniejszym stopniu podatne na zmiany trendéw czy dekoniunkture. Jezeli chodzi o wplyw cen energii na rentowno$c
segmentu Chloropochodnych, to sg one oczywiscie kluczowym wyzwaniem. Spétka uwaza, ze musi starac¢ sie
przektadac¢ podwyzki kosztéw na ceny naszych produktéw. Oczywiscie dzis, przy tylu pojawiajgcych sie zmiennych, nie
jest w stanie przewidziec, jak uksztattujg sie trendy rynkowe, jednak dziatajg mocno proaktywnie.

- Sytuacja Odry - z doniesieri medialnych wiemy, ze pierwsze $niete ryby zaczety sie pojawiac relatywnie wysoko w
biegu Odry tj. w okolicy Otawy i Kanatu Gliwickiego. To jest odpowiednio ok. 70 km i prawie 200 km przed zaktadem
spotki. To stamtad w kierunku spotki plynie rzeka. Dopiero potem sukcesywnie wraz nurtem rzeki i odpowiednim
uptywem czasu zjawisko zaczeto sie pojawiac dalej.
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- Wzrost kosztéw inwestycyjnych PCC BD - odnosnie kosztow, to juz teraz spotka zauwaza pewien ich wzrost.
Koszty inwestycji szacowane byty w zupetnie odmiennych realiach, przy nizszych cenach materiatow i ustug. To jest
dla spotki jednak bardzo wazna inwestycja i jest ona jak najbardziej w toku. W 1H’22 spétka PCC BD prowadzita prace
przygotowawcze do projektu. W trakcie przygotowywania jest projekt bazowy, ktérego nastepstwem bedzie projekt
wykonawczy inwestycji. Jesli chodzi o termin realizacji, to w dalszym ciggu spétka szacuje go na pofowe 2026 roku.

- Inne aktualne inwestycje - oprécz inwestycji prowadzonej przez spétke PCC BD, analizowane sg takze potencjalne
kierunki rozwoju w zakresie projektow energetycznych. W tej kwestii Rokita nie wyklucza inwestycji we wtasne zrodta
energii odnawialnej, farmy fotowoltaiczne czy farmy wiatrowe. W ubieglym roku zakoriczono budowe kottowni
wodorowo-gazowej, produkujgcej pare technologiczng na potrzeby wtasne. Dzieki niej mozliwe jest odzyskiwania
energii cieplnej ze spalin.

- Najblizsza przysztosé — celem zasadniczym inwestycji jest zwiekszanie wolumenu wytwarzanych wyrobow
Roéwnolegle spétka rozwaza kolejne inwestycje w rozbudowe instalacji, m.in. elektrolize, cho¢ nie tylko. Analizuje
réwniez inwestycje zwigzane ze Srodowiskiem, gtéwnie te dotyczgce projektow energetycznych. Potencjalne plany
mogty by obejmowac budowe wtasnych zrédet energii odnawialnej, farm fotowoltaicznych czy tez farm wiatrowych.
Spota zapowiada, ze bedzie dazyc do osiggniecia w 2050 r. neutralnoSci klimatycznej. Jednocze$nie planuje stale
wzbogacac swoje portfolio o kolejne, specjalistyczne i wysokomarzowe produkty. Celem jest zwigekszanie udziat
produktéw specjalistycznych w sprzedazy.

(Krzysztof Tkocz)

Naprawa leja kotta bloku 910 MW w Elektrowni w Jaworznie zostata zakonnczona. Prace zostaty odebrane przez Urzgd
Dozoru Technicznego i trwajg przygotowania do uruchomienia jednostki i zsynchronizowania jej z krajowg siecig
elektroenergetyczng.

Tauron prowadzi z Rafako wojne przy okazji sporu o wykonawstwo nowego bloku o mocy 910 MW w Jaworznie - ocenia
prezes Rafako Radostaw Domagalski-tabedzki. Jego zdaniem, zagraza to przysziosci raciborskiej spotki i utrudnia
pozyskanie inwestora. Tauron odrzuca zarzuty i mowi o checi rozwigzania problemu z blokiem.

Spétka pracuje nad projektami akwizycyjnymi, ktére majg pomdc w przeksztaiceniu grupy w holding inwestujacy
w zielong transformacje i perspektywiczne branze przemystowe.

Famur obserwuje rosnaca aktywnos¢ krajowych producentéw wegla w obszarze przygotowania zt6z. Na rynkach
zagranicznych w segmencie maszyn goérniczych spétka skupia sie na dywersyfikacji po zaniechaniu ofertowania na
rynku rosyjskim.

Bank spodziewa sie mniejszego popytu na kredyty korporacyjne w zwigzku z m.in. wysokimi stopami procentowymi.
W 2Q'22 kredyty w segmencie bankowosci instytucjonalnej Banku Handlowego spadty o 4% k/k z powodu spadku
wolumendw kredytowych klientéw korporacyjnych (-25% k/k). Z drugiej strony nastapita jednak kontynuacja zwyzek po
stronie klientéw bankowosci przedsigbiorstw (+14% k/k) oraz klientéw globalnych (+7% k/k). Bank ocenia, ze 60 min
PLN rezerwy utworzonej przez bank na wakacje kredytowe, wydaje sie obecnie poziomem wystarczajgcym.

Spétka zlozyta oferte w przetargu ogtoszonym przez Kliniczny Szpital Wojewddzki nr 1 im. Fryderyka Chopina,
z siedzibg w Rzeszowie na zakup robota chirurgicznego da Vinci z wyposazeniem dla Podkarpackiego Centrum
Chirurgii Robotycznej w szpitalu. Wartos¢ oferty wynosi 12,95 min PLN netto.

Rozwdj biznesu gazowego Unimotu mocno utrudniony. Wysokie ceny biekitnego paliwa i problemy z uzyskaniem
rekompensat za jego sprzedaz do odbiorcéw taryfowych ponizej kosztéw nabycia utrudniajg rozwoj Unimotu System
i Blue LNG. Nieco lepigj jest z handlem hurtowym. — Parkiet

Gra Cl Games szybko buduje wishliste. Liczba zapiséw na wishliscie "The Lords of The Fallen" jest wyzsza niz w
przypadku "Sniper: Ghost Warrior Contracts 2" tuz przed premierg. — Puls Biznesu

Spéitka nie ma sprecyzowanych planéw dotyczacych emisji obligaciji i bedzie je dostosowywac¢ do potrzeb rozwojowych
zwigzanych z nabywaniem gruntéw. Zarzad spodziewa sig, ze w zwigzku m.in. ze wzrostem kosztéw marze beda
spadaty, ale celem jest uzyskiwanie marz w okolicach 20%.

Krynica nie boi sie zimy? Inwestycje wytwdrcy napojéw majg pomdc przede wszystkim w zaoszczedzeniu surowcow.
Sytuacja na rynku gazu budzi niepokoj o skok innych kosztéw. — Parkiet

Krynica Vitamin, gieldowy producent napojow, ma mniejsze przychody, ale lepsze wyniki. Martwi sie jednak o ceny
surowcow, opakowan i transportu. — Puls Biznesu
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Podsumowanie konferencji wynikowej po raporcie za 2Q’22 (30.08.2022).

- Inwestycje kapitatowe sg obecnie wstrzymane, jedynie pozostat CAPEX odtworzeniowy.

- Spdtka jest zadowolona z wysokiej sprzedazy kukurydzy, jednak znaczna ilos¢ byta sprzedana przed wojng.

- Spdtka byta odpowiedzialna za 30% catego eksportu cukru z Ukrainy.

- Zaktady przetworcze nie dziataty jedynie przez dwa tygodnie po rozpoczeciu wojny.

- Rynek jest bardzo zmienny i ciezko jest okresli¢ trendy. Jednak zarzad nadal obieca pracowac nad zrébwnowazonym
rozwojem, fadem korporacyjnym oraz dekarbonizacjg.

Q&A

Pytanie o spadek cen EXW dla rynku Ukrainskiego.

Spadek cen ziaren wynika m.in. z probleméw logistycznych. Jednak wolumen sprzedazy w portach morskich rosnie i
ma kontynuowac ten trend. Najwiekszy wptyw niskich cen odczujg mate spoétki. Eksportowe ceny morskie sg wyzsze,
a Spotka jako renomowany i bardzo duzy producent z dobrg reputacjg dostaje oferty portow priorytetowo.

Pytanie czy Spétka moze sprzeda¢ wigcej produktu w nizszej cenie traderom?

Po rozpoczeciu wojny traderéw na rynku Ukrainskim w ogdle nie byto. Wrdcili wraz z powrotem dostepu do portéw
morskich. Obecnie nie optaca sie im sprzedawac towaru poniewaz ich eksport jest prowadzony tymi samymi kanatami,
czyli tez sa ograniczeni w taki sam sposéb jak firma.

Pytanie o wplyw cen nawozéw.

Spétka ma stabilne i dobre relacie w duzymi dostawcami. Wzrosty cen majg wptyw, ale obecne spdtka ma
zabezpieczone nawozy do konca roku. Na wiosne nie byto zadnych komplikacji zwigzanych z dostarczeniem nawozéw.
Mimo to m.in. ich ceny zwiekszajg koszt produkcji. Obecnie koszt wej$ciowy na hektar jest wiekszy o ok. 20-30%.
Czy pojemnos$¢ magazynowa wystarczy na zbiory w 2022?

Mamy pojemnos$¢ na ponad 550 kt produktow. Na poczatku roku byt wysoki wolumen sprzedazy i obecnie mamy bardzo
duzo miejsca na plony. Mamy tez zabezpieczong pojemnos$é na plony jesienne (kukurydza, stonecznik, soja).
Dodatkowo mamy ,silobags” (przenosne worki do sktadowania plonéw). Na obecny moment z obecnym wolumenem
sprzedazy poprzez porty morskie nie mamy i nie powinni$my mie¢ problemoéw z magazynowaniem.

Jak wojna wptyneta na koszty pracownika i transportu?

Jesli chodzi o zatrudnienie to w naszej branzy (agrokultura jest obszarem strategicznym) nie ma problemu z
pracownikami. Z paru tysiecy pracownikow mniej niz 300 oséb zostato powotanych. Przez spadek wartosci hrywny
pracownik w przeliczeniu na zagraniczng walute jest tanszy. Jesli chodzi o transport, to spadek ceny hrywny nie wptynie
pozytywnie, poniewaz logistyka jak i ceny paliwa mocno wptynety na koszt przewozu. Ciezko stwierdzi¢ czy ceny sie
ustabilizujg.

Pytanie o sprzedaz poprzez porty battyckie.

Porty battyckie nie sg kluczowe dla Spétki. Przed ponownym uruchomieniem portu w Odessie porty w Rumuni byty
najwazniejsze.

Pytanie o wspotprace z bankami.

Spoétka ma peten dostep do kredytowania. JesteSmy jednym z najbardziej wiarygodnych diuznikdw w kraju. Nawet w
sytuacji powiekszonego ryzyka lokalne banki oraz te zalezne od kapitatu zagranicznego kontynuujg finansowanie
agrokultury. Jedyne ryzyka oraz wigksze koszty sg zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna, a nie bezposrednio ze
Spdtka.

Pytanie o eksport cukru do Unii Europejskiej.

Zawsze bedziemy sie skupia¢ na sprzedazy w Ukrainie. Do cen w UE trzeba dostaé koszty logistyki i transportu. Jak
tylko osiagna podobny putap rentownosci jak sprzedaz na lokalnym rynku to firma jest gotowa zwiekszy¢ wolumen
sprzedazy. Obecnie eksport ok. 10-15% rocznych wolumendw do UE nie jest problemem.

Czy wida¢ potencjalne wyprzedaze aktywow na waszym rynku?

Nie widzimy takiego trendu i mamy nadzieje, ze go nie zobaczymy. Generalnie sektor agrokultury jest najstabilniejsza
branzg w kraju, a rolnicy obecnie kontynuujg dziatania operacyjne nawet na okupowanym terenie.

Pytanie o % gotowki trzymanej w zagranicznej walucie.

Ponad 40%.

Pytanie o breakeven point ceny cukru przy obecnych cenach gazu.

Dla rynku szacujemy ten poziom na powyzej 500 EUR/t.

Czy spotka zakonczy rok z podobnym poziomem magazynu jak rok wczes$niej?

W poprzednich latach nie byto zasady. Spotka stara sie sprzedawa¢ produkt na szczytach cen. Trendy te zmieniajg sie
z roku na rok i nie sg sezonowe. W tym roku poziom magazynu jest zalezny od przepustowosci portéw morskich, ale
na chwile obecng wyglada na to, ze bedziemy mieli podobny poziom, jak nie wyzszy.

(Kajetan Sroczynski)

Spotka zawarta umowe na wykonanie robot budowalnych polegajacych na rozbudowie zakiadu produkcyjnego
w Srodzie Slaskiej o hale magazynows i budynek biurowo-socjalny, wiate, portiernie wraz z niezbedng infrastruktura.
Warto$¢ umowy wynosi 2,9 min PLN netto.

We wtorek rzad miat poznac¢ rozwigzanie w sprawie nawozéw i dwutlenku wegla - ale ministrowie nie zdazyli go
wypracowac. Pozar czesciowo ugasity same spoiki, deklarujgc wznowienie dostaw. — Rzeczpospolita

Coraz wiecej skarg kasacyjnych bankéw w sporach z frankowiczami jest odrzucanych przez Sad Najwyzszy bez
rozpoznania. Tylko co czwarta zastuguje na uwage sedzidow. Od poczatku lipca w sprawach frankowych przedsad
przyjat do rozpoznania 13 skarg kasacyjnych, a az w 39 przypadkach odmowit - wynika z informacji Sgdu Najwyzszego.
— Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 31.08.2022 roku, 08:25 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedag
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

