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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Kontynuacja wyprzedazy na rynkach 1D YTD
Poniedziatkowe notowania rozpoczety sie kontynuacji wyprzedazy na europejskich
parkietach. WIG20 przy obrotach siegajacych 564 min PLN stracit 1,8% i zatrzymat sie na wiG20 15734 -1,8% -30,6%
poziomie 1573,4 pkt. Tego dnia do najstabszych polskich blue chipéw nalezaty takie podmioty wiG30 19288 -2,0% -30,2%
erery SOl by 1o m i PONIG (3.8, PKN Orlen (13.0%) oras JoW (12.6%). Rownie 1% seeo e oW
cztery spotki i byty to m.in.: iG (+3,8), rlen (+3,0%) oraz +2,8%). Rownie lon AT
stabo wypadly $rednie i mate spolki, 8 MWIGAO | SWIGSO stracily odpowiednio: 2,5%/1,7%. ;‘::’('SGSO o Si: o o
Sektorowo najlepiej poradzita sobie ,paliwéwka” zyskujgc (+2,6%), z drugiej strony § IR eoEh
najwiekszej przeceny doswiadczylo gornictwo (-4,8%). Réwniez na innych europejskich NC Index 3099 -0.5% -20,5%
parkietach panowaty niedzwiedzie nastroje, DAX zakonczyt notowania ze stratg na poziomie ~WIG Banki 4885,8 -2,2% -43,5%
0,7%, CAC40 poszedt w dét 0 0,9%, w zwigzku ze Swigtem Bankowym w Wielkiej Brytanii WIG Bud 37295 -2,5% -0,9%
handel odbywat si¢ bez tamtejszych inwestoréw. Na Wall Street pierwsza sesja nowego WIG Chemia 8969,1 -0,3% -8,7%
E‘/godnia przyr}ios’fa Ikkontyr;]uatlzje spadkc’)wN pod piqtkc{(wych :Nypowiedzia;:t(])typrezzs: Fid. WIG Dew 25837 2,0% -9,1%
ajwiecej tracity spdtki technologiczne, a Nasdaq zakonczyt notowania 1,0% pod kreska, : Py AEw
dalej byt S&P500, kidry stracit 0.7%, DJI finiszowal 0,6% na minusie. Warto zauwazyé, z6 1 o9 geeod i e
' . ' N ] s WIG Games 12 756,5 -1,5% -42,8%
aktualnie rynek terminowy w blisko 75% wycenia szanse 75-punktowej podwyzki stopy
funduszy federalnej podczas wrzesniowego posiedzenia FOMC (tydzien temu wichy i) e Aeiei
prawdopodobienstwo to ksztattowato sie na poziomie 45%). Ponadto rynek spodziewa sig, WIG Media 58823 -3.3% -32,9%
ze do konca roku stopy zblizg sie do 4%, tym samym bede najwyzej od 2008r. Na rynku ropy ~ WIG Paliwa 61733 2,6% -4,9%
kontrakty na WTI na wrzesien sg wyceniane po 96,7 USD za barytke, a za USD przychodzi  WIG Spoz 22958 -1,4% -48,8%
nam pfaci¢ 4,74 PLN. W Azji Shanghai Composite Index konczy notowania 1,5% na minusie, wiG Surowce 3627,6 -4.8% 20,1%
Nikkei na’tormast qul(.:‘ w gore o 1‘,2%. O_d samego rana kontrakty terminowe na DAX i na \yg odziez 51061 4.2% -46.1%
amerykanskie znajduja sie na lekkim plusie. A% 128930 0.6% 18.6%

Krzysztof Tkocz

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK SE100 2l Lt o
Eurocash: EBITDA w 2Q22 powyzej konsensusu [tabela BDM]; spotka CAC40 62223 -0.8% -13.0%
opublikowata strategie; BEX R 216308 elioo o100

= Famur: Spétka w 2Q'22 miata -2 min PLN straty netto na j.d. — konsensus zaktadat S&P500 SR it Al
44,6 min PLN zysku [tabela BDM]; DJIA 320990 -0,6% -11,7%

= Bank Handlowy: Zysk netto banku w 2Q’'22 wyniést 500,3 min PLN, wobec NasdagComp 12017,7 -1,0% 23.2%
konsensusu 458,5 min PLN; Bovespa 112 3231 0,0% 7,2%

= Astarta: Spotka opublikowata raport za 2Q’22. EBITDA spadta 0 60% r/r do 1,4 Nikkei225 27879,0 2,7% -3,2%
min PLN [tabela BDM]; Shanghai Comp. 3240,7 0,1% -11,0%

= Mirbud: Aneksy do kolejnych 5 uméw z GDDKIA [komentarz BDM]; S&P/ASX 200 6 965,5 -2,0% -6,4%

= MS Plock: Kontrakt za 59 min PLN [komentarz BDM]; EUR/PLN 4,73 -0,1% 3,2%

= Miraculum: Spétka w 2Q’'22 miata 0,3 min PLN straty netto; USD/PLN 4,74 -0,4% 17,4%

= Soho Development: Zysk netto w 3Q'21/22 wyniést 14,4 min PLN wobec -0,5 min  chg/pLN 4,89 0,7% 10,6%
PLN straty rok wczesniej; EUR/USD 1,00 0,3% 12,1%

= Sescom: Spoétka miata 1,1 min PLN straty netto w 3Q'21/22; USD/IPY 138,72 0.8% 205%

= Krynica Vitamin: Zysk netto w 1H'22 wzrést 23,9% r/r;
= Patentus: EBIT w 2Q’22 wyniost 4,1 min PLN wobec -0,3 min PLN rok wcze$niej;  Fw20

= Elektrotim: Kontrakt za 75 min PLN z Nestle [komentarz BDM]; Wartosé mfena
= Tauron / Rafako: Tauron wypowiedziat umowe z Rafako; URE wezwat Tauron do

P I H N R Kurs otwarcia 1572 -67 -4,09%
wyjasnien ws. wylgczenia 6 sierpnia bloku w Jaworznie; o
N . , R . . Kurs zamknigcia 1574 -25 -1,56%
= Budimex: Spotka ukonczyta Trase tagiewnickg w Krakowie za ok. 680 min PLN; )
R A . A . . . . Kurs min. 1554 -43 -2,69%
= ZE PAK: Spotka chce zrealizowaé¢ projekt wiatrowy w gminie Potegowo; naktady K . i .
zw. z nabyciem i realizacjg farmy to ok. 600 min PLN; urs max. § Shen
= Nawozy azotowe: Anwil z grupy PKN Orlen wznowit produkcje nawozow ‘Volumen obrow Dy 2EH ol
azotowych; Grupa Azoty realizuje dostawy CO2 i suchego lodu do swoich klientéw. ~Otwarte pozycje oSi00T {108 02028
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 1585,5 1552,6 1585,5 15734 -18% 564
WIG30 1930,6 1907,8 1939,4 19288 -2,0% 605
WYKRES DNIA MWIG40 3951,8 171855 174838 38610 -25% 77

Sympozjum ekonomiczne w Jackson Hole zakonczylo sie dla rynku sygnatem, ze SWIG80 174838 38480 39518 172384 -17% 59

inflacja nie wykazuje wyraznych oznak spowolnienia co bedzie wymagato dalszej WIG-PL 521058 521058 524667 523644 -19% 704
jastrzebiej polityki ze strony Fed. W Europie EBC moéwit o nadchodzacej pilnej decyzji WG 514902 509237 515391 512741 -19% 712
w sprawie stép procentowych, sugerujgc wzrost na poziomie 50 lub 75 pb. We wtorek

. e ; . 2. WIG20
dolar miat trudno$ci z odzyskaniem pedu po zatoZeniach uczestnikéw rynku co to T e W D
podwyzki stép przez EBC. Dzisiaj te dwie waluty rozpoczynajg notowania w parytecie. Allegro P 7R 20 £
Asseco Poland 72,10 5984 -1,9% -16,6%

Para walutowa EUR/USD ' ' '
e e ——— T T T ccc 38,27 2100 -0,4% -63,7%
7 EREURAUSDH 5 T ) ) t t t t t T T T 1 ) t 1.04000 11 - 0, - 0,
{ [ Close oni08/02 1-—- 1,02055 | | | | | | 1 | | | | ! | | D Pt G geie A 200
I W | | | | 1 | | | | 1 | | Cyfrowy P. 19,77 12 644 -1,9% -43,1%
[ R N B I My 1 [ T R [ T R ;
S S T N T . Y Y Y U SN S IR IS R N Lo DINO 374,30 36 696 -2,2% 1,9%
[ [ [ A A A JSwW 53,30 6258 3,2% 52,9%
[ A O [ S I R A [ T R [ T R
il L E N
Wt lf’w [ “qw I T T T I WV}A}T T T T T T I I I 102000  KGHM 96,24 19248 -6,5% -31,0%
} } } } } } } } } W } } : } } } } : } } LPP 9 095,00 16 864 -5,2% -47,1%
[ N R [ N R R [ T R mBank 217,40 9221 -4.2% -49,8%
e R Lo Orange 6,02 7898 -1,3% -28,8%
: : : : : : : : : : : : : ! : : : : (\{L : : Pekao 36,60 21045 -3,7% -21,3%
I I I I ] ] ] l l l I I I I [ L Lo ? Pepco 66,04 17334 -1,6% -45,9%
R A A R PGE 748 16792 21%  72%
| | | | | | | | | | | | 1 | | | I 1 I I PGNIG 5,89 34023 3,1% -6,5%
L L LTS NS S S 99000 PKN Orlen 64,12 40168  2,6% -13,7%

03 04 05 08 09 10 1 12 15 15 202127 B 19 22 23 24 25 26 29 30 PKO BP 23,17 28 963 -1,7% -48,4%
ECU2 Curncy (EURD FX CURR FUT Sep22) Graph 2142 20 Days 30 Mvm‘jtges Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 30-Aug-2022 07:33:16 PZU 27|62 23 851 '312% '2119%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Santander Polska 220,20 22502 -3.3% -36,8%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 484,00 1152 -1,8% -12,6% Handlowy 5420 7082 -16% -81% Ropa Brent [USD/bbl] 104,2 3,2% 8,0% -5,3% 34,0% 41,9%
Alior 2570 3355 -3, 7% -53,0% Huuuge 21,94 1848 -25% -12,6% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 9,2 -1,4% -5,3% 11,4% 145,8% 112,9%
Amrest 20,40 4479 -42% -26,4% ING BSK 143,00 18604 -2,2% -46,4% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 272,6 -196% -15% 42,8% 287,5% 470,2%
Asbis 15,27 847 -3,2% -29,6% Inter Cars 365,00 5171 -19% -22,8% CO2 [EUR/] 86,2 -4,1% -6,1% 10,2% 7,5% 46,3%
Asseco 41,10 2133 -8,5% -20,3% Kernel 22,40 1882 -1,6% -61,8% Wegiel ARA [USD/t] 375,1 1,7% -0,7% -3,3% 172,7% 151,8%
Azoty 34,00 3373 2,1% 0,6% Kruk 289,80 5543 -1,4% -11,4% Miedz LME [USD/] 8188,3 0,0% 1,4% 3,2% -159% -12,1%
Benefit 634,00 1860 -1,9% -0,3% Livechat 107,60 2771 -02% -7,9% Aluminium LME [USD/] 2502,8 0,0% 4,0% -0,1% -10,8% -5,1%
BNP 49,20 7262 -4,3% -46,1% Mabion 24,80 401 -4,1% -59,4% Cynk LME [USD/t] 3646,5 0,0% 2,4% 6,9% 1,6% 21,9%
Bogdanka 51,30 1745 0,2% 60,3% Mercator 53,44 569 -3,4% -44,9% Otéw LME [USD/] 1983,6 0,0% -1,3% -2,6% -151% -18,8%
Budimex 251,00 6408 -49% 10,6% Milennium 3,60 4367 -32% -56,1% Stal HRC [USD/f] 792,0 -0,3% 0,9% -7,4% -44,8% -59,2%
Celon 15,48 790 -4,4% -53,3% MoBruk 325,00 1142 -1,8% -15,6% Ruda zelaza [USD/] 105,1 -0,2% 0,7% -2,0% -6,6% -34,1%
Ciech 32,12 1693 -40% -235% Neuca 750,00 3315 -1,7% -10,7%  Wegiel koksujgcy [USD/t] 3000 00% -37% 509% -14,7% 16,9%
Comarch 167,40 1362 -48% -7,0% PKP Cargo 12,44 557 -5,8% -11,3% Ztoto [USD/oz] 1734,4 -0,2% -0,1% -1,8% -52% -4,2%
DataWalk 157,60 770 -1,5% -30,3% Polenergia 87,60 7723 -8,1% 19,0% Srebro [USD/oz] 18,7 -1,0% -1,5% -8,1% -19,7% -22,2%
Develia 2,38 1065 -4,8% -19,9% Pracuj 47,00 3208 -55% -352% Platyna [USD/oz] 863,3 -0,4% -1,7% -4,0% -10,9% -14,5%
Dom Dev. 86,70 2215 -3,5% -27,8% Selvita 76,00 1395 -22% -7,3% Pallad [USD/oz] 2136,0 0,7% 7,8% 0,3% 11,7% -13,7%
Enea 7,63 4712 -1,7% -10,4% Tauron 2,41 4224 -16% -9,2% Bitcoin USD 204250 -1,1% -3,3% -142% -559% -58,0%
Eurocash 12,60 1753 2,5% 16,2% TEN 103,20 754 2,2% -70,4% Pszenica [USd/bu] 814,5 3,8% 5,7% 0,8% 5,7% 14,9%
Fasmur 2,86 1642 1,7% -14,7% WP.PL 93,60 2740 -2,9% -33,6% Kukurydza [USd/bu] 676,5 1,2% 6,8% 9,8% 14,0% 252%
GPW 3506 1472 -1,0% -154% XTB 2154 2528 0,7% 28,4% Cukier ICE [USD/Ib] 18,4 -0,2% 2,8% 5,1% 0,4% -0,3%
WIG20 ‘ ‘ . ‘
WWIG20 Tndex = Last Price 1573.35 =1.84% {2300
M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1680.40
W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1977.50 -0.21% L2200
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 02MAR2022-30AUG2022
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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SPX Index (S&P 500 INDEX) G1598 Daily 02MAR2022-30AUG2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 30-Aug-2022 07:19:31
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Eurocash Spotka opublikowata raport za 2Q'22.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
wyniki kons. réznica r/r k/k YTD 2022 r/r
Przychody 78388 74786 4,8% 19,7% 20,1% 14366,7 16,2%
EBITDA 256,3 227,2 12,8% 195,8% 69,7% 407,3 101,0%
EBIT 104,5 74,4 40,5% - 6047,1% 106,1 -
zysk netto j.d. 15,1 17,9 -15,8% - - -36,6 -78,2%

Zrédto: BDM, PAP

Grupa planuje osiggng¢ w 2025 roku wynik EBITDA w wysokosci 1 mid PLN (przed MSSF 16). Gtéwne filary strategii to
umocnienie pozycji najwigkszego hurtownika w Polsce, inwestycje w rozwdj sieci franczyzowych i partnerskich oraz
zbudowanie platformy technologicznej. Eurocash zamierza réwniez powrdci¢ do regularnego wyptacania dywidendy.
Strategia zaktada tez redukcje 42% CO2 do 2030 roku oraz wsparcie franczyzobiorcow w transformacji energetycznej
oraz pozyskiwanie dodatkowych 500 sklepéw netto rocznie do sieci franczyzowych i partnerskich. Sklepy wtasne to
dziatalno$¢ non-core - przewidywana jest dalsza praca nad poprawg ich rentownos$ci, ograniczenie lub zaprzestanie

rozwoju.
Astara Spotka opublikowata raport za 2Q’22. EBITDA spadta 60% r/r do 1,4 min PLN, przychody wzrosty 0 37% do 3,1 min PLN.
Wybrane dane finansowe i operacyjne

RZiS [min UAH] 1Q'20 2Q'20 3020 4Q'20 1Q'21 2021 3Q21 Q21 1022 222  Zmianar/r

Przychody 2,8 21 3,8 42 2,8 23 48 5,8 3,9 3,1 37%

Koszt sprzedazy 23 1,7 3,3 3,6 21 1,9 4,0 5,2 31 2,5 29%

lzj‘:zl:;e sprzedazy 0,8 1,0 06 13 0,7 3,5 11 18 0,9 16 -54%
maria brutto 29% 50% 15% 31% 24% 153% 24% 32% 23% 51%

EBIT 03 07 01 06 03 3,1 06 0,9 03 1,0 67%

EBITDA 08 11 05 1,0 07 35 11 13 07 14 -60%
marza EBITDA 27% 55% 13% 24% 23% 155% 22% 23% 19% 45%

Zysk brutto 04 06 0,3 04 01 2,9 04 0,7 0,1 038 72%

podatek 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 01 0,0 0,0 -35%

Zysk netto 0,4 0,6 04 04 0,1 2,9 04 0,6 01 0,8 -73%
marza netto -13% 29% -10% 10% 4% 126% 8% 11% 2% 25%

CF [min UAH] 1Q'20 2Q'20 30120 4Q'20 1021 2021 3q21 Q21 1Q'22 2Q22

PPz daiat. 14 0,0 18 1,7 0,9 7 17 04 0,8 0,38 30%

Operacyjnej

rnri/vze(:i\lli;jnej 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1 01 0,2 0,2 0,1 31%

Ei: ;:szl';:'ej 03 1,0 1,2 14 1.2 0,8 16 0,2 0,2 1,2 39%

PP razem 0,8 <l 06 01 0,3 04 02 0,1 04 03 -173%

Bilans [min UAH]  1Q'20 2Q'20 30120 4Q'20 1021 2021 3q21 Q21 1Q'22 2Q22

Aktywa trwate 12,3 12,0 11,6 11,0 10,7 10,7 10,8 10,7 108 10,7 0%

Aktywa 8,1 7,8 71 6,7 64 10,3 9,8 107 11,2 13,6 32%

obrotowe

Aktywa razem 20,4 19,8 18,7 17,8 17,2 20,9 20,6 21,4 22,0 24,2 16%

Kapitat wiasny 11,2 11,8 11,4 11,7 11,9 14,3 14,7 15,3 154 16,2 13%

Zobowigzania 3,0 3,0 48 39 3,4 3,4 36 3,6 3,9 3,9 12%

dtugoterminowe

i?:ti‘:)v;::ranr;:'\aowe 6,2 5,0 2,6 21 1,9 3,2 23 2,4 2,8 42 31%

Pasywa razem 20,4 19,8 18,7 17,8 17,2 20,9 20,6 21,4 22,0 24,2 16%

Sprzedaz [kt] 1Q'20 2Q'20 3020 4Q'20 1021 2021 3Q21 Q21 1022 2022

Pszenica 3 1 254 7 73 148 2 47 200 43 71%

Kukurydza 236 99 1 294 4 153 6 332 10 225 47%

Nasiona 0 0 50,9 32 4 342 20 25 22 552 61%

stonecznika

Rzepak 0 0 12 0 0 0 24 4 0,1 548

Cukier 78 74 95 82 58 56 % 86 33 63 13%

Maczka sojowa 47 36 19 40 40 24 19 40 39 31 29%

Olej sojowy 1 8 12 9 13 4 7 7 6 8 100%

Mieko 24 2 2 2 24 24 2 24 24 24 0%

Cena [EUR/t] 1Q'20 2Q'20 3020 420 1Q21 2021 3021 1q21 1022 2022

Pszenica 166 167 175 169 166 221 161 206 258 235 6%

Kukurydza 162 158 150 150 234 157 196 176 232 243 55%

:::;’::mka 270 270 336 325 334 346 369 469 585 574 66%

Cukier 352 354 339 351 478 498 539 555 572 613 23%

Maczka sojowa 321 330 323 338 450 446 457 462 480 480 8%

Olej sojowy 633 630 628 651 874 942 988 1035 1146 1300 38%

Mieko 370 350 330 330 348 349 358 375 374 384 10%

Zrédfo: Spétka, BDM
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Famur Spétka opublikowata raport za 2Q'22.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
wyniki kons. réznica r/r k/k YTD 2022
Przychody 290,0 299,1 -3,0% 23,9% 5,8% 564,0
EBITDA 96,0 98,8 -2,8% 37,1% 1,1% 191,0
EBIT 60,0 57,3 4,6% 160,9% 11,1% 114,0
zysk netto j.d. -2,0 44,6 -104,5% -109,5% -105,1% 37,0
marza EBITDA 33,1% 33,1% 0,05 3,19 -1,57 33,87%
marza EBIT 20,7% 19,2% 1,52 10,86 0,98 20,21%
marza netto -0,7% 14,9% -15,59 -9,66 -14,92 6,56%
Zrédfo: BDM, PAP
Bank Bank w 2Q’22 miata 666,8 min PLN zysku odsetkowego (+296% r/r), 151,4 min PLN zysku z tytutu opfat i prowizji
Handlowy (+0,5% rir), 701,6 min PLN EBIT (+442,7% r/r) oraz 500,3 min PLN zysku netto wobec 72,7 min PLN w 2Q’21.

Citi Handlowy stawia na "zielone" finansowanie. Bank podpisat umowe finansowania z Zabka, ktérej integralng czescig
Jest zobowigzanie operatora sieci sklepéw m.in. do redukcji emisji zanieczyszczen. - Parkiet

Mirbud Mirbud zawart kolejne aneksy do uméw z GDDKIA w przedmiocie zwiekszenie maksymalnego limitu waloryzacji dla
robét kontraktowych z 5% do 10% zaakceptowanej kwoty kontraktowe;.

Aneksy dotyczg kontraktow:
e Budowa autostrady A18 Olszyna - Golnice (odcinek 4);
¢ Budowy autostrady A 18 Olszyna - Golnice (odcinek 2);
o Budowa obwodnicy Poreby i Zawiercia;
* Projekt i budowa drogi S11 Koszalin — Szczecinek (Koszalin Potudnie - wezet Bobolice)
« Projekt i budowa obwodnicy Olesna w ciggu drogi krajowej nr 11.

Komentarz BDM: Pod koniec lipca spétka podpisata podobne aneksy dotyczgce 5 innych kontraktow. Umowne zapisy
waloryzacji kontraktow wzrastajg z 5 do 10% ich warto$ci. Dotyczg one robét budowlanych wykonanych po dacie 24
lutego 2022 roku.

Kontrakty podpisane z GDDKIA o wartosci >100 min PLN od 2019 roku [min PLN]

Data Kontrakt Wartos¢ netto  Termin zakoriczenia stan aneks
[min PLN] wg komunikatu zaawansowania* z GDDKIA

2022

2022-05-06  Projekt i budowa S10 Bydgoszcz — Torur (odc. 3 Solec - Torun Zachdd) 346 2025-10 0% tak

2022-03-09  Projekt i budowa S74 Przetom/Miniéw — Kielce 437 2025-12 0% tak

2021

2021-06-30  Obwodnicy miejscowosci Gostynia 201 2025-06 4% tak

2021-04-16  Obwodnica Metropolii Tréjmiejskiej (Zukowo - Gdarisk Potudnie) 632 2024-12 6% tak

2021-01-27 Budowa autostrady A18 Olszyna — Golnice, odc. 4 210 2023-10 31% tak

2020

2020-08-03  S1 Kosztowy — Bielsko-Biata, odcinek Il 477 2023-12 7% tak

2020-04-23  Kontynuacja S-5 Dworzysko — Aleksandrowo 474 2022-08 84%

2020-03-13  Kontynuacja S-5 Biate Btota - Szubin 292 2021-11 76%

2020-03-04  S11 Koszalin - Bobolice 366 2023-12 30% tak

2019

2019-12-23  Obwodnica Poreby i Zawiercia (DK 78) 337 2023-06 10% tak

2019-11-14  A18 Olszyna — Golnice (przebudowa jezdni potudniowej) 207 2022-05 84% tak

2019-10-10  S1 Przybedza-Miléwka (obejscie Wegierskiej Gorki) 1121 2023-08 46% **

2019-05-20 Obwodnica Olesna (S11) 543 2022-05 63% tak

2019-04-18  A-1 Betchatéw - Kamierisk 697 2022-09 80%

Zrédfo: DM BDM S.A., spotka, *stan na koniec lipca 2022 wg strony www spétki, ** waloryzacja od poczatku realizacji nie podlega limitowi

Mirbud Spétka podpisata umowe o partnerstwie publiczno - prywatnym z Gming Miejskg Walcz na realizacje przedsiewziecia
polegajacego na budowie w miescie Walcz: drég wewnetrznych i kanalizacji deszczowej na ulicach Bursztynowej,
Brylantowej i czesci ulic Szmaragdowej i Chrzgstkowo oraz ul. Wilczej, wraz z budowg urzadzen infrastruktury
technicznej, oraz utrzymaniem tych drég oraz infrastrukturg przez okres 9 lat. Warto$¢ umowy 19,5 min PLN. Spdtka
podata, ze umowa jest pierwsza tego typu umowg o partnerstwie publiczno - prywatnym w historii jej dziatalnosci.

Miraculum Spétka w 2Q’'22 miata 10,3 min PLN przychodoéw (+86% r/r), 0,3 min PLN EBIT oraz 0,3 min PLN straty netto wobec 1,8
min PLN straty rok wczesniej.

Soho Spotka w 3Q'21/22 (kwiecien-czerwiec’22) miata 0,3 min PLN przychodéw (+2,7% r/r), 0,2 min PLN EBIT oraz 14,4 min
Development  PLN zysku netto wobec -0,5 min PLN straty netto rok wczesnie;j.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Spétka podpisata umowe o wartosci 58,9 min PLN na prefabrykacje i montaz rurociggdéw wraz z ich zabezpieczeniem
antykorozyjnym, montazem armatury, oprzyrzadowania, podpér, zaworéw i urzadzen technologicznych w ramach
zadania inwestycyjnego pn. "Rozbudowa czesci lagdowej Terminalu regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w
Swinoujsciu."

Istotne kontrakty podpisane od 2019 roku [min PLN]

Data Kontrahent Kontrakt Wartos¢ netto Termin zakoriczenia
[mIn PLN]*

Prefabrykacja i montaz rurociggdw w ramach rozbudowy czesci lgdowej

sie 22 PORR, TGE Gas terminalu LNG w $winoujéciu 58,9 lip 23
. Budowa zbiornikéw magazynowych 3x32 tys m3 w Koluszkach, 3x32 tys m3 w .

lip 21 PERN Nowej Wsi Wielkiej oraz 1x32tys m3 w Debogérzu 1431 lip 22
e 21 Naftoremont — Wykonan"|e robdt dotyczacych rurociggdw w ramach "Instalacja Visbreakingu 18,2 sie 22

Naftobudowa w Ptocku
wrz 20 PKN Orlen Remont na instalacji Wytwdrni Olefin 2 40,5 sie 21
maj 20 PKN Orlen Wymiany rurociggdw na instalacji Wytworni Olefin 2 137,7 wrz 21
Kwi 20 PKN Orlen Wy_mla.pa rurociggéw magistralnych z Instalacji Przygotowania Wsadu do 76 gru 20
Alkilacji
gru 19 PERN Budowa zbiornika 10 tys m3 w Bazie Paliw nr 3 w Boronowie oraz zbiornikdw 62,3 sty 21

2x32 tys m3 w Bazie Paliw nr 4 Rejowcu
kwi 19 Naftoremont Prefabrykacja 2 zbiornikéw w Terminalu naftowym w Gdarisku 8,7 mar 20

Zrédio: DM BDM S.A., spétka, *czes$é przypadajgca dla spétki

Komentarz BDM: Jest to pierwsza istotna umowa, o ktérej spotka informuje od ponad roku (podpisano wtedy duzy
kontrakt dla PERN, ktérego termin realizacji uptywat w lipcu 2022). W okresie 3Q’21-2Q’22 spotka miata 214 min PLN
przychodow.

W 1H'22 spétka miata 179,3 min PLN przychodéw, 6,7 min PLN EBIT (+31,4% r/r) oraz 5,8 min PLN zysku netto (+23,9%
r/r).

W 1Q’22/23 (kwiecien-czerwiec’'22) spotka miata 29,8 min PLN przychodéw, 0,06 min PLN EBIT oraz -16 tys. PLN zysku
netto wobec 0,7 min PLN zysku rok wczesniej.

W 3Q’21/22 (kwiecien-czerwiec’22) spotka miata 44,6 min PLN przychodéw, 8,2 min PLN EBIT (-24,2% r/r) oraz 2,5 min
PLN zysku netto (-54,6% r/r).

Spoétka w 3Q’21/22 (kwiecien-czerwiec’22) miata 36,1 min PLN przychodéw, -0,5 min PLN EBIT oraz -1,1 min PLN
straty netto na j.d.

Spotka opublikowata raport za 1Q’22. W okresie kwiecien-czerwiec’22 miata 68,4 min PLN przychodéw, 3,6 min PLN
EBIT (+41,9% r/r) oraz 1,4 min PLN zysku netto (-30,1% r/r).

W 2Q’22 spétka miata 32,9 min PLN przychodéw, 4,1 min PLN EBIT wobec -0,3 min PLN rok wcze$niej oraz 3,2 min
PLN zysku netto wobec -0,5 min PLN straty w 2Q’21.

W 1H’22 spétka miata 3,2 mld BGN przychodéw, 170 min BGN EBITDA oraz 72,9 min BGN zysku netto wobec -3,4 min
BGN straty rok wczesniej.

Spétka opublikowata raport w czwartek przed sesjg. W 1H’22 miata 291,0 min PLN przychodéw, 53,3 min PLN EBIT
(+283,5% r/r) oraz 43,0 min PLN zysku netto (+278,2% r/r).

Spétka zawarta z Nestlé Purina Manufacturing Operations Poland umowe za 75 min PLN netto (do 80 min PLN
w przypadku wykonania opcji zamawiajgcego) na wykonanie projektu oraz dostawe i montaz instalacji na terenie zaktadu
produkcyjnego Purina w Nowej Wsi Wroctawskiej. Spotka informowata o wyborze oferty w lipcu 2022.

EO003B7, spdtka zalezna Rafako, otrzymata oswiadczenie spotki Nowe Jaworzno Grupa Tauron o rozwigzaniu umowy
0 prace eksploatacyjne oraz koordynacyjne w odniesieniu do bloku w Jaworznie, z zachowaniem dwutygodniowego
okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec wrze$nia’'22. Nie wskazano przyczyn ztozenia oswiadczenia.

Prezes URE wezwat spétke Nowe Jaworzno Grupa Tauron do wyjasnienia przyczyn oraz skutkéw wytgczenia 6 sierpnia
tego roku bloku 0 mocy 910 MW w Jaworznie.

Chcemy mie¢ aktywa na dwoch, trzech kontynentach i oferowa¢ rozwigzania klientom na catym swiecie w ramach kilku
linii biznesowych - méwi Kamil Majczak, cztonek zarzadu Ciech ds. strategii i transformacji Grupy. - Rzeczpospolita

Spdtka zakonczyta budowe Trasy tagiewnickiej — jednej z najwazniejszych inwestycji miasta Krakowa w ostatnich latach.
W ramach kontraktu o wartosci okoto 680 min PLN generalny wykonawca oddat do uzytku 3,5-kilmetrowg trase. Prace
budowlane rozpoczety sie w lipcu’18 i trwaty do czerwca’'22.
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11 bit studios: duza poprawa w projekcie "P8". Producent i wydawca gier wkrotce podsumuje tzw. kamien milowy w
najwiekszym projekcie. Jest bardzo zadowolony z wishlisty "Frostpunka 2" i umowy z Netfliksem. Szczegdty projektu
"Vitriol" ogtosi nieco pdzniej. — Puls Biznesu

PAK-Polska Czysta Energia, spotka zalezna ZE PAK, zamierza nabyé od Polish Wind Holdings 100% udziatéw
w kapitale zaktadowym Eviva Lebork i realizowa¢ projekt farmy wiatrowej w obrebie gminy Potegowo. £gczne szacowane
naktady inwestycyjne zwigzane z nabyciem oraz realizacjg farmy wyniosg okoto 600 min PLN.

MLP Group na fali magazynowego boomu. Koszty najmu powierzchni logistyczno-przemystowych rosng w catej Europie
i nie odstraszajg najemcow. Z kolei koszty budowy hal stygna. — Parkiet

Anwil z grupy PKN Orlen wznowit produkcje nawozéw azotowych. Decyzja ta zapewni réwniez dostarczanie surowego
CO2, ktory jest wykorzystywany w produkcji zywnosci i w przemysle farmaceutycznym.

Grupa Azoty, pomimo czasowego ograniczenia produkcji w trzech spétkach, realizuje dostawy CO2 do swoich klientow.
Ograniczenie produkcji nawozow zostato zaplanowane w spos6b zapewniajgcy dostepnos$¢ newralgicznych produktow,
w tym m.in. ciektego CO2, suchego lodu oraz wody amoniakalnej, niezbednej do funkcjonowania energetyki zawodowej.

Uderzenie w ceny energii. Unia szykuje reforme, ktéra ma uratowa¢ gospodarke przed szokiem wywotanym wzrostem
kosztow energii. Polscy przedsiebiorcy apelujg o rzadowg pomoc. Polski rzad ma zajg¢ sie propozycjami oston, jakie przy
zakupie btekitnego paliwa miatyby przystugiwaé m.in. zakladom azotowym, piekarniom i branzy miesnej. — Dziennik
Gazeta Prawna

Wojna kaze szybciej zazieleni¢ energetyke. Uniezaleznienie sig od importu paliw kopalnych i zielona transformacja mogg
kosztowaé Polske 1,2 proc. PKB do 2050 r. Ale alternatywy nie ma. — Dziennik Gazeta Prawna

Duzy rynek matych reaktoréw. 7 miliardéw dolaréw moze by¢ wart rynek matych reaktoréw modularnych (SMR) juz
w 2030 r. By¢ moze to skromne szacunki: projektow tego typu przybywa w blyskawicznym tempie. — Rzeczpospolita

Panika cukrowa to nie wina sklepow. W interesie sklepdw nie jest ograniczanie oferty, bo odbija sie to na obrocie i skutkuje
przejsciem konsumentéw do konkurencji - méwi Renata Juszkiewicz, prezes Polskiej Organizacji Handlu i Dystrybuciji,
zrzeszajgcej najwieksze sieci. — Rzeczpospolita

Sprzedaz urzgdzen domowych ciggle w dét. Branza AGD nie liczy w tym roku na wzrost produkcji. Walczy o to, by spadek
byt jak najmniejszy. Michat Rakowski, cztonek zarzgdu Grupy Amica, przyznaje, ze obecne spadki produkcji sektora AGD
mozna przypisa¢ zarébwno czynnikom podazowym, jak i popytowym. — Dziennik Gazeta Prawna

Deweloperzy nie zapominajg o sklepach. Inwestorzy polubili lokale uzytkowe w nowych inwestycjach mieszkaniowych.
Umowy podpisujg na lata, a najemcy z handlu i ustug to przewaznie solidni ptatnicy. — Puls Biznesu

Spotka otrzymata umowe na zakup licencji Csco EA Choise Security Bundle na okres 36 miesiecy od klienta z sektora
energetycznego. Wartos¢ umowy przekracza 3,5 min PLN netto.

Bioceltix (NC) Spotka zadebiutuje na rynku réwnolegtym GPW 5 wrzes$nia, po przeniesieniu z NewConnect.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 29.08.2022 roku, 07:50 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w \nternecle -:aioscn lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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