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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Spokojne wzrosty na swiecie, GPW pod woda e e
Weczorajsza sesja na GPW uptyneta pod zdecydowane dyktando niedzwiedzi. WIG20 stracit G20 1620,6 2,2% -28,5%
az -2,2%, WIG spadt -1,8%, a Srednie i mate spotki zanotowaty odpowiednio -1,4% i -0,8%.  \G30 1984,0 2,0% -28,2%
Najmocn_lej spadaly_notowama §pélek medlalnygh |_syrowc‘owych‘— WICIS-I_VIed|a_ spadt -4,6,%, MWIG40 39698 1,4% -25,0%
WIG-Paliwa -3,8% i WIG-Gornictwo -3,5%. Najlepiej radzity sobie spotki spozywcze, ktore
zyskaly wezoraj +1,6%. Wsrod blue chipow na plusie znalazio sie tylko Dino (+0,3%), PzU  SW/G80 Irexa s Do
(+0,2%) i CD Projekt (+0,01%). Na dno indeks ciagnely przede wszystkim JSW (-5,0%), PGE WIG 527119 1,8% =23,9%
(-4,7%) i PKN Orlen (-4,4%). Na szerokim rynku dwucyfrowe spadki zanotowat Mostostal ~NC Index 3118 -0.7% -20,0%
Plock (-14,8%) i Airway Medix (-10,4%). Sytuacje ratowaly ZPC Otmuchéw (+14,7%), WIG Banki 5006,6 -2,3% -42,1%
Biomed Lublin (+11,6%) i Venture INC (+11,3%). Na europejskich rynkach obserwowaliémy wiG Bud 3660,8 -1,9% -2,7%
wczoraj spokojniejszg sesjg. DAX zyskat +0,2%, CAC wzrést +0,4%, a FTSE250 zakonczyt  wiG chemia 9394,6 0,7% 4.4%
sesje¢ w okolicach punktu odniesienia. Rowniez za oceanem zdecydowanie przewazata \yig pew 26183 0,0% 7.8%
zielen. DJI zyskal +_0,2%., S&R +0,3%, a l\_lasdaq +Q,4%. Inwestorzy analizujg sptywajace WIG Energia 2509.9 2.6% 7.6%
dane makro i czekaja na jutrzejsze sympozjum bankéw centralnych w Jackson Hole. Rynek
spodziewa sie¢ zapowiedzi dalszego zaciesniania polityki pienigznej przez Fed, przy wciCames D i =B
spowolnieniu tempa podwyzek stép procentowych. Dzisiaj w kalendarzu makro czeka nas WIGIT 41422 -0,7% -12,0%
odczyt PKB za 2Q’'22 w Niemczech (finalny) i USA (zrewidowany). Poznamy takze protokét WIG Media 6187,3 -4,6% -29,4%
z posiedzenia ECB. O poranku indeksy azjatyckie notujg wzrosty — Nikkei zyskuje +0,7%, a WIG Paliwa 6364,0 -3,8% -2,0%
Shanghai Composite finiszuje w okolicach +0,4%. Ropa WTI notowana jest powyzej 95 wiG Spoz 2399,6 1,6% -46,5%
USD/bbl, a brent kosztuje prawie 102 USD/bbl. WIG Surowce 3766,6 -3.5% 17.0%
Anna Madziar /G Odziez 5311,1 -1,3% -44,0%
DAX 13220,1 0,2% -16,8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 yaIrs: s AL
PZU: Spoétka osiggneta 722 min PLN zysku netto w 2Q'22 (14% mniej niz wynosit SN DE - AR
konsensus) — [tabela BDM]J; BOX 2310950 0,23 £15/05%
= PGE: EBITDA powtarzalna w 2Q’22 wyniostg 1,6 mid PLN — szacunki; AP s Qs Al
= Voxel: W 2Q'22 spétka odnotowata 4,8 min PLN zysku netto — powyzej DIiA 32969,2 0.2% :9:3%
oczekiwar [komentarz BDM]; Nasdag Comp 124315 0,4% -20,5%
= Kruk: w 2Q'22 zysk netto wynidst ok. 245 min PLN. Konsensus wynosit 200,9 min  Bovespa 1128978 0,0% 7.7%
PLN; Nikkei225 283135 -0,5% -1,7%
= Kino Polska: Grupa miata w 2Q'22 8,7 min PLN zysku netto, wczes$niej Shanghai Comp. 32152 -1,9% -11,7%
szacowata zysk na 7,8 min PLN; S&P/ASX 200 6998,1 0,5% -6,0%
= PKN Orlen: Rzad Czech moze natozy¢ dodatkowy podatek na rafinerie Unipetrol  Eur/PLN 4,77 0,0% 4,0%
z Grupy, USD/PLN 4,78 -0,1% 18,6%
= Cl Games: Spodtka pokazata zwiastun nowej gry "The Lords of the Fallen"; CHF/PLN 4,95 -0,3% 11,9%
= GTC: Spoétka planuje emisje nie wiecej niz 312 min akgji serii P; EUR/USD 1,00 0,0% 12,3%
= Cavatina: spotki zalezne zwarly przyrzeczone umowy sprzedazy nieruchomosci USD/IPY 137,12 0.3% 19,2%
za ok 140 min EUR,;
= K2 Holding: EBITDA w 1H’22 wyniosta 6,8 min PLN (+4,6% r/r) - szacunki; FW20
= ZUE: Oferta w Krakowie na 121 min PLN oraz oferta konsorcjum w Rumunii Wartosé e
najkorzystniejsze w przetargach; U e G 30 1O
= Wielton: Spdétka otrzyma wsparcie dla nowej inwestycji na terenie gminy Wielun; S 0 GE5 3 1 —_—
= Pamapol: MP Inwestors i Forum 109 FIZ wzywajg do sprzedazy 6,5 min akcji po ) '
3,79 PLN za SZtUke; Kurs min. 1619 -9 -0,55%
= Alior Bank: KNF zatwierdzita dwa prospekty Banku w zwigzku z ofertg publiczng K4S max 1658 13 -0,78%
obligacii; Wolumen obrotu 35205 -905 -2,51%
= Marvipol: KNF zatwierdzita prospekt dotyczacy emisji obligacii; Suuarielpozyeie <3 153 202 08720
= Krynicki Recykling: w wezwaniu zawarto transakcje na ponad 917 tys. akcji; Indeksy GPW
= Forever Entertainment (NC): W dniu wczorajszym przedstawiono nowy Trailer ) i
gry (remake) ,Fear Effect Reinvented”; Indeks Open Low High Close 1D Obrét
= SimFabric (NC): Spotka rozpoczeta przeglad opciji strategicznych odbedzie sie W20 16554 16161 16554 16206 -2,2% 717
20.10.22. WIG30 20120 19789 20215 19840 -2,0% 746
WYKRES DNIA MWIG40 4 035,4 175084 17766,1 39698 -1,4% 58

SWIG80 177403 39494 40367 175532 -0,8% 44

W ostatnich dniach PLN wrdcit do spadkéw w relacji do gtéwnych walut. W $rode
WIG-PL 544739 538254 544739 538254 -19% 826

przed potudniem za franka szwajcarskiego trzeba byto zaptaci¢ 4,99 PLN. Jest

to najwyzszy kurs fanka w historii. wIG 534704 52577,3 536443 527119 -1,8% 834
, WIG20
CHF/PLN - daily Close MC 1D YTD
e Allegro 74,65 6196  0,0% -13,6%
|l,| - Asseco Poland 25,00 26 423 -2,7% -35,7%
j ‘ i cce 39,82 2185  -1,3% -62,3%
|l ||‘ l“l CD Projekt 84,01 8463  0,0% -56,4%
‘ .‘m H | WL cyfrowy P. 19,94 12753 -3,3% -42,6%
| Dino 366,20 35902  03% -0,3%
i ISW 53,10 6235  -50% 52,3%
‘ \ ||\|' Kety 576,00 5558 0,0% -5,6%
! ] b KGHM 100,80 20160  -3,3% -27,7%
|‘ ll\, il \” ‘h' LPP 950000 17615  -1,2%  -44,8%
" |\| \ I |\||‘ ‘ mBank 228,00 9670  -2,1% -47,4%
| " it f | Orange 6,05 7 940 -2,4% -28,4%
A "'| ‘IILI | i hes Pekao 37,64 21643 -0,2% -19,1%
“.\l |n|| ‘| \I" I Pepco 67,30 17664  -32% -44,8%
| {1 'I‘ PGE 8,27 18564  -4,7% 2,6%
i (b PGNIG 6,10 35248 -2,8% -3,2%
4 PKN Orlen 66,00 41 346 -4,3% -11,2%
PKO BP 23,48 29 350 -2,4% -47,7%
PZU 29,88 25802  0.2% -15,5%

™ e = - L e s Santander Polska 227,60 23258 -2,3% -34,7%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close  MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 500,00 1190 -2,0% -9,7% Handlowy 5580 7291 -28% -54% Ropa Brent [USD/bbl] 101,8 1,6% 8,7%  -75% 30,9% 40,9%
Alior 27,00 3525 0,7% -50,6% Huuuge 21,76 1833 1,0% -133% Gaz USA HH[USD/MMBTu] 9.2 04% -02% 12,2% 147,4% 136,8%
Amrest 21,00 4611 -39% -242% INGBSK 148,40 19307 -1,1% -444%  Gaz EUTTF 1M [EUR/MWh] 292,2 8,6% 29,4% 53,0% 3153% 551,1%
Asbis 15,80 877 2,2% -27,2% Inter Cars 379,50 5377 -1,7% -198% CO2[EUR/] 88,9 -01% -7,0% 135% 108% 57,0%
Asseco 43,80 2273 -3,9% -15,1% Kernel 2380 2000 1,7% -595%  Wegiel ARA [USD/t] 3713 0,3% 3,2%  -4,3% 169,9% 150,0%
Azoty 3490 3462 2,0% 3,3% Kruk 282,00 5394 02% -138%  Miedz LME [USD/] 80583 -14% 1,7% 16% -173% -141%
Benefit 662,00 1942 -12% 4,1% Livechat 100,20 2580 -0,8% -14,2%  Aluminium LME [USD/t] 2 440,0 0,0% 13% -2,6% -13,0% -7.2%
BNP 49,20 7262 -50% -46,1% Mabion 24,52 396 -2,7% -599%  Cynk LME [USD/] 3587,5 1,1% 0,3% 51% -01% 19,2%
Bogdanka 52,80 1796 -2,9% 65,0% Mercator 57,30 610 -2,4% -409%  Otéw LME [USD/] 19675 -01% -69% -34% -158% -19,8%
Budimex 241,00 6153 -3,8% 6,2% Milennium 3,73 4530 -2,0% -544%  Stal HRC [USD/{] 792,0 1,0% -04% -7,4% -44,8% -57,9%
Celon 16,08 821 -0,6% -51,5% MoBruk 33500 1177 -0,7% -13,0% Ruda Zzelaza [USD/] 105,5 0,5% 08% -17% -6,3% -334%
Ciech 3494 1841 0,7% -16,8% Neuca 770,00 3403 -0,3% -8,3% Wegiel koksujgcy [USD/t] 306,5 -2,6% 11,5% 542% -12,8% 26,7%
Comarch 176,60 1436 -05% -1,9% PKPCargo 13,25 593 -29% -55% Ztoto [USD/oz] 1756,4 05% -03% -05% -4,0% -1,9%
Datawalk 160,00 782  -6,2% -29,2% Polenergia 99,70 8790 -0,3% 355%  Srebro [USD/oz] 19,3 08% -27% -54% -174% -19.2%
Develia 262 1173 02% -11,8% Pracuj 48,10 3284 -3,8% -33,7%  Platyna[USD/oz] 884,1 -0,1% -47% -17% -87% -11,5%
Dom Dev. 87,00 2223 -0,2% -27,5% Selvita 7900 1450 -13% -3,7% Pallad [USD/oz] 2057,5 43% -37% -34% 7,6% -154%
Enea 8,07 4987 -10% -52% Tauron 2,59 4534 -06% -2,5% Bitcoin USD 215277 02% -80% -96% -535% -55,8%
Eurocash 12,62 1756 -1,7% 16,4% TEN 98,00 716 -13% -719% Pszenica [USd/bu] 798,3 2,0% 46% -12% 36% 122%
Fasmur 2,92 1678 -35% -12,8% WP.PL 101,00 2957 -56% -284%  Kukurydza [USd/bu] 670,3 1,6% 9,0% 8,8% 13,0% 21,6%
GPW 3546 1488 -0,1% -14,4% XTB 2166 2543 -1,7% 29,1%  Cukier ICE [USD/Ib] 18,0 08% -11% 29% -1,7% -0,1%
WIG20
lw:czo Index - Last Pri 1620.63 -2.18%
B Moving Aver: age(Smple 50 0) (WIG20) ' 1685.99 2300
- B WIG20 Tndex - Moving Average 200 Day 1989.75 -0.21%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
PzU Spotka opublikowata raport za 2Q’22.
Wybrane dane finansowe vs konsensus [min PLN]
2Q'22 konsensus  rdznica t/r
Sktadk: i
adka przypisana 6394 6249 2% 3%
brutto
Wynik na dziatal.
ynii na dziaia 2641 2881 -8% 12%
lokacyjnej
Odszkodowania netto 3426 3684 -7% -17%
Koszty operacyjne 2 897 3192 -9% 11%
Zysk netto j.d. 722 839 -14% -4%
Zrédio: PAP, BDM
PGE Grupa szacuje, ze jej EBITDA powtarzalna w 2Q'22 wyniosta okoto 1 616 min PLN, a EBITDA raportowana
uksztattowata sig na poziomie okoto 3 777 min PLN. Wedtug wstepnych danych, grupa miata w 2Q’22 okoto 2 266 min
PLN zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej. Konsensus zaktadat, ze EBITDA wyniesie 2
102 min PLN, a zysk netto wyniesie 777,3 min PLN.
Na wyniki 2Q'22 wptyw miaty zdarzenia o charakterze jednorazowym powigkszajgce wynik EBITDA fgcznie o okoto
2 161 min PLN. PGE podato, ze na wynik okresu najwiekszy wptyw miaty, majgce charakter niegotéwkowy, zmiany
wartosci rezerwy rekultywacyjnej, ktore przetozyty sie na powiekszenie wyniku EBITDA o 2 160 min PLN.
Szacunkowe zadiuzenie netto na dzien 30 czerwca 2022 r. wyniosto okoto 2 376 min PLN, przy czym, szacunkowy
poziom ekonomicznego zadtuzenia finansowego netto (uwzgledniajgcego przyszte ptatnosci za uprawnienia do emis;ji
CO2) wyniost ok. 12,8 mid PLN. Naktady inwestycyjne wyniosty 949 min PLN.
Wedtug wstepnych szacunkéw produkcija energii elektrycznej netto w 2Q’22 w jednostkach wytwoérczych Grupy PGE
wyniosta 15,0 TWh, wolumen dystrybucji wynidst 8,8 TWh, a sprzedaz energii elektrycznej do odbiorcéw finalnych
wyniosta 8,4 TWh. Wolumen sprzedazy ciepta wyniést 8,4 PJ.
Voxel Spoétka opublikowata raport za 2Q’22.
Wybrane dane finansowe [min PLN]
2Q'21 2Q'22 r/r 2Q'22P BDM réznica 1H'21 1H'22 r/r
Przychody 107,9 76,1 -29,5% 80,9 -5,9% 219,6 176,0 -19,8%
w tym testy COVID-19 35,3 0,1 -99,8% 0,1 0,0% 74,1 27,7 -62,7%
Wynik brutto na sprzedazy 33,5 14,7 -56,2% 10,8 36,2% 61,5 37,5 -39,0%
EBITDA 36,7 17,7 -51,8% 15,7 13,0% 68,1 44,6 -34,5%
Diagnostyka 19,1 23,5 22,9% 21,1 11,5% 36,0 45,4 26,0%
Neurochirurgia 1,4 1,1 -22,2% 1,2 -9,7% 2,7 2,4 -8,5%
IT i wyposazenie pracowni 8,6 2,3 -73,2% 1,7 31,4% 21,4 12,4 -42,1%
Szpitalnictwo 13,2 -2,8 -1,6 19,1 -3,7
Wytaczenia -5,7 6,4 -6,8 -11,1 -11,9
EBIT 27,7 82 -70,3% 6,6 24,6% 50,0 25,3 -49,4%
Zysk brutto 25,4 59 -76,8% 4,6 26,9% 46,5 20,5 -55,8%
Zysk netto 20,6 48 -76,4% 3,8 28,8% 37,6 16,6 -55,7%
Marza zysku brutto ze sprzedazy 31,0% 19,3% 13,3% 28,0% 21,3%
Marza EBITDA 34,0% 23,2% 19,4% 31,0% 25,3%
Marza EBIT 25,7% 10,8% 8,2% 22,8% 14,4%
Marza zysku netto 19,1% 6,4% 4,6% 17,1% 9,4%
Zrédio: BDM, spétka.
Komentarz BDM: Wyniki 2Q’22 na poziomie sprzedazowym okazaty sie nieco stabsze od naszych oczekiwar, jednak na poziomie
EBIT czy zysku netto znacznie przebity nasze prognozy. Mimo wystgpienia niekorzystnych zdarzen jednorazowych, takich jak
zamkniecie laboratoriéw (-1,4 min PLN), dokonanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow finansowych od spétki CardioCube
Corp w wysokosci 0,9 min PLN oraz po uwzglednieniu wzrostu kosztéw odsetek od obligacji (+0,9 min PLN) i z tytutu leasingu (+0,2
min PLN) w zwiqzku ze wzrostem stép procentowych spotka wypracowata zysk netto na poziomie 4,8 min PLN. Spadek marz
spowodowany byt spadkiem w VITO-MED i Alteris na skutek nizszej sprzedazy badan Covid-19. 2Q’21 stanowi bardzo wysokq baze
porownawczgq, jednak wzrosty w segmencie diagnostyki, stanowiqgcej podstawe dziatalnosci spétki, uwazamy za budujqce.
Wiecej w Komentarzu Analityka
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ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Spoétka szacuje wstepny skonsolidowany zysk netto za 1H’22 na 489 min PLN. W samym 2Q’22 zysk netto wyniost ok.
245 min PLN. Konsensus wynosit 200,9 min PLN.

Ostateczne wyniki za 1H'22 roku Kruk poda w raporcie 7 wrze$nia 2022 roku.

Grupa miata w 2Q'22 8,7 min PLN zysku netto, wcze$niej szacowata zysk na 7,8 min PLN. Przed rokiem zysk wyniost
13 min PLN. W 1H22 roku grupa odnotowata przychody na poziomie 139,3 min PLN (wzrost 17,1% r/r), wynik EBITDA
to 57,3 min PLN (wzrost 4,9 proc . r/r.), zysk operacyjny na poziomie 26,5 min PLN, a zysk netto wyniést 21,4 min PLN,
co oznacza 10,9% wzrost r/r. Grupa szacowata wczesniej, ze po pierwszych szesciu miesigcach 2022 r., wypracowata
138,6 min PLN przychoddw, 24,6 min PLN zysku na dziatalno$ci operacyjnej oraz 20,6 min PLN zysku netto.

Przychody z emisji zwigkszyly sie o 15,8% r/r i stanowity 50,8% catkowitej sprzedazy grupy. Wptywy z reklam wzrosty
0 15,2% r/r, a ich udziat w przychodach ogétem wyniost 37,6%. Przychody na rynkach migdzynarodowych wyniosty
46,7 min PLN (wzrost 0 17,3% r/r) i stanowity 33,7% catkowitych przychodéw grupy. Rentowno$¢ netto grupy wyniosta
15,4%, wobec 16,3% rok wczesniej. Marza EBITDA wyniosta 41,1% wobec 45,9% rok wczesniej. Grupa powigkszyta
nadwyzke finansowg o 10,2 min PLN, zwiekszajac jg do 24,4 min PLN.

W 1H'22 fgczna ogladalno$¢ kanatéw grupy wyniosta 2,74% (SHR%, All 16-59, live) i byta nizsza 0 9,3% r/r

Czeski rzad rozwaza natozenie podatku od zyskéw nadzwyczajnych (windfall tax) na sektor rafineryjny. W Czechach
dziata tylko jedna rafineria - nalezgcy do Grupy Unipetrol.

Sektor rafineryjny bytby kolejng branza, na ktérg moze zosta¢ natozony podatek od zyskéw nadzwyczajnych, gdyz
czeski rzad szuka srodkéw do wsparcia gospodarstw domowych przed rosngcymi cenami energii. Wczes$niej
sygnalizowano, ze podatek ten moze dotkngé banki oraz firmy energetyczne. Decyzje w sprawie podatku rzagd Czech
ma podja¢ we wrzesniu. Windfall tax zostatby natozony na rafinerie, a nie na stacje paliw, a rzad chciatby unikng¢
sytuacji, ze podatek ten zostanie nastepnie przeniesiony na koncowych klientow.

Spotka zaprezentowata podczas konferencji branzowej Gamescom pierwszy zwiastun "The Lords of the Fallen", nowej
gry action RPG. Gra powstaje na PC, PlayStation 5 oraz Xbox Series X|S. Pokaz rozgrywki planowany jest jeszcze na
ten rok. Tytut tworzony przez nalezace do Spéitki studio Hexworks jest rebootem Lords of the Fallen z 2014 roku. Akcja
zostanie osadzona tysigc lat po wydarzeniach z pierwszej gry, a $wiat ma by¢ pie¢ razy wigkszy niz w tytule z 2014 r.

Spétka planuje emisje nie wiecej niz 312 000 000 akciji serii P z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
prawa poboru. Wskutek emisji kapitat zaktadowy GTC zostanie podwyzszony o kwote nie nizszg niz 0,10 PLN i nie
wyzszg niz 31 200 000 PLN do kwoty nie wyzszej niz 88,62 min PLN.

Wczesniej Spoétka informowata, ze sfinansuje ekspansje swojej strategii ze $rodkéw wilasnych, ale moze tez
potrzebowa¢ nowego kapitatu. GTC zapowiadato, ze potencjalne podwyzszenie kapitatu bedzie sie miescito w
przedziale 150-250 min EUR. Podwyzszenie kapitatu wesprze¢ miato rozwdj strategii GTC i przyczyni¢ sie do dalszej
poprawy wskaznikéw ESG firmy.

Spétki zalezne zawarly z trzema podmiotami powigzanymi Lone Star Funds przyrzeczone umowy sprzedazy
nieruchomosci wznoszonych w ramach projektéw Carbon Tower za ok. 40,6 min EUR, Ocean Park za ok. 31,1 min
EUR i Tischnera Office za ok. 67,6 min EUR. Zawarcie umoéw nastgpito w zwigzku ze spetnieniem warunkow
zawieszajgcych przewidzianych w umowach przedwstepnych sprzedazy nieruchomosci zawartych w czerwcu.

Umowy sprzedazy przewidujg mozliwo$¢ korekty ceny sprzedazy, w przypadku odstgpienia, wypowiedzenia lub
rozwigzania przez najemcéw, po dniu zawarcia umow sprzedazy, umow najmu, ktére byly brane pod uwage przy
kalkulacji ceny, wskutek okolicznosci niedotyczgcych kupujgcych lub danego najemcy.

Czes¢ ptatnosci w kwocie 2,7 min EUR zostata wstrzymana do czasu ukonczenia prac wykonczeniowych
nieruchomosci, realizowanych na rzecz najemcéw do czasu ustanowienia wymaganych zabezpieczen wykonania umoéow
najmu przez najemcow. Umowy sprzedazy przewidujg takze zatrzymanie kwoty 0,3 min EUR tytutem zabezpieczenia
usuniecia przez sprzedajgcych wad technicznych nieruchomosci, do czasu usuniecia tych wad.

Spdtka opublikowata szacunki za 1H'22. Z ujeciem zbytek spotki Oktawave przychody ze sprzedazy ustug wzrosty o
9,2% r/r do 66,7 min PLN, a przychody operacyjne wzrosty o 20,3% r/r do 43,9 min PLN. EBIT wzrést 0 12,9% do 3,5
min PLN. EBITDA wyniosta 6,8 min PLN (+4,6% r/r).

Z wytgczeniem zbytego Oktawave przychody ze sprzedazy ustug wzrosty o 7,2% do 56,7 min PLN. EBIT wyniost tyel
samo co rok temu, czyli 3,9 min PLN. EBITDA za to wzrosta o 0,1 min PLN do 5,4 min PLN.

Wynik ze sprzedazy spoétki Oktawave, ujety w pozycji Przychody/koszty finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wyniost 21,3 min PLN, co przetozyto sie na osiggniecie rekordowego poziomu skonsolidowanego zysku
brutto na szacunkowym poziomie 25,5 min PLN. Wynik ze sprzedazy spotki Oktawave na poziomie jednostkowego
sprawozdania K2 Holding. wyniést 14,2 min PLN, a jednostkowy wynik brutto to szacunkowo 16,1 min PLN.

Zaréwno w roku 2021, jak réwniez w roku 2022, zastosowanie MSSF16 wptyneto w | pétroczu na wynik EBITDA poprzez
zwiekszenie amortyzacji o kwote okoto 1,1 min PLN.
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Oferta w przetargu o wartosci 120,6 min PLN netto na utrzymanie, konserwacje i naprawy infrastruktury tramwajowej
Miasta Krakowa w latach 2022 - 2025 okazata sie najkorzystniejsza.

Ponadto konsorcjum ze Spotkg ztozyto najkorzystniejszg oferte w przetargu panstwowej spotki kolejowej w Rumunii.
Wartos¢ oferty pozostaje niejawna, a budzet zamawiajgcego to rownowarto$¢ ok. 88 min PLN. Zamoéwienie dotyczy
likwidacji ograniczen predkosci drogi kolejowej nr 300. Termin realizacji zadania wynosi dwa lata. Zamawiajacym jest
panstwowa spétka kolejowa C.F.R. Udziat ZUE w konsorcjum siega ok. 50%.

Ze wzgledu na ograniczenia prawne wynikajgce z procedur przetargowych w Rumunii, informacja na temat wartosci
ztozonej oferty na obecnym etapie pozostaje niejawna.

MP Inwestors i Forum 109 FIZ wzywajg do sprzedazy 6.502.643 akcji, stanowigcych 18,71% w kapitale zaktadowym
spotki, po 3,79 PLN za papier. Podmiotem nabywajacym akcje bedzie wytgcznie MP Inwestors, ktory jest podmiotem
dominujgcym wobec Pamapolu poprzez spotke Amerykanka Struktura, posiadajgca bezposrednio akcje stanowigce
ponad 81% w kapitale zaktadowym.

Nabywajgcy, uwzgledniajgc posiadane przez niego posrednio akcje Pamapolu, w wyniku wezwania zamierza
osiggna¢ 100% ogolnej liczby gtoséw na WZ i 100% akcji spotki.

Zapisy potrwajg od 13 wrzesnia do 12 pazdziernika. Przewidywany dzien rozliczenia transakcji to 19 pazdziernika
2022r.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt Banku sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng bankowych
papieréw wartosciowych oraz prospekt sporzgdzony w zwigzku z ofertg publiczng obligacji o tacznej wartosci
nominalnej do 2 mid PLN.

Bankowe papiery wartosciowe majg by¢ emitowane w ramach Drugiego Programu Emisji Bankowych Papieréw
Wartosciowych, natomiast emisja obligacji w ramach Wieloletniego Programu Emisji Obligacji o tacznej wartosci
nominalnej 5 mid PLN.

Spdtka otrzyma wsparcie w wysokosci do 20 min PLN dla nowej inwestycji na terenie gminy Wielun. Dzieki inwestycji
zamierza zwigkszy¢ zdolno$¢ produkcyjng istniejagcego zaktadu.

Inwestycja obejmie rozbudowe i modernizacje parku maszynowego i technologicznego, przeprowadzenie reorganizaciji
realizowanych obecnie proceséw produkcyjnych, przebudowe istniejgcych oraz wybudowanie nowych obiektéw
wspierajgcych funkcje produkcyjne, a takze rozbudowe niezbednej infrastruktury wspomagajace;.

Decyzje o wsparciu inwestycji Spotka otrzymata od zarzadu toédzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Zgodnie z
warunkami przedsiebiorca miatby ponie$¢ na terenie realizacji nowej inwestycji koszty kwalifikowane o facznej wartosci
50 min PLN, przy czym naktady w wysokosci 45 min PLN zostang poniesione do 31 grudnia 2027 r., a naklady w
wysokosci 5 min PLN zwigzane z najmem nieruchomosci do 31 grudnia 2032 r.

Zakonczenie realizacji inwestycji powinno nastgpi¢ do 31 grudnia 2027 r.

Do 31 grudnia 2024 r. firma powininna utrzymac¢ na terenie realizacji inwestycji tgczne zatrudnienie na poziomie co
najmniej 1930 etatéw, po utworzeniu na terenie realizacji inwestycji co najmniej jednego nowego miejsca pracy w
terminie do 31 grudnia 2023 r. Decyzja o wsparciu zawiera réwniez warunek podjecia przez przedsigbiorce
zobowigzania spetniania okreslonych w niej kryteridw jakosciowych w ramach kryterium zrébwnowazonego rozwoju
gospodarczego i spotecznego.

Ze wzgledu na wielko$¢ przedsigbiorcy i lokalizacje nowej inwestycji maksymalna intensywnos¢é pomocy regionalnej
wynosi 40%, zatem maksymalna mozliwa wysokos$¢é pomocy publicznej przystugujgcej spotce siegnie 20 min PLN.

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt Marvipol Development sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng
obligacji emitowanych w ramach Drugiego Programu Emisji Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz
200 min PLN.

W wezwaniu SCR-Sibelco na akcje Krynicki Recykling zawarto transakcje, ktérych przedmiotem byto 917 294 akgji.
Rozliczenie transakcji sprzedazy akcji planowane jest na 26 sierpnia 2022 r.

Pod koniec lipca SCR-Sibelco oglosif wezwanie do sprzedazy 1075 857 akcji Krynicki Recykling, stanowigcych
6,2% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu, po cenie 23 PLN za akcje.
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W dniu wczorajszym przedstawiono nowy Trailer gry (remake) ,Fear Effect Reinvented”:

- https://www.youtube.com/watch?v=tkx|JuzBH1Y&t=3s ;

- kultowy horror przygodowy z na nowo zaprojektowana rozgrywka, grafikg i sterowaniem;

- oryginalna historia rozszerzona do trzech oddzielnych kampanii;

- nowoczesna kamera z perspektywg trzeciej osoby;

- catkiem nowa mechanika walki za ostonami i elementami survival horroru;

- tak prezentuje sie pierwotna wersja gry: https://www.youtube.com/watch?v=UOAtfR2TKKU&t=3s ;
- gra pojawi ,szybciej niz sie tego spodziewamy”.

- SimFabric podjat decyzje o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych. Celem tego procesu jest wybor
najlepszego sposobu realizacji dlugoterminowej strategii spotki, polegajacej na dalszym rozwoju i maksymalizaciji
wartosci dla akcjonariuszy spotki.

- W trakcie przegladu spétka bedzie kontynuowac realizacje dotychczasowej strategii, dziatan i projektéw. Zarzad
bedzie brat pod uwage rézne opcje strategiczne, w tym pozyskanie inwestora strategicznego, finansowego lub
celowego.

- W ramach procesu, w zakresie dozwolonym przez obowigzujace przepisy prawa, wybranym podmiotom, przy
zastrzezeniu poufnosci, moga by¢ udzielane dodatkowe informacje o spétce i jej podmiotach powigzanych. W zwigzku
z powyzszym zarzad zaangazowat doradcow finansowych i prawnych, ktérzy wesprg go w przeprowadzeniu przeglgdu
strategicznego.

- Obecnie nie zostata podjeta zadna decyzja dotyczgca wyboru konkretnej opcji strategicznej i nie ma pewnosci, czy i
kiedy taka decyzja zostanie podjeta, zaznaczono.

Ogromne koszty fagodzenia skutkdéw kryzysu energetycznego. Rzad przedstawia coraz to nowe programy ostonowe
przed drozejgcym pradem, gazem czy cieptem. Jednoczesnie nie zawsze pokazuje wyliczenia, ile potrzeba na to
pienigdzy i kto za to zaptaci. Wiadomo tylko, ze wzrosnie deficyt i diug. — Rzeczpospolita

PGG: monopolu nie bedzie. Katowicka spétka zapewnia, ze nie chce zawtaszczyé rynku sprzedazy wegla, na co skarzg
sie posrednicy. Jednak decyzje z ostatnich dni to podwyzki cen i limity sprzedazowe. - Rzeczpospolita

Rolnicy chcg interwencji rzadu w sprawie produkcji nawozéw. Obaj krajowi producenci nawozéw azotowych wstrzymali
produkcje. Podobne decyzje podejmujg pozostate firmy w Europie. Rodz3 sie pytania, co dalej. — Rzeczpospolita

Gwattownie rosngce ceny zywnosci sprawity, ze przedsiebiorstwa handlujgce zbozem odnotowaty rekordowe wyniki,
wzbudzajgc obawy o spekulacje na swiatowych rynkach. - Parkiet

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 25.08.2022 roku, 07:48 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére mogg finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnos¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spotkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnegtrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzari BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informaciji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiekty i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie ca?oscn lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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