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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Bez rozstrzygniecia na Wall Street, stabe dane z gospodarki USA 1D YTD
Wczorajsze notowania na GPW przebiegaly w mieszanych nastrojach. WIG20 przy obrotach

siegajgcych 962 min PLN zyskat 1,0% i zatrzymat sig¢ na poziomie 1656,8 pkt. Tego dnia do WIG20 1656,8 1,0% -26,9%
najmocniejszych polskich blue chipéw nalezaly takie podmioty jak: PKN Orlen (+5,8%), PGNiG wIG30 2024,3 0,9% -26,8%
(+5,0%) oraz JSW (+4,5%). Z drugiej strony znalazly sie takie spotki jak: Pekao (-3,3%), CD Projekt | \v1c40 40245 -0,4% -23,9%

(-2,4%) oraz Allegro (-1,5%). Negatywnie wyrdznity sie $rednie i mate spotki, ktérych indeksy stracity

odpowiednio 0,4%/0,2%. Sektorowo najlepiej poradzita sobie ,paliwéwka” (+5,3%), a najstabiej SMACED iy GEed e AL
wypadta chemia tracac 4,0%. Na szerokim rynku pozytywnie wyréznity sie akcje spotki Cl Games, WIG 53689,7 0,6% -22,5%
ktoére urosty o 10,5% po informacji, o tym ze fundusz Active Ownership Fund kupit akcje i zwiekszyt  NC Index 314,0 0,4% -19,4%
stan posiadania w spc’)tce do_1 9,99% ogodlnej Iic_zby akgjii glos_c’)w n'a’wa_lnym zgr’omadzt’eniu. Réwniez WIG Banki 51236 1,5% -40,7%
na innych europejskich parkietach panowato niezdecydowanie wsréd inwestoréw, zaréwno DAX jak WIG Bud 37317 1.7% 0.8%
i CAC40 finiszowaly ze stratg na poziomie 0,3%, a FTSE100 stracit 0,6%. Wczorajsza sesja na Wall . ’ e 70
Street zakoriczyta sie niewielkimi zmianami gtownych indeksow. Tego dnia Dow Jones poszedt w ~WIG Chemia 93311 -4,0% -5,0%
dot o 0,5%, S&P500 stracit 0,2%, a Nasdaq zamknat sie w punkcie odniesienie. W dniu wczorajszym  WIG Dew 26191 -0,4% -7,8%
nEge:jtyvﬂelzaEkoczyl silny s&adek wskazniil(('a:l\llll dla sel;\orjguilu% I;to';y odnotowat spadek 147,3 WIG Energia 2 670,0 -0,3% 10,5%
pkt. do 44,1 pkt. w sierpniu (konsensus zaktadat wzrost do 49,1 pkt.). Réwniez ponizej oczekiwan oD } o
zaprezentowat sie analogiczny indeks dla sektora wytworczego (spadek z 52,2 pkt. do 51,3 pkt.). | AISEETEE B R 3
Podczas $rodowych notowan negatywnie wyréznity sie walory spétki Zoom Video, ktére spadty o WIG IT 41725 0,0% -11,3%
16,5% po obnizeniu catorocznej prognozy zysku. Inwestorzy wyczekujg na wydarzenie, ktore WIG Media 6483,0 1,0% -26,0%
rozpocznie si¢ pod koniec tego tygodnia, czyli sympozjum w Jackson Hole. Na rynku ropy kontrakty wIG Paliwa 6616,1 5,3% 1,9%
na WTI na wrzesieh sq wycenigne po 93,5’USD za bary{ke, aza USD_ prz_ychodz_i nam p_{acié 4:79 WIG Spoz 23629 -0,4% -47,3%
PLN. W Azji Shanghai Composite Index konczy notowania 1,4% na minusie, a Nikkei idzie w dot o o N
0,5%. Od samego rana kontrakty terminowe na DAX i na amerykariskie indeksy $wieca sie na WIG Surowce 31904,2 2,5% -14,0%
czerwono. WIG Odziez 5380,5 0,6% -43,2%
Krzysztof Tkocz  DAX 13194,2 -0,3% -16,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK P Tas8a oo La%
GTC: W 2Q’22 spoétka miata 25 min PLN zysku netto na j.d. — powyzej konsensusu Sl S W L
[tabela BDM]; BUX 43004,1 0,7% -15,2%
= ED Invest: W 1H22 zysk netto wyniost 2,8 min PLN wobec 4,7 min PLN rok wczesniej; S&P500 41287 -0,2% -13,4%
= MLP Group: W 1H'22 spoétka miata 433,9 min PLN zysku netto (+160,6% r/r); DJIA 32909,6 -0,5% -9,4%
= Mostostal Warszawa: Spétka miata wstepnie 0,8 min PLN zysku netto ogétem w 1H'22;  Nasdag Comp 123813 0,0% -20,9%
= Mostostal Ptock: Spé%ka w 1H'22 szapuje 2,8 m[n PLN zysku netto; Bovespa 112 857,1 2,1% 7,7%
= Atlanta Poland: §p9lkayv 2021/22 miata \{vste,pnle: 7,8 min PLN zysku netto; Nikkei225 284528 1.2% 12%
= KGHM: Sprzedaz miedzi przez grupg wyniosta w lipcu’22 51,5 tys. ton (-10% r/r); Shanghai G 39762 0100 G
= PGNIG: Spdtka chce utrzymac w kolejnych miesigcach wysokie tempo odbioru LNG; angnal Comp. ’ ’ 0° e 5 ?
= PGE: PGE i Orsted wybraty wykonawce projektu budowlanego MFW Baltica; S&P/ASX 200 69618 -1.2% -6.5%
= PKN Orlen: Anwil wstrzymat produkcje nawozéw azotowych; EUR/PLN 4,77 0,2% 4,0%
= Grupa Azoty: ZAK ogranicza produkcje hawozoéw; USD/PLN 4,79 -0,1% 18,6%
= Budimex: Oferty spétki dot. budowy drogi ekspresowej S17 wybrane w przetargach CHF/PLN 4,97 0,0% 12,3%
GDDKIA; o o ) o EUR/USD 1,00 0,3% -12,3%
= WP Holding: Spoétka widzi lekkie spowolnienie na rynku reklamy i wzrosty w biznesie USDIIPY 136,77 -0,5% 18.8%
turystycznym;
= Archicom, Echo Investment: Echo Investment i DKR Echo Investment ogtosity FW20
wezwanie do sprzedazy 8,7 min szt. akcji Archicomu po 18,3 PLN/szt.; R -
= Cognor Holding: Spétka spodziewa sie w 3Q"22 pogorszenia wynikow r/r i k/k, odmraza artosc miana
inwestycje; Kurs otwarcia 1628 -29 -1,75%
= Newag: Spotka dostarczy 2 EZT dla woj. pomorskiego za 56,9 min PLN netto; Kurs zamkniecia 1660 20 1,22%
= Cl Games: Na trwajgcych targach Gamescom, spotka zapowiedziata swojg najnowszg Kurs min. 1628 -1 -0,06%
proqucje »The Lords qf the Fallfan", poqsumoyvanie prezentacji; Kurs max. 1671 3 0,18%
. ﬁ;‘ﬂ'ﬁl‘aceﬁe’sw,efkwa”'a *“af’skjlepiﬁfék' p.zd”'gs"’”a EO‘ 8'85,;'-” st P'-Nd? o salicgke  \Volumen obrotu 36110 3997 12,45%
K2 .220. ing: Spotka wyptaci 6, ywidendy na akcje za '21, rekomenduje zaliczke . 531996 1908 3,70%
= Zamet: Spotka sprzeda aktywa zwigzane z funkcjonowaniem zaktadu w Bytomiu; Indeksy GPW.
3 . . L . y
= ZUE: Oferta konsorcjum z udziatem ZUE najkorzystniejsza w kolejowym przetargu w X )
Rumunii; Indeks Open Low High Close 1D Obrét
= CFG (NC): Aktualnosci ze spotki, skrot najwazniejszych informaciji; WIG20 16380 16307 16674 16568 10% 962
= Drago Entertainment (NC): Premiera gry Gas Station Simulator w wersji na konsole WIG30 19973 19951 20358 20243 0,9% 999
WYKRES DNIA MWIG40 40320 176760 177635 40245 -04% 77

SWIG80 17696,7 40186 40722 176928 -02% 54
WIG-PL 549148 548691 549148 54869,1 0,6% 1098
WIG 53171,9 531425 539548 53689,7 0,6% 1109

Woczoraj zostaty podane wstepne sierpniowe dane PMI dla przemystu dla wielu
rozwinietych gospodarek. W Niemczech wskaznik ten wyniost 49,8 pkt, (vs. 48,3
pkt. konsensusu). W USA poinformowano o warto$ci PMI na poziomie 51,3 pkt.
(vs. 51,9 pkt. konsensusu). W strefie euro PMI przebito oczekiwania o 0,7 pkt, wicz20

odczyt wyniost 49,7 pkt. W Wielkiej Brytanii wskaznik spadt do 46 pkt, przy Close MC 1D YTD
konsensusie wynoszagcym az 51,3 pkt. Wskaznik ten dla Polski zostanie Alegro 74,65 6196 0,7% -13,6%
opublikowany pierwszego wrzesnia. Konsensus dla naszego kraju wynosi 42,5 Asseco Poland 25,70 27162 -15% -33,9%
kt cce 40,35 2214 -02% -61,8%
) CD Projekt 84,00 8462  -24% -56,5%
P.M' dli przemystu Cyfrowy P. 20,62 13187 0,6% -40,6%
e ; ; Dino 365,20 35804  2,7% -0,6%
RN e ‘ : Jsw 55,90 6563 45% 60,3%
PHMI Niemcy 49, i Kety 576,00 5558 1,1% -5,6%
/ ; KGHM 104,20 20840  2,2% -25,3%
\Vany . LPP 961500 17829  0,9% -44,1%
P . . &5 MBank 233,00 9882  -04% -46,2%
= —— @7 Orange 6,20 8137  -04% -26,6%
NN \ @5 Pekao 37,70 21678  2,7% -19,0%
¥/ N Pepco 69,50 18242  -33% -43,0%

=Y PGE 8,68 19484  -0,1% 7.7%

\ / PGNIG 6,28 36265  50% -0,4%

f 55 PKN Orlen 69,00 43225  58% 7,2%
v PKO BP 24,05 30063  -0,8% -46,5%
0 pzU 29,83 25759  0,5% -15,6%
Sep Dez:‘ Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Santander Polska 233,00 23810 -1,3% -33,1%

2019 2020 | 2021 | 2022
MPMIPLMA Index (Poland Manufacturing PMI SA) pmi us, d, pl Daily 31AUG2019-23AUG2022 Copyright® 2022 Bloomberg Finance L.P. 23-Aug-2022 17:21:39
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 510,00 1214 1,4% -7,9% Handlowy 57,40 7500 -03% -2,7% Ropa Brent [USD/bbl] 99,8 3,4% 8,1% -9,3% 283% 40,5%
Alior 26,80 3499 -2,7% -51,0% Huuuge 2154 1815 -0,3% -142% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 9,3 -4,0% -0,4%  13,0% 149,2% 138,6%
Amrest 2185 4797 3,1% -21,2% ING BSK 150,00 19515 -2,3% -43,8% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 269,0 -2,8% 19,1% 40,9% 282,5% 545,5%
Asbis 15,46 858 0,7% -28,8% Inter Cars 386,00 5469 1,3% -184% CO2 [EUR/] 88,9 -3,1% -3,1% 13,6% 10,9% 60,8%
Asseco 4560 2366 2,9% -11,6% Kernel 2340 1966 -0,7% -60,1%  Wegiel ARA [USD/] 370,0 -2,1% 3,3% -4,6% 169,0% 149,4%
Azoty 3420 3392 -50% 1,2% Kruk 281,40 5383 12% -139% Miedz LME [USD/] 8170,8 1,2% 2,5% 3,0% -16,1% -12,2%
Benefit 670,00 1965 -15% 5,3% Livechat 101,00 2601 -2,5% -13,5%  Aluminium LME [USD/] 24410 1,5% 2,2% -25% -13,0% -7,0%
BNP 51,80 7645 0,8% -43,2% Mabion 25,21 407 9,5% -58,7% Cynk LME [USD/t] 3548,5 -0,3% -55% 4,0% -12% 21,5%
Bogdanka 54,40 1850 2,0% 70,0% Mercator 58,70 625 0,2% -39,5% Otéw LME [USD/] 1969,8 -1,9% -87% -3,3% -157% -20,0%
Budimex 250,50 6395 -1,8% 10,4% Millennium 3,81 4622 1,1% -535% Stal HRC [USD/f] 784,0 -0,1% -1,4% -8,3% -454% -58,4%
Celon 16,18 826 2,9% -51,2% MoBruk 337,50 1186 -0,7% -12,3% Ruda zelaza [USD/] 104,3 -0,1% -22% -2,7% -7,3% -33,9%
Ciech 34,70 1829 -2,0% -17,4% Neuca 772,00 3412 0,0% -8,1% Wegiel koksujacy [USD/t] 314,7 1,0% 262% 583% -10,5% 30,4%
Comarch 177,40 1443 08% -1,4% PKP Cargo 13,65 611 3,0% -2,6% Ztoto [USD/oz] 17478 0,7% -16% -1,0% -4,5% -3,1%
Datawalk 170,50 833 -1,4% -24,6% Polenergia 100,00 8816 -2,3% 35,9% Srebro [USD/oz] 19,1 0,8% -5,0% -6,0% -179% -19,8%
Develia 2,62 1170 -2,8% -12,0% Pracuj 50,00 3413 0,0% -31,0% Platyna [USD/oz] 883,2 0,5% -59% -1,8% -88% -12,9%
Dom Dev. 87,20 2228 -0,3% -27,3% Selvita 80,00 1468 -1,1% -2,4% Pallad [USD/oz] 1979,5 -0,1% -79% -7,1% 35% -19,0%
Enea 8,15 5037 -16% -4,2% Tauron 2,60 4562 0,9% -1,9% Bitcoin USD 213472 11% -11,0% -10,3% -53,9% -55,8%
Eurocash 1284 1787 -09% 185% TEN 99,30 725 -2,1% -71,5% Pszenica [USd/bu] 795,5 3,2% 1,2% -1,5%  3,2% 10,8%
Fasmur 3,03 1739 -0,1% -9,7% WP.PL 107,00 3133 15% -241% Kukurydza [USd/bu] 668,5 5,5% 9,4% 85% 12,7% 22,8%
GPW 3550 1490 -14% -14,3% XTB 22,04 2587 15% 31,3% Cukier ICE [USD/Ib] 17,9 -03% -2,1% 2,0 -2,6% -0,3%
WIG20 ‘ ‘ )
R T: WIG20 Index - IEaSt Plﬁ'oe Y ) 1656.77 1.02% {2300
—_— Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1687.21
—_ T M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 1993.84 -0.18% Lo
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 24FEB2022-24AUG2022 Copyrightg 2022 Bloomberg Finance L.P. 24-Aug-2022 07:17:20
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka opublikowata raport za 2Q'22.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

wyniki  kons. réznica r/r a/q YTD 2022 r/r
Przychody 225 42,0 1,1% 2,2% 1,7% 84,3 7,0%
EBIT 40,5 28,4 42,6% 38,7% 39,2% 69,6 37,3%
2ysk netto j.d. 25,0 19,2 30,4%  100,0%  67,8% 40,0 90,5%
marza EBIT 95,3% 67,5% 27,77 25,10 25,68 82,56% 18,22
marza netto 58,8%  457% 13,09 28,78 23,18 47,45% 20,80

Zrédio: BDM, spétka

W 1H’22 spoétka miata 33 min PLN przychodéw (+10,5% r/r), 4,5 min PLN EBIT (-19,6% r/r) oraz 2,8 min PLN zysku
netto (-39,4% r/r).

W 1H'22 spétka miata 123,2 min PLN przychodéw (+26,3% r/r), 577,2 min PLN EBIT (+180,9% r/r) oraz 433,9 min PLN
zysku netto wobec 166,5 min PLN rok wczesnie;.

W 1H22 spotka miata 716 min PLN przychodow, 39 min PLN zysku brutto ze sprzedazy oraz 0,8 min PLN zysku netto
(w tym strata netto przypisana akcjonariuszom spétki dominujacej: 0,6 min PLN oraz zysk netto przypisany
akcjonariuszom niekontrolujgcym: 1,4 min PLN) — szacunki.

Spotka szacuje, ze w 1H'22 miata 117,6 min PLN przychodoéw, 6,4 min PLN zysku brutto ze sprzedazy oraz 2,8 min
PLN zysku netto.

Spotka w roku obrotowym 2021/22 (lipiec’21 — czerwiec’22) miata 390,6 min PLN przychodéw (+24,3% r/r), 53,4 min
PLN zysku brutto ze sprzedazy (+13,4% r/r), 15,7 min PLN EBITDA (-1,3% r/r) oraz 7,8 min PLN zysku netto, podobnie
jak rok wczesniej — szacunki.

Sprzedaz miedzi przez grupe wyniosta w lipcu’22 51,5 tys. ton i byta nizsza r/r 0 10%. Produkcja miedzi ptatnej KGHM
wyniosta w tym czasie 60 tys. ton (-8% r/r).

Do terminalu w Swinoujéciu dotarta 36. w tym roku dostawa skroplonego gazu ziemnego zaméwiona przez Polskie
Gornictwo Naftowe i Gazownictwo. Przez 8 miesigcy PGNIG sprowadzito wigcej dostaw, niz w catym 2021 roku,
a prezes Iwona Waksmundzka-Olejniczak zapowiada utrzymanie wysokiego tempa odbioru LNG.

Spétka podpisata z Industrial and Commercial Bank of China Europe umowe kredytowg o wartosci do 120 min EUR.

PGE i Orsted wybraty konsorcjum spétek Ramboll Polska oraz Projmors Biuro Projektéw Budownictwa Morskiego na
wykonawce projektu budowlanego dla obu etapéw Morskiej Farmy Wiatrowej Baltica, czyli Baltica 2 i Baltica 3.

Anwil, spétka z grupy kapitalowej PKN Orlen, tymczasowo wstrzymat produkcje nawozéw azotowych w zwigzku z
bezprecedensowym i rekordowym wzrostem cen gazu ziemnego w Europie. W trakcie postoju linii produkcyjnych Anwil
bedzie realizowat prace remontowe i inwestycyjne.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn, spétka zalezna Grupy Azoty, podjeta decyzje o ograniczeniu z dniem 24
sierpnia pracy instalacji do minimum, tj. do 43% dla Jednostki Produkcyjnej Nawozy. Jak podata spétka, decyzja wynika
z nadzwyczajnego i bezprecedensowego wzrostu cen gazu ziemnego.

Oferty spétki zostaty wybrane jako najkorzystniejsze w dwéch przetargach GDDKIA dot. projektu i budowy odcinkéw
drogi ekspresowej S17 Piaski-Hrebenne. Wartos¢ ofert wynosi odpowiednio 358,2 min PLN i 486,4 min PLN netto.

Wirtualna Polska widzi lekkie spowolnienie dynamiki wydatkéw reklamowych w internecie, ale nie obawia sie o wyniki
w 3Q'22 — wsparciem bedag wzrosty w biznesie turystycznym grupy.

Echo Investment i DKR Echo Investment ogtosity wezwanie do sprzedazy 8.724.854 akcji Archicomu po 18,3 PLN/szt.
Data rozpoczecia przyjmowania zapisow jest 24 sierpnia, a zakonczenie przyjmowania zapisow nastgpi 22 wrzesnia
2022 r. Planowana data transakcji nabycia akcji zwyklych na GPW to 27 wrzesnia, a planowana data rozliczenia
transakcji nabycia akcji to 28 wrzesnia 2022 r.

Spétka zawarta umowe z wojewddztwem pomorskim na dostawe dwoch wieloczionowych elektrycznych zespotéw
trakcyjnych wraz ze $wiadczeniami dodatkowymi za 56,9 min PLN netto. Warto$¢ umowy z uwzglednieniem prawa
opcji w catosci (tj. w razie rozszerzenia umowy o dostawe 29 dodatkowych EZT) wynosi 904,9 min PLN netto.
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Spotka zaktada, ze przychody i rentownos$¢ spotki bedg w 3Q'22 nizsze r/r i k/k. Popyt w 3Q'22 jest staby, zwtaszcza
na stal budowlang. Do$¢ dobrze wyglada rynek automotive. Spétka spodziewa sig, ze w 3Q’22 moze nastgpi¢ dotek
cen na produktach. Cognor w mniejszym stopniu obawia sie samych wysokich cen, bo ceny gazu ma zabezpieczone,
ale problemem moze by¢ dostepnos¢ gazu.

Spétka zdecydowata o odmrozeniu inwestycji, co wigza¢ si¢ bedzie z postojami instalacji. W Gliwicach prace
inwestycyjne bedag prowadzone w tym roku i postéj z tym zwigzany moze wynie$¢ okoto dwa miesigce, a w Krakowie
inwestycje bedg w przysztym roku, a postdj wyniesie trzy miesigce. Dzigki inwestycjom moce produkcyjne zaktadu w
Gliwicach zwiekszg sie co najmniej o 150 tys. ton, a w Krakowie - 0 160 tys. ton. Naktady inwestycyjne moga wynies¢
ok. 160 min PLN w 2022 r. w ujeciu bilansowym.

Podsumowanie prezentacji najnowszej produkcji ,,The Lords of the Fallen”:

- Na trwajgcych targach Gamescom, spotka zapowiedziata swojg najnowszg produkcje ,The Lords of the Fallen”.
- Gra pojawi sie na PC oraz konsolach PlayStation 5 i Xbox Series X/S;

- Zwiastun gry dostepny pod linkiem: https://www.youtube.com/watch?v=nPGuYZ59NVS8;

- Strona Steam dostepna pod linkiem: https://tinyurl.com/w4d2b8te;

- Pierwszy gameplay gry ma zosta¢ przedstawiony jeszcze w tym roku;

- Nie bedzie to sequel, a reboot (reboot to reset danej gry i wykreowanie jej na nowo, nieraz dos¢ odbiegajgce od jej
starszej wersji )Lords of the Fallen z 2014 roku;

- Akcja gry zostanie osadzona tysigc lat po wydarzeniach z pierwowzoru. Przygoda ma zapewnié pieé razy wiekszy
Swiat niz ten z produkcji z 2014 roku;

- Gracz bedzie mogt przemierza¢ Swiat wtasnorecznie stworzonym bohaterem —w wariancie dla jednego gracza lub
dwuosobowym trybie kooperaciji, pomiedzy ktérymi bedzie mozna dowolnie sie przetgczac.

Kilka mozliwych scenariuszy dla Timu. Zarzad dystrybutora elektroniki rozpoczyna przeglad opcji strategicznych i
wskazuje na zainteresowanie zewnetrznych podmiotéw. To podziatato na wyobraznie rynku. — Parkiet

Cena w wezwaniu ha akcje spétki zostata podniesiona do 8,85 PLN z 8 PLN za akcje. Przyjmowanie zapisow zakonczy
sie 26 sierpnia 2022 r. Rozliczenie transakcji nabycia akcji planowane jest na 2 wrzes$nia 2022 r. Akcje bedg nabywane
wylgcznie przez spotke Investcamp.

Akcjonariusze spotki zdecydowali o wyplacie 6,4 PLN dywidendy na akcje za rok 2021 oraz rekomendacji wyptaty
2 PLN zaliczkowej dywidendy na akcje za 2022 r. Dniem dywidendy za 2021 rok bedzie 30 sierpnia, a jej wyptata
nastagpi 6 wrzesnia.

Spoétka zawarta umowe sprzedazy aktywow zwigzanych z funkcjonowaniem zaktadu produkcyjnego w Bytomiu za
tacznie 12,5 min PLN netto. Wartos$¢ ksiegowa sprzedawanych aktywow, ujeta w ksiegach rachunkowych spétki wynosi
ok. 8,9 min PLN netto, a transakcja bedzie miata jednorazowy, dodatni wplyw na wynik spétki oraz wynik
skonsolidowany, ktéry zostanie rozpoznany w 2H’22.

Grupa Fasing (dostawca) zawarta z JSW (odbiorca) umowe na dostawe tancucha ogniwowego gérniczego na taczng
wartosc¢ 8,4 min PLN brutto.

Konsorcjum, ktérego liderem jest spétka, zawarto umowe z PGG na zakup i dostawe fancuchéw ogniwowych gérniczych
dla oddziatéw PGG. Warto$¢ zaméwienia wynosi 14 min PLN netto.

Konsorcjum ZUE oraz Drum Asfalt z siedzibg w Oradea (Rumunia) ztozyto najkorzystniejszg oferte w postepowaniu
przetargowym na rynku rumunskim dotyczgcym zamowienia pn.: "Projekty typu 'Quick Wins' - Prace nad likwidacjg
ograniczen predkosci w celu przywrécenia parametréw technicznych drogi kolejowej nr 300 - 4 Lot (17,2 km)". Budzet
zamawiajgcego na przedmiotowe zadanie po przeliczeniu na polskg walute stanowi rownowarto$¢ ok. 59 min PLN. Ze
wzgledu na ograniczenia prawne wynikajgce z procedur przetargowych obowigzujgcych na rynku rumunskim
informacja nt. wartosci ztozonej oferty na obecnym etapie postgpowania przetargowego objeta zostata ograniczeniem
w zakresie ujawnienia w przestrzeni publicznej

Spétka utworzyta dodatkowy odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci od Top Secret w wysokosci 10,1 min PLN oraz
rezerwe w wysokosci 4,6 min PLN na zobowigzania z tytutu kredytu wykorzystywanego przez Top Secret.

Spétka zawarta warunkowg umowe nabycia praw znakéw towarowych (znaku ,Top Secreet”, domen internetowych,
wizerunku modeli itp.) tgczna warto$¢ przedmiotu transakcji bedzie wynosita 14,3 min PLN.

Spotka ustalita date premiery swojej gry "Moonshine Inc." na platformie PC na 27 pazdziernika 2022 r.
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Premiera gry Gas Station Simulator w wersji na konsole PlayStation, Nintendo Switch oraz Xbox odbedzie sie 20
pazdziernika 2022 r.

Aktualnosci ze spotki dostepne pod linkiem: https://tinyurl.com/4wkyrbm2

Najwazniejsze informacje:

- ,Deadwater Sallon” — przekroczono 20k wishlisty, premira 14.09.2022;

- ,Handyman Corporation” — wydane demo, testerzy ogrywaja gre i sg dobre opinie, premiera 10.2022r.;

- ,Postal Brain Damaged” — spétka spodziewa sie zyskéw w kolejnych miesigcach, poniewaz jest blisko rozliczen, ktére
powinny juz by¢ widoczne”

- ,ACS” — spoétka dorzuca poprawki, ulepsza tytut, mozliwe, ze rozpoczg¢ produkcje DLC, wersja na Xbox i Switch jest
w produkcji

- ,My Hotel” — prolog gry przed wydaniem gtéwnego tytutu, CFG posiada gtéwny udziat w grze;

- ,Builders of Greece” — gra jest w fazie testowej, pod koniec 2022r. spétka bedzie miata grywalng wersije tej gry;

- ,Colonize” — wydanie w 1Q'23 w EA, ponad 40k wishlisty;

- ,Stargate” — daty wydania sg uzaleznione od wydawcy, wigec spétka nie moze dotgczy¢ gry do jakiejkolwiek daty na
infografice;

- wszystkie premiery sg uwzglednione przy obecnym budzecie i przy obecnych przeptywach finansowych,
ktore spokojnie pozwalajg spotce na to, aby prowadzi¢ wszystkie miesigce tak, jak s przedstawione na
infografice ponizej

Plan premier/ harmonogram produkcji

2022 - 09 2022 - 10 2022-11 2022-12

Zrédio: spétka

Spotka otrzymata zaméwienie od sieci DIY obejmujgce zakup produktow spotki w sezonie 2022. Warto$¢ zaméwienia
wynosi 0,4 min EUR i moze ulec zwiekszeniu.

Rynek stoi przed nowym wyzwaniem. Kaloryczno$¢ wegla z importu jest mniejsza od krajowego. Polacy bedg
potrzebowac¢ wiecej wegla niz zapowiedzi. — Rzeczpospolita

Drogi gaz zmusza do ograniczenia produkcji. Wysokie ceny surowca szczegdlnie mocno bijg w Azoty. Zuzycie gazu
muszg zmniejsza¢ Orlen i KGHM. Cierpi tez wiele innych firm, m.in. z branz stalowej, szklarskiej i papierniczej. —
Rzeczpospolita

Toczacy sie od kilku miesigcy spoéro bogate w ztoza gazu i ropy terytoria morskie moze doprowadzi¢ do krétkich walk
miedzy Izraelem a Libanem. Gaz, ktéry ma ptynaé¢ do Europy, bedzie zapewne pochodzit z innych pél niz sporny Karisz.
— Dziennik Gazeta Prawna

W polskich portach ruch wraca do pozioméw sprzed pandemii. Czy najwigkszy po drugiej wojnie Swiatowej kryzys w
lotnictwie zmierza do konca? — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 24.08.2022 roku, 07:40 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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