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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Kryzys energetyczny w petni 1D YTD

Poczatek tygodnia przynidst kontynuacje stabych nastrojow z ubiegtych dni.

Inwestorzy wyraznie przyjeli tryb risk-off przed planowanym na 25-27 sierpnia /620 1 -2,0% -27,7%
sympozjum w Jackson Hole, na ktérym powinniSmy pozna¢ naj$wiezszg ACEE 20063 '2'02/0 727'42/0
narracje Fed. Europie dodatkowo nie pomagajg napiecia na rynku energii. e 40402 '2’1f '23’7f
Woczoraj cena kontraktéw na przyszty rok w Niemczech przekroczyta 700 :VV:/(ISGBO ; ;éi’: 1;;’ ;;i;
EUR/MWh dla energii elektrycznej, natomiast do 300 EUR/MWh zblizyty sie | = — 70’70/3 719’80/2
ceny gazu (dzi$ rano mamy informacje o czasowym zatrzymaniu produkcji v i ST T
znaczacej czesci wyrobéw przez Grupe Azoty w Tarnowie i Putawach, ktére N p— A .
spotka tlumaczy poziomem cen gazu). WIG20 zamknat poniedziatek na N g— TR Bem e
poziomie 1640,0 pkt, po spadku o 2,0%. Gtadko przetamana zostat lekko N— 2 ezsye .1'5% _7'5%
rosnaca linii korekty od minimum z potowy lipca (1601 pkt), przez kolejne nieco - e p— Py -
wyzsze dotki. Stabo radzity sobie wczoraj takze $rednie (mWIG40: -2,1%) i mate S — - 002' 3 _4'5% _41'7%
(sWIG80: -1,1%), przy czym ich wykresy wygladajg przynajmniej nieco lepiej niz S 4 172’3 73’2% ,11’3%
w przypadku blue-chipéw. Stabe nastroje panowaly w poniedziatek na WIG Media. 6419:1 ,3:9% ,26:7%
wszystkich czotowych rynkach. DAX i S&P500 znizkowaty po ponad 2%. Rano WIG Paliwa 62852 4.3% -3.2%
lekko zyskujg indeksy w Chinach (te jednak w ostatnim czasie chodzg bardziej s Spoz 23716 -0,8% -471%
wiasnymi $ciezkami), ponad 1% traci natomiast Nikkei225. Dzi$ poznamy WIG Surowce 38082 0.5% 16.1%
wstepne wskazniki PMI dla przemystu i ustug ze strefy euro za sierpien. WIG Odziez 53481 1,6% -43,6%
Krzysztof Pado DAX 13 230,6 -2,3% -16,7%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK B yess o o
= PCC Rokita: Spolka w 2Q'22 wypracowata 180,9 min PLN EBITDA (+13,3% A" o B
ZI') [tabela BDM]; L ) S&P500 41380 2,1% -13.2%

= Asbis: Szacunkowa sprzedaz w lipcu’22 wyniosta 202 min USD (-12% r/r) e S Py 9.0%
[wykres.BDl\_/I], . Nasdag Comp 123816 -2,5% -20,9%

= Energa: Zofia Paryta nowg prezes Energi; s 110 500.5 .0.9% 5.4%
= PCC Exol: Spétka w 2Q’22 wypracowata 49,8 min PLN EBITDA (+171,6% N¥Eeoos = 794;5 _0'5% oyo%
r/r) [tabela BDM]; . o ) Shanghai Comp. 32778 0,6% -9,9%

* IMC: Spdtka zakonczyta zniwa ozimej pszenicy, zanotowato rekordowa ...y -00 - OGS -09% 5.3%
wydajnos¢ tego zboza; EUR/PLN 276 0% 3%

= ZPUE: Koronea i M. Wypychewicz wezwali do sprzedazy 416 tys. akcji po s 4:79 1:2% 1é,7%
269,08 PLN za sztuke; ) CHF/PLN 4,97 0,7% 12,3%

= Mercor: zysk netto Spotki w 1Q'22/23 wzrést o0 33% r/r do 11,1 min PLN; EUR/USD 0,99 -0,9% -12.,6%

= GTC: Spotka sprzedaje biurowce Matrix A i B w Zagrzebiu; T 137.48

= Gabarto: Cedrob podniost cenge w wezwaniu na akcje do 8 PLN; — —
= Rynek mieszkaniowy: w lipcu wydano 22 tys. pozwolen na budowe (-24% Fw20
r/r) [wykresy BDM]; Wartosé Zmiana
= DataWalk: Spoétka pozyska 38,3 min PLN z emisji akcji; S AR 1657 35 -2,07%
= Ryvu Therapeutics: Spotka nie wyklucza, ze jeszcze w tym roku zawrze gyrs zamkniecia 1640 36 2.15%
kolejng umowe partneringowa; Kurs min. 1629 a1 -2,46%
= Atende: EBITDA w 2Q'22 wzrostg 0 81% r/r do 6,6 min PLN — szacunki; Kurs max. 1668 27 -1,59%
= Aplisens: Spotka liczy na to, ze 2H'22 pod wzgledem sprzedazy bedzie dobry  wolumen obrotu 32113 887 2,84%
ale marza spadnie; Otwarte pozycje 52 068 -838 -1,58%
= Columbus (NC): Spétka rozpoczyna sprzedaz instalacji fotowoltaicznych w
Czechach; Indeksy GPW

= Telestrada (NC): liczba aktywnych kart SIM w lipcu 2022 wyniosta 81 959. Indeks  Open Low High  Close 1D  Obrét

WIG20 16692 16300 16703 16400 -20% 731

WIG30 20291 19923 20401 20063 -2,0% 788
WYKRES DNIA MWIG40 41156 176991 179442 40402 -21% 97
Parytet EUR/USD znéw zostat przebity. Tym razem niedzwiedzie pokazaty SWIG0 178868 40087 41162 177224 -1,1% 44
bardziej zdecydowany ruch. Optymisci, ktdrzy w lipcu kupowali walute po kursie W/G-PL 544553 544553 546144 545531 -1,9% 880
ponizej 1,00 liczac na szybkie odbicie nie ruszyli tym razem tak chetnie na W!© 540347 531063 542196 533686 -1,9% 889
zakupy, do tego dane z gospodarek Strefy Euro, w tym Niemiec nie napawajg wic20

optymizmem, wiec proba powrotu kursu powyzej przebitej granicy moze Close MC 1D YTD
wymagac wigcej czasu niz poprzednio. Allegro 74,10 6150 -4,5% -14,3%
Asseco Poland 26,10 27 580 -4,1% -32,8%
Kurs EUR/USD cce 40,45 2219 -3,2% -61,7%
[ ——] Ly CD Projekt 86,06 8670 -3,2% -55,4%
Cyfrowy P. 20,50 13111 1,0% -41,0%
L Dino 355,50 34853 0,4% -3,2%
Jsw 53,50 6282 1,4% 53,4%
1w Kety 570,00 5501 -0,5% -6,6%
KGHM 102,00 20 400 0,3% -26,8%
U Lpp 9 525,00 17 662 -1,6% -44,6%
Ly MBank 234,00 9925 -4,0% -46,0%
Orange 6,23 8171 -0,6% -26,3%
Lun  Pekao 36,70 21103 -3,7% -21,1%
Pepco 71,84 18 856 -0,2% -41,1%
um  PGE 8,69 19 507 -3,0% 7,8%
PGNIG 5,98 34543 -4,4% -5,1%
s PKN Orlen 65,20 40 844 -4,5% -12,3%
PKO BP 24,25 30313 -1,9% -46,0%
Feb 28 M 15 Mar 31 oL £ May 16 May 31 15 w30 W15 Wum agl5 PZU 29,67 25621 -1,9% -16,1%
x copy N . . Santander Polska 236,00 24117 -2,1% -32,3%

EURUSD Curmcy (ELR-USD X-RATE) Gragh

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S. A Bloomberg

122 Bloomberg Finance LP.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 503,00 1197 -6,0% -9,2% Handlowy 57,60 7526 -25% -2,4% Ropa Brent [USD/bbl] 97,1 0,4% 21% -117% 249% 413%
Alior 2754 3595 -1,6% -49,7% Huuuge 2160 1820 -54% -13,9% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 9,9 6,0% 134% 20,2% 165,3% 150,8%
Amrest 21,20 4655 -36% -235% ING BSK 153,60 19983 -0,9% -42,5% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 276,7 132% 257% 45,0% 293,4% 559,8%
Asbis 15,36 852 0,8% -29,2% Inter Cars 381,00 5398 -0,8% -19,5% CO2 [EUR/] 91,8 -6,0% 1,5% 173% 145% 69,0%
Asseco 4430 2299 -57% -14,1% Kernel 2356 1980 -1,1% -59,9%  Wegiel ARA [USD/t] 377,8 1,8% 6,7% -2,6% 174,6% 161,4%
Azoty 36,00 3571 -6,6% 6,5% Kruk 278,00 5318 -1,4% -15,0% Miedz LME [USD/] 8076,1 -0,3% 1,3% 1,8% -17,1% -10,7%
Benefit 680,00 1995 -2,3% 6,9% Livechat 103,60 2668 -50% -11,3%  Aluminium LME [USD/] 2405,8 0,5% 0,6% -39% -143% -6,1%
BNP 51,40 7586 -6,5% -43,6% Mabion 23,03 372 -52% -62,3% Cynk LME [USD/t] 3559,8 0,3% -2,3% 43% -08% 21,8%
Bogdanka 53,35 1815 0,7% 66,7% Mercator 58,58 624 -0,7% -39,6% Otéw LME [USD/] 2008,8 -1,4%  -7,6% -1,4% -141% -17,9%
Budimex 255,00 6510 4,1% 12,3% Millennium 3,77 4573 -39% -54,0% Stal HRC [USD/t] 785,0 -03% -22% -82% -453% -582%
Celon 15,72 802 -4,4% -52,6% MoBruk 340,00 1194 -2,7% -11,7% Ruda zelaza [USD/] 104,1 -02% -26% -3,0% -7,5% -32,5%
Ciech 3540 1866 -0,1% -15,7% Neuca 772,00 3412 -04% -8,1% Wegiel koksujacy [USD/t] 311,7 4,1% 255% 56,8% -11,3% 29,1%
Comarch 176,00 1431 -51% -2,2% PKP Cargo 13,25 593 1,9% -55% Ztoto [USD/oz] 17373 -06% -24% -16% -50% -3,8%
Datawalk 173,00 845 9,3% -23,5% Polenergia 102,40 9028 -3,9% 39,1% Srebro [USD/oz] 18,9 -06% -6,6% -7,0% -18,8% -19,9%
Develia 2,69 1204 -39% -9,4% Pracuj 50,00 3413 -29% -31,0% Platyna [USD/oz] 877,2 -24% -63% -25% -94% -13,8%
Dom Dev. 8750 2235 -32% -27,1% Selvita 8090 1485 11% -13% Pallad [USD/oz] 2016,5 -54% -66% -53% 55% -155%
Enea 8,29 5120 -2,5% -2,6% Tauron 2,58 4522 -22% -2,8% Bitcoin USD 212726 0,0% -116% -10,6% -54,1% -57,0%
Eurocash 1296 1804 -2,3% 19,6% TEN 101,40 740 -3,5% -70,9% Pszenica [USd/bu] 776,5 3,1% -30% -39% 0,7% 7,9%
Fasmur 3,03 1741 1,7% -9,6% WP.PL 105,40 3086 -50% -252% Kukurydza [USd/bu] 647,0 3,4% 3,2% 5,0% 9,1% 20,3%
GPW 36,00 1511 1,0% -13,1% XTB 21,72 2550 -47% 29,4% Cukier ICE [USD/Ib] 17,9 -08% -32% 23% -2,3% 0,6%
WIG20 ) ) )
'T.WIGZO Index = Last Price 1640.02 -1.99% {2300
M Voving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1688.58
T I 11620 Index - Moving Average 200 Day 199745 -0.1%
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spotka opublikowata wyniki za 2Q’22:

Wyniki za 2Q’2022 [min PLN]

2Q'21 2Q'22 zmianar/r 1H'21 1H'22  zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 559,4 714,2 27,7% 1054,7 14115 33,8%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy  182,0 222,6 22,3% 342,9 456,4 33,1%
EBITDA 159,6 1809 13,3% 295,3 384,7 30,3%
EBIT 107,4 137,9 28,4% 200,6  294,3 46,7%
Zysk brutto 103,7 136,0 31,2% 192,7  289,1 50,0%
Zysk netto 90,1 117,4 30,3% 159,7 241,3 51,1%
Zysk netto n.j.d. 90,1 117,4 30,3% 159,7 241,3 51,1%
Marza brutto 32,5% 31,2% 32,5%  32,3%
Marza EBITDA 28,5% 25,3% 28,0% 27,3%
Marza EBIT 19,2% 19,3% 19,0% 20,8%
Marza zysku netto 16,1% 16,4% 15,1% 17,1%
Marza zysku netto n.j.d. 16,1% 16,4% 15,1% 17,1%

Zrédto: BDM S.A., spotka

Komentarz BDM:

- kluczowe znaczenie dla takich rezultatéw miaty wyniki segmentu Chloropochodne. Wynik EBITDA wyniést blisko 232
min PLN i byt wyzszy o 267% w poréwnaniu do 1H’21. Co wazne, ceny chloroalkaliéw siegnety historycznie wysokich
rejestréow. Odnotowana $rednia cena fugu sodowego wzrosta o 132% w stosunku do 1H’21. Ceny sody kaustycznej
natomiast zwiekszyty sie 0 142%;

- Z kolei segment Poliuretany w 1H’22 wypracowat zysk EBITDA w wysoko$ci ponad 110 min PLN. To oznacza spadek
0 43% w stosunku do analogicznego okresu 2021 roku, ktéry jednak stanowi bardzo wysokg baze poréwnawcza.

Asbis Szacunkowe skonsolidowane przychody w lipcu’22 wyniosty ok. 202 min USD (-12% r/r).

Szacunkowe miesieczne przychody [min USD]
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Zrédto: BDM, spétka
+Przychody wypracowane w lipcu byly bardzo dobre i jesteSmy z nich bardzo zadowoleni. Mobilizujemy wszystkie nasze
sity, dzieki czemu dziatamy bardzo dynamicznie i skutecznie, dlatego udato nam sie pokona¢ wszystkie przeszkody na
naszej drodze. Nie tylko rozwijajmy nasze rynki, ale tez wcigz wprowadzamy do naszego portfela produktéw i ustug
wyzej marzowe rozwigzania IT. Ukraina radzi sobie coraz lepiej, i mamy nadzieje, ze ta nieuzasadniona wojna sie
skonczy.. W lipcu, obok Kazachstanu i Zjednoczonych Emiratéw Arabskich, Polska znalazta sie wsrdd krajow o
najwyzszej sprzedazy miesiecznej. ASBIS w Polsce praktycznie podwoit swojg sprzedaz w poréwnaniu z lipcem 2021
roku. Przychody wypracowane w lipcu pozwalajg nam mysle¢ bardzo pozytywnie o kolejnych miesigcach” — powiedziat
Costas Tziamalis, wiceprezes Grupy ASBIS.

Energa Rada nadzorcza Energi powotata Zofie Paryte w sktad zarzgdu spétki od 1 wrzesnia, powierzajac jej funkcje prezesa.
W latach 2020-2022 Zofia Paryta zajmowata stanowisko prezesa Lotosu, a w latach 2019-2020 petnita funkcje
wiceprezesa zarzadu ds. finansowych Lotosu. W latach 2017-2018 byta wiceprezesem spétki Energa Centrum Ustug
Wspdlnych. W latach 1997-2017 zwigzana z sektorem prywatnym, w tym w latach 2010-2017 na stanowisku gtéwnej
ksiegowej. Kariere zawodowg rozpoczeta w 1985 roku w Krajowej Panstwowej Komunikacji Samochodowej
w Krakowie.

Obecnie funkcje prezesa Energi petni oddelegowany z rady nadzorczej Daniel Obajtek, prezes PKN Orlen.
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Spétka opublikowata wyniki za 2Q'22:

Wyniki za 2Q’2022 [min PLN]

2Q21 2Q'22 zmianar/r 1H'21 1H'22 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 187,7 310,2 65,2% 375,1 607,8 62,0%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy =~ 33,0 71,8 117,3% 66,9 143,2 113,9%
EBITDA 18,3 49,8 171,6% 36,5 102,9 182,3%
EBIT 15,1 45,8 204,0% 30,3 95,1 213,4%
Zysk brutto 13,8 432 212,2% 280 91,1 225,3%
Zysk netto 102 337 228,6% 21,6 72,7 236,4%
Zysk netto n.j.d. 10,2 33,7 228,6% 21,6 72,7 236,4%
Marza brutto 17,6% 23,1% 17,8% 23,6%
Marza EBITDA 9,8% 16,1% 9,7% 16,9%
Marza EBIT 8,0% 14,8% 8,1% 15,6%
Marza zysku netto 55% 10,9% 58% 12,0%
Marza zysku netto n.j.d. 55% 10,9% 58% 12,0%

Zrédto: BDM S.A., spétka

Komentarz BDM:

- wyzsze przychody to gtéwnie efekt w dalszym ciggu rosngcych i utrzymujgcych sie na wysokim poziomie cen
sprzedazy na europejskim rynku surfaktantéw, ktére po czes$ci odzwierciedlajg rynkowy poziom cen surowcéw oraz
bardzo duzy popyt na produkty. W dalszym ciggu wystepowata ograniczona dostepno$¢ wyrobéw. Ta ograniczona
podaz wsréd znaczgcych europejskich producentéw spowodowata wigksze zainteresowanie rynku ofertg spofki.

- jednoczes$nie grupa odnotowata wzrost wolumenu sprzedazy wynikajgcy rowniez z oddania w potowie 2021 roku do
uzytkowania instalacji do produkcji oksyalkilatéw. Obecnie zaczyna by¢ zauwazalna coraz wigksza rownowaga miedzy
popytem i podaza, wynikajgca ze zwiekszajgcej sie dostepnosci surfaktantow na rynku, co moze mie¢ przetozenie na
zmiany cen produktéw i osiggane przez grupe marze;

- w prezentowanym okresie spotka kontynuowata strategie poprawy rentownos$ci poprzez miedzy innymi zwiekszong
sprzedaz produktéw specjalistycznych. W szczegodinosci te dziatania miafy wplyw na osiggniety wzrost wolumenu
sprzedazy produktéw do zastosowan przemystowych o ponad 7%, ktére to produkty stanowig trzon produktéw
specjalistycznych;

- przychody ze sprzedazy produktow do zastosowari przemystowych wzrosty o ponad 62% w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego do poziomu 241,3 min PLN;

- bardzo dobrze radzita sobie rowniez grupa produktéw do zastosowarn w kosmetykach i detergentach. Produkty grupy
kapitafowej PCC EXOL znalazty zainteresowanie w$rod kolejnych miedzynarodowych koncerndw z tej branzy. Dzieki
temu produkowane przez spoétke sktadniki kosmetykéw trafiaja do najbardziej znanych marek kosmetycznych na
Swiecie. Przychody w tej grupie produktéw uksztaftowaty sie na poziomie 267,4 min PLN i w stosunku do ubiegtego
roku wzrosty o ponad 75%.

Spotka rozpoczeta przeglad opcji strategicznych. W najblizszym czasie firma planuje zawrze¢ umowy z doradcg
finansowym oraz doradcg prawnym, ktérzy wesprg zarzad w przegladzie opcji strategicznych. Spétka podata réwniez,
ze bez podejmowania przez nig jakichkolwiek dziatar inicjujgcych, otrzymata od zewnetrznych podmiotéw
zainteresowanych grupg kapitatowg TIM "wyrazy gotowosci rozpoczecia dyskusji dotyczgcych przysziosci GK TIM".

Grupa czasowo zatrzymata prace instalacji do produkcji nawozéw azotowych, kaprolaktamu oraz poliamidu 6. Zakfady
w Putawach ograniczyty produkcje amoniaku do okoto 10% mocy wytwoérczych i wstrzymaty cze$é produkcji w
segmentach tworzyw i agro. Decyzja zostata podjeta w zwigzku z nadzwyczajnym i bezprecedensowym wzrostem cen
gazu ziemnego.

W trakcie ogtoszonego postoju instalacji produkcyjnych realizowane beda procesy inwestycyjne oraz remontowe, w tym
planowany wczesniej, gldwny remont instalacji poliamidow.

Ukrainska Grupa zakonczyta zniwa ozimej pszenicy i pomimo trwajacej wojny zanotowata rekordowa wydajnos$¢ tego
zboza. Spoétka podata, ze pszenica byta zasiana na powierzchni 18,3 tys. ha, z ktérej zebrano 123 tys. ton. To daje
Srednig wydajnos¢ z hektara na poziomie 6,7 ton. Jest to najlepszy wynik spétki w historii jej dziatalnosci. Wydajnos¢
jest 0 18% lepsza od rezultatéw z 2021 roku.

Spétka, Koronea i Michat Wypychewicz ogtosili wezwanie do sprzedazy 416.316 akcji, stanowigce ok. 29,7% kapitatu
zaktadowego, po 269,08 PLN za sztuke. Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw na akcje to 23 sierpnia, a
zakonczenie przyjmowania zapisow nastgpi 3 pazdziernika 2022 r.

Przewidywany dzien transakcji nabycia akcji na GPW to 6 pazdziernika, a przewidywany dzien rozliczenia transakcji
ich nabycia to 11 pazdziernika 2022 r.
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Zysk netto w 1Q722/23 wyniést 11,1 min PLN, czyli wzrést 32,8% r/r. Przychody grupy Mercor wzrosty o 28,8% i
siegnety 135 min PLN. EBIT siggnat 16,9 min PLN (wzrést 51,9%), a EBITDA w wysokosci prawie 21,4 min PLN byta
wyzsza o blisko 46%.

Wzrost sprzedazy grupy na rynku polskim wyniost ponad 43% do 73,6 min PLN. Tym samym grupa w | kwartale roku
obrotowego 2022/2023 wiekszos$é przychoddw czerpata z rynku krajowego — ok. 55% Na rynkach zagranicznych,
grupa wygenerowata 61,4 min PLN przychodéw.

Drugi kwartat roku obrotowego 2022/2023 réwniez zaczat sie obiecujgco dla grupy i w lipcu pozyskata ona zaméwienia
o wartosci okoto 48,3 min PLN, co oznacza wzrost 0 15%.

Nadal ryzykiem sg negatywne konsekwencje agresji Rosji na Ukraine. Obecnie pracownicy z ukraifnskiej spotki
zaleznej, ktérzy nie zostali powotani do wojska, pracujg i produkcja przebiega bez zaktocen. Gdyby jednak zaszia taka
koniecznos¢ Spotka w kazdej chwili moze przenies¢ produkcje do Polski. Wyniki za pierwsze miesigce roku
obrotowego pokazujg jednak, ze negatywny wplyw wojny na dziatalno$¢ zostat z nawigzka uzupetniony na innych
rynkach.

Spétka podpisata umowe sprzedazy dwdch biurowcéw premium: Matrix A i B w Zagrzebiu na rzecz chorwackiej grupy
deweloperskiej. Kwota transakcji jest o 7% powyzej wartosci ksiegowej i oznacza zwrot kosztéw o ponad 22%.
Zamkniecie transakcji jest zaplanowane na koniec 3Q’22.

Firma rozpoczeta budowe trzeciego budynku wchodzacego w sktad Matrix Office Park - Matrix C, ktéry zostanie
oddany do uzytku w 2Q’23. Po zakonczeniu tej inwestycji grupa planuje dalszy rozwdj w tym obszarze.

Cedrob podniést cene w wezwaniu na akcje Gabarto do 8 PLN z 7,25 PLN oferowanych wczes$niej. Okres
przyjmowania zapiséw wydtuzono do 8 wrzesnia. Pierwotnie wezwanie zakonczy¢ si¢ miato 29 sierpnia.

Pod koniec czerwca Cedrob oglosit wezwanie do sprzedazy 3.772.499 akcji Gobarto, stanowigcych 13,57% kapitatu
zaktadowego tej spotki. W wyniku wezwania Cedrob chce mie¢ 100% akcji i wycofac spétke z gietdy.

W lipcu wydano 22 tys. pozwolen na budowe ogdtem (-24% r/r). Wéréd mieszkan przeznaczonych na sprzedaz lub
wynajem liczba pozwolen spadta o 16% r/r do 14 tys. Ponadto w lipcu rozpoczetfa sie budowa 16,3 tys. mieszkan
(-37% rIr), z czego 8,4 tys. (-44% rir) to mieszkania przeznaczone do sprzedazy lub na wynajem.

Wydane pozwolenia z przeznaczeniem na sprzedaz lub

Wydane pozwolenia ogétem [tys.] wynajem [tys.]

40,0 30,0

34,8 26,0
350 o1 302 25,0
20,8

30,0 255 189,

250 22,2 0,0 20,0 ;5 ’

, ¢ g 15,6

14,0
20,0 15,0
15,0
10,0
10,0
50 5,0
sty lut mar kwi maj cze lip sie wrz paz lis gru sty lut mar kwi maj cze lip sie wrz paz lis gru
2020 W2021 W2022 2020 W2021 W2022

Zrédfo: BDM, GUS Zrédfo: BDM, GUS
Rozpoczete budowy ogétem [tys.] Rozpoczete budowy z przeznaczeniem na sprzedaz lub

wynajem [tys.]

35,0 20,0
30,0 18,0 15,7
16,0
236 24,0 .
25,0 02 14,0 13,0 13,1
zoz 120 11,3 11,1
17,9 3
20,0 16,3
00 | 3,4
15,0 11,8 8,0 ,
10,0 6,0
4,0
5,0 2,0
- 0,0
sty lut mar kwi maj cze lip sie wrz paz lis gru sty lut mar kwi maj cze lip sie wrz paz lis gru
2020 =2021 m2022 2020 2021 w2022
Zrédfo: BDM, GUS Zrédfo: BDM, GUS

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiekty i i autoréw. O i zawarte w nim komentarze
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie -:a?oscn lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



bdD

041993

DataWalk

Ryvu
Therapeutics

Atende

Aplisens

Columbus
(NC)

Cognor

BIULETYN PORANNY

wtorek, 23 sierpnia 2022, 07:40 CEST

Spétka zawarta z inwestorami umowy objecia tgcznie 246.940 akcji serii P emitowanych w granicach kapitatu
docelowego z wylgczeniem prawa poboru. Cena emisyjna wynosi 155 PLN, wiec spétka pozyska 38,28 min PLN.
Zgodnie z zawartymi umowami objecia akcji wktady pieniezne zostang wniesione nie pdzniej niz do 22 sierpnia
2022r.

Emisja traktowana jest jako runda pomostowa i zabezpieczenie na czas bessy.

Spétka planuje podsumowac Il etap rozwoju przy okazji raportu za 2Q’22, ktéry zostanie opublikowany 14 wrzesnia.
Obecnie spotka skupia sie na rozpoczeciu prac w zwigzku z IV etapem strategii.

Spétka nie wyklucza, ze jeszcze w tym roku zawrze drugie, po umowie z Exelixis, partnerstwo. Firma zakitada
zawieranie co najmniej jednej nowej umowy partneringowej rocznie.

W lipcu Spoétka podpisata z amerykanska spotkg Exelixis wytaczng umowe licencyjna, ktérej celem jest opracowanie
nowatorskich terapii celowanych, wykorzystujacych opracowang przez Ryvu technologie STING. £acznie na podstawie
umowy Spotka jest uprawniona do otrzymania ptatnosci o wartosci ponad 400 min USD.

Przedstawione przez Spoétke w pigtek cele na lata 2022-24 zaktadajg m.in. rozwdj projektéw klinicznych RVU120 oraz
SEL24, a takze projektoéw fazy wczesnej. Firma zaktada m.in. ukoriczenie rozwoju przedklinicznego i wprowadzenie
do fazy | badan klinicznych jednego programu z wczesnego portfolio.

W poniedziatkowej prezentacji spétka podata, ze w obszarze dotyczgcym syntetycznej Smiertelnosci planuje wybrac
przedklinicznego kandydata dla inhibitoréw PRMT5 w 2023 r., a w 2024 r. rozpoczg¢ faze |. W przypadku inhibitoréw
WRN wybdr przedklinicznego kandydata planowany jest na 2024 r.

Ponadto, Spétka zaktada, ze minimalng kwota, ktérg powinno uzyska¢ z potencjalnej emisji akcji, by nie rozwazac
scenariuszy alternatywnych, jest ok. 100 min PLN. Zarzad szanse powodzenia emisji ocenia wysoko.

W pigtek poinformowano rynek o planach rozwoju na lata 2022-24. Spétka chce zainwestowac ok. 535 min PLN, z
czego ok. 297 min PLN ma trafi¢ na rozwdj kliniczny projektéow (m.in. szeroki rozwoj kliniczny RVU120, a takze
rozpoczecie badania fazy | dla jednego nowego kandydata z portfolio projektéw na wczesnym etapie). Jednym ze
zrodet finansowania rozwoju ma by¢ emisja akcji w ramach kapitatu docelowego.

Wedtug szacunkéw EBITDA w 2Q’22 wzrostg 0 81% r/r do 6,6 min PLN. Przychody wzrosty 0 26% r/r do 61 min PLN.
EBIT wzrdst 0 263% r/r do 4,1 min PLN. Zysk netto wyniést 3,2 min PLN, rok wczes$niej wynidst 50 tys. PLN.

Spotka spodziewa sie, ze pod wzgledem przychoddéw drugie pétrocze 2022 roku powinno by¢ dobre, jednak sprzedaz
bedzie realizowana przy nizszych marzach. Catoroczna rentowno$¢ brutto sprzedazy bedzie nizsza niz 40% osiggnigte
w 1H'22. Liczba zaméwien, ktéra wptywa do spotki pokazuje, ze drugie potrocze powinno by¢ dobre, ale moze nie az
tak dobre, jak pierwsze.

Rentownos$¢ brutto sprzedazy w okresie pierwszego potrocza 2022 roku wynosita 40%, czyli wzrosta 2,9 pp r/r. Marza
EBIT wynosi 21,26% EBIT i EBITDA byly wyzsze o odpowiednio 22,7% i 16,7% r/r i wyniosty 13,97 min PLN i 17,59
min PLN, a zysk netto poprawit sie r/r o0 17,1% osiggajac 11,02 min PLN.

Przychody spétki na rynku krajowym wzrosty r/r 0 19,7% do 23,77 min PLN, a rynki Unii Europejskiej wraz z Wielka
Brytanig odnotowaty 13,1-proc. wzrost sprzedazy do 17,83 min PLN.

Spotka zaktada, ze na rynkach UE kolejne kwartaty bedg dobre, zatozeniem sg ponad 10% wzrosty.

Wydatki inwestycyjne w | potowie 2022 roku wyniosty 4 min PLN, w tym 2,7 min PLN stanowity wydatki na zakup
maszyn i urzadzen. Przewidziana na ten rok kwota okoto 6 min PLN pewnie zostanie zrealizowana

Firma poprzez spétke-corke, rozpoczyna sprzedaz instalacji fotowoltaicznych w Czechach. Na czeskim rynku jest
obecnie problem z dostgpnoscig produktdéw i czasem realizacji ustug, a przewaga konkurencyjng spdtki jest m.in.
szybki montaz instalaciji.

Wedtug Petra Vaverka (cztonka zarzgdu) popyt na montaz instalacji w Czechach jest obecnie tak duzy, ze wiekszos¢
firm dziatajgcych na rynku wyznacza bardzo odlegte terminy realizacji. Niektore z nich wrecz wstrzymaty przyjmowanie
nowych klientéw do konca 2023 r.

Ambicjg firmy jest montaz w Czechach od 500 do 1000 instalacji fotowoltaicznych miesigcznie. W kolejnych krokach
Spétka. ma oferowaé pompy ciepta oraz tadowarki do samochoddw elektrycznych. Przygotowuje tez oferte dla
klientéow biznesowych.

Cognor podtrzymuje dobrg passe. W tym roku wytworca produktow stalowych ma duze szanse pobi¢ ubiegtoroczne
wyniki. — Parkiet
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Branza Budowlana machina jedzie wolniej. Z zaplanowanych na ten rok przetargéw na 475 km nowych tras dotad udato sie
budowlana ogtosi¢ postepowania jedynie na 56 km. Branza boi sie jesiennej kumulacji zlecen. — Dziennik Gazeta Prawna
Energetyka Sprzedawcy wegla zamykajg swoje sktady. Nie majg towaru ani perspektyw. Obawiaja sie, ze nowa lista dystrybutorow

surowca od polskich kopaln wykluczy ich z tego biznesu. — Rzeczpospolita

Branza nuklearna nalega: przyspieszmy budowe elektrowni. Dla bezpieczenstwa energetycznego i dobra klimatu
powinni$my dziata¢ szybciej — przekonujg organizacje zajmujgce sie technologig atomowg. — Rzeczpospolita

Od 11 sierpnia nie mozna juz importowa¢ go do UE z Rosji. Ceny surowca bijg rekordy, ale panstwa cztonkowskie

zapewniajg, ze nie majg sygnatéow o tamaniu embarga. Cata ,27” poszukuje tez alternatywnych zrédet dostaw. —
Dziennik Gazeta Prawna

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 19.08.2022 roku, 07:40 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. O i zawarte w nim
nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w \nternecle -:aioscn lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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