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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Piaty wzrostowy dzien na Wall Street i w Europie Zachodniej 1D YTD
WIG20 w pierwszg sesje po dtugim weekendzie rozpoczat nieskuteczng proba wybicia powyzej 1750
pkt, finalnie na koniec dnia zamknat sie na 1735 pkt, czyli na poziomie z pigtkowego zamkniecia. wiIG20 1735,0 0,0% -23,5%
WIG. wczo:aéoz/ys\l;\e;l 0,3%, sW;G{BOguré:ls ok. %1% N?\J;bggdz;ej vyzroslm{vy bylbm)(\;,VIV%IAtGO,'\l;\ééy pz)sszsgll WIG30 2126,9 0,1% 23,1%
w gore o 1,2%. Wczoraj zyskato 9 z 15 sektorow. Najbardziej wzrostowe byl edia (+3%),
WIG Informatyka (+1,7%) oraz WIG Odziez (+1,4%). Najwiecej stracity WIG Paliwa (-3,1%) oraz ™"/\C40 i 2% -k
WIG Leki (-2%). W Europie i USA, z wyjatkiem Nasdag, (-0,2%), kontynuowane sg wzrosty. To juz SWIG80 18 093,0 0,0% -9,8%
piaty dzien z rzedu. DAX zyskat 0,7%, CAC40 i FTSE zwyzkowaty o 0,4%. Wzrostom przewodzity WIG 56 217,8 0,3% -18,9%
sektory sugowco'weli epergetyczne.“Zla oceanem po_w Junesl !nd}JstrliaI wzrost o 0’7.%’ a S&’P 5(_)0 NC Index 316,4 -0,6% -18,8%
_zyska_t 0_,2_&. Ozy_W|en|e (yn_ku akCJI'I wyciggnigcie |ch_ z miniméw jest zaktagie_m |nw_95tor<_)w, 28 WIS Banki 54739 0.5% 36.6%
inflacja i jastrzebie podej$cie bankéw centralnych osigagajg juz szczyt. Odbicie akcji moze by¢ 0 )
poczatkiem trwalszego i stopniowego wzrostu w kolejnych latach o ile USA uniknie recesji. Srodowe WIG Bud 38496 -0.9% 2,3%
protokoty FOMC (publikowane dzisiaj o 20:00) mogg zmieni¢ podejscie inwestoréw. Barytka ropy ~WIG Chemia 108719 -1,8% 10,7%
WTI utrzymuje sie ponizej 90 USD, a ropy BRENT w okolicach 93 USD. Wegiel ICE utrzymuje wWIG Dew 26475 1,3% -6,8%
wysokg cene, ok. 340 USD/t. Bitcoin, po wahaniach, kosztuje ok 24 tys. USD. Ziotéwka sig lekko  \vi Energi 29381 0.2% 21 6%
umocnita, dolar w $rode rano kosztuje 4,59 PLN, a euro 4,67 PLN. Azjatyckie akcje dzisiaj rosna. . ' ! uu ! OU
Miedzy innymi dzieki spekulacji, ze rzgd Chin moze prowadzi¢ wiecej programéw wspierajgcych WIG Games 13 898,7 0.5% =37,7%
podupadajgcg gospodarke. Ok. 1% wrosty akcje w Japonii, Chinach i Hongkongu. Spadly akcje WIGIT 43244 1,7% -8,1%
w Korei Potudniowej, a na Taiwanie zanotowaty marginalny wzrost. Dzisiaj zostanie podane polskie ~ WIG Media 7097,2 3,0% -19,0%
PKBbI'T(a 2Q22 g 10:00 '(klo.n(s;nsus 6,2°§L’/r/r/).) F(’)KBB 0sotrefyteulro zg ten sﬂam_ ock}r)els z\;)vs_telll?_ie_ WIG Paliwa 6707.3 3,1% 3,3%
opublikowane godzine pozniej (konsensus 4% r/r). :00 zostanie podana inflacja w Wielkiej .
Brytanii, konsensus wynosi 9,8%. W $érode rano kontrakty terminowe na S&P 500 marginalnie RS Efper 250 05 SRR
wzrosty. Kontrakty futures na DAX na poczatku dnia zanotowaty wzrost o ok. 0,3%. WIG Surowce 40937 -0,5% -9,8%
WIG Odziez 5508,7 1,4% -41,9%
Kajetan Sroczyfiski  pax 13910,1 0,7% -12,4%
0, 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK i s i -
Alumetal: Zysk netto spétki wyniést w 2Q’22 66,2 min PLN, zgodnie z ' = e
szacunkami: BUX 43528,1 1,1% -14,2%
= Benefit Systems: Zysk netto spétki w 2Q’22 wzrést do 31,6 min PLN, powyzej L i O Sk
konsensusu [tabela BDM]; DJIA 341520 0,7% -6.0%
= Creepy Jar: Wedtug wstepnych danych spotka w 2Q'22 miata 12,4 min PLN Nasdag Comp 13102,6 -0,2% -16,3%
EBIT, zblizone do naszych oczekiwan i konsensusu — neutralne, mocna sprzedaz Bovespa 113512,4 0,4% 8,3%
,GH” w 3Q’'22 — pozytywne [komentarz BDM]; Nikkei225 288689 0,0% 0.3%
= JSW: Spétka wyprodukuje w '22 ponad 2,7 min ton wegla do celéw Shanghai Comp. 32779 0,1% -9,9%
energetycznych, wiecej niz planowano; S&P/ASX 200 7105,4 0,6% -4,6%
= Arctic Paper: Rottneros, spotka zalezna Arctic Paper konczy produkcje jednego EUR/PLN 4,67 -0,2% 1,8%
gatunku celulozy mechanicznej; USD/PLN 4,59 -0,3% 13,8%
= Votum: Spoétka w VIl pozyskato 841 umoéw w segmencie dochodzenia roszczen z = cHe/PLN 4,84 0,7% 9,3%
tytutu uméw bankowych; EURIUSD 1,02 0,1% -10,5%
= Serinus: Spotka miata 1,8 min USD zysku netto w 1H'22; USDIIPY 134,22 0.7% 16,6%

= Budimex: Spoétka podpisata umowy o tagcznej wartosci 126,5 min PLN;
= Sanok: Sanok zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 806.457 akcji spotki po FW20

13,86 PLN/szt; . . . . Wartos¢é Zmiana
L] glagaer:.es. Jon Tibble zostat nowym wiceprezesem ds. globalnej sprzedazy w Cl U e L7 0z 0,98%
. o . Kurs zamkniecia 1733 -8 -0,46%
gfngéig‘g?lka zawarta umowe kredytowa z BGK do kwoty 4,8 mid PLN na okres ——— 728 i DG
= Photon Energy: Spétka rozpoczeta budowe elektrowni PV o mocy 4,8 MWp w Kurs max. 1775 33 1.89%
Rumunii: Wolumen obrotu 38 322 10 652 38,50%
= Mostostal Zabrze: Spétka ma umowe o wartosci szac. 23,5 min PLN netto; Otwarte pozycje 50818 2514 -4,71%
= Drago Entertainment (NC): Spétka w ciggu kilku tygodni ztozy prospekt ws. !
P . ndeksy GPW
przejscia na gtéwny rynek GPW; ) i
= Columbus Energy (NC): Spétka miata 41,7 min zt straty netto w 2Q’22; MEES  CfEn low  [igh  Gese D G
= Console Labs: Wyniki za 2Q’22 [tabela BDM]. ey e Al Ak dwRED Opb W
WIG30  2131,3 21204 21584 21269 0,1% 837
WYKRES DNIA MWIG40 4241,7 180751 181932 42795 1,2% 90

W lipcu’22 inflacja CPI w Kanadzie spadta zgodnie z konsensusem do 7,6% r/r (w czerwcu'22 SWIG80 181228 42382 43010 180930 01% 65
byto to 8,1%). Ostatni raz CPl w tym kraju zaliczylo spadek w czerwcu’21l. W Polsce po WIG-PL 579148 574779 579148 574779 0,2% 956

czerwcu'21 mieliSmy jeszcze spadek w lutym’22 w zwigzku w wprowadzeniem tarczy WIG 56244,2 560183 568585 562178 0,3% 976
antyinflacyjnej. Wczoraj nasz krajowy wskaznik inflacji bazowej zaskoczyt negatywnie
i wynidst 9,3% wobec konsensusu 9,2% (poprzednio 9,1%). WwiG20
Close MC 1D YTD
Inflacja CPI w Kanadzie (sierpief’19-lipiec’22) [%] Allegro 75,85 6 296 1,.9% -12,3%
Asseco Poland 29,45 31126 4,2% -24,2%
_ M ;: ccc 43,60 2392 -0,8% -58,7%
CD Projekt 92,55 9323 -1,5% -52,0%
Cyfrowy P. 20,88 13354 0,1% -39,9%
red Dino 382,00 37451 4,8% 4,0%
JSW 50,54 5934 0,3% 44,9%
Kety 571,00 5510 -0,3% -6,4%
a0 KGHM 112,80 22560 -0,7% -19,1%
LPP 9 735,00 18 051 2,2% -43,4%
mBank 258,20 10 951 2,8% -40,4%
[z Orange 6,47 8 488 1,2% -23,5%
Pekao 37,94 21816 1,2% -18,4%
l m o DD.DD Pepco 73,64 19328  -0,5% -39,6%
- 5 M PGE 9,63 21598  -1,1% 19,4%
PGNIG 6,41 37027 -2,2% 1,7%
Sep30 . . Dec3l.. . Mar3l.. - dmI0 . _ Sep30. . Dec3.. .. Mr3l.. . dm0_ _ Sep .. .JDec3l.. Ml _ Jm30. gLl PKN Orlen 69,70 43 663 -3,6% -6,2%
CACPIYOY li:ldali {STCA Canada CP1 Yo NS® = h 2137 Daily 01AUG2019-178UG2022 EJ[EES’HEHEZ{E Bloomberg Finance LP. = 17-Aug-20 PKO BP 25'37 31713 0’1% -43'5%
Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Pzu 30,54 26372 -3,0% -13,6%
Santander Polska 248,80 25425 0,6% -28,6%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 527,00 1254 3,3% -4,9% Handlowy 60,30 7879 05% 22% Ropa Brent [USD/bbl] 93,0 -22% -3,4% -154% 19,6% 34,8%
Alior 29,20 3812 1,9% -46,6% Huuuge 2330 1963 1,7% -7.2% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 9,4 8,1% 205% 14,7% 152,9% 145,9%
Amrest 21,30 4677 02% -232% INGBSK 164,60 21414 1,0% -384% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 225,9 2,6% 17,6% 18,3% 221,2% 370,8%
Asbis 15,84 879 -1,0% -27,0% Inter Cars 408,00 5781 05% -13,7% CO2 [EUR/] 91,8 1,4% 7,1% 172% 14,4% 57,9%
Asseco 48,00 2491 -28% -7,0% Kernel 2590 2176 1,3% -559%  Wegiel ARA [USD/] 358,1 1,2% 89% -7,7% 160,3% 135,8%
Azoty 42,84 4250 -1,4% 26,7% Kruk 293,00 5604 4,2% -104%  Miedz LME [USDH] 7 975,0 0,0% -0,1% 0,6% -18,1% -153%
Benefit 604,00 1772 0,0% -50% Livechat 109,60 2822 85% -6,2% Aluminium LME [USD/] 23883 -01% -45% -46% -149% -8,8%
BNP 59,00 8708 -1,0% -35,3% Mabion 25,38 410 -3,1% -585%  Cynk LME [USD/t] 3755,0 3,1% 2,5% 10,0% 4,6% 24,2%
Bogdanka 51,80 1762 -0,4% 61,9% Mercator 61,18 651 2,8% -36,9%  Oféw LME [USDH] 21575 -0,7%  -1,0% 59% -7,7% -113%
Budimex 256,00 6536 -0,8% 12,8% Milennium 4,20 5095 3,7% -48,7%  Stal HRC [USD/{] 795,0 -10% -39% -7,0% -44,6% -58,0%
Celon 17,42 889 -1,4% -47,5% MoBruk 29450 1035 0,2% -235% Ruda Zelaza [USD/] 105,5 -12% -35% -16% -6,2% -36,0%
Ciech 37,72 1988 -3,0% -10,2% Neuca 781,00 3452 -05% -7,0% Wegiel koksujacy [USD/t] 249,3 0,4% 8,4% 254% -29,1% 12,8%
Comarch 189,00 1537 09% 50% PKP Cargo 13,98 626 -0,3% -0,3% Ztoto [USD/oz] 17789 0,0% -0,9% 0,7% -2,7% -0,4%
Datawalk 170,50 833 0,3% -24,6% Polenergia 110,60 9751 4,3% 50,3% Srebro [USD/oz] 20,2 -04% -1,7% -09% -13,4% -14,7%
Develia 2,72 1215 3,0% -8,6% Pracuj 5550 3789 0,9% -23,4% Platyna [USD/oz] 938,1 0,2% 0,1% 43% -32% -6,1%
Dom Dev. 93,00 2376 33% -22,5% Selvita 80,00 1468 0,0% -2,4% Pallad [USD/oz] 21505 -04% -3,1% 1,0 125% -13,8%
Enea 894 5525 16% 51% Tauron 2,98 5228 -23% 12,4% Bitcoin USD 24066,3 0,0% 4,0% 1,1% -48,1% -46,5%
Eurocash 12,60 1753 3,9% 16,2% TEN 108,70 794 -1,2% -68,9% Pszenica [USd/bu] 7945 -0,8% 1,7% -16%  3,1% 8,2%
Fasmur 2,99 1721 -2,5% -10,6% WP.PL 118,00 3455 4,8% -16,3% Kukurydza [USd/bu] 614,3 -20% -02% -0,3% 3,5% 10,0%
GPW 36,20 1519 0,3% -12,6% XTB 22,00 2582 1,9% 31,1% Cukier ICE [USD/Ib] 18,3 -1,5% 1,6% 42% -0,5% 2,8%
WIG20 ‘ . . ‘
B1G20 Tndex - Last Price 1735.00 =0,00% - 2300
H Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1699.43
— W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2012.02 -0.17% 0
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spoétka w 2Q’22 miata 946,8 min PLN przychoddw, 88,8 min PLN EBITDA oraz 66,2 min PLN zysku netto. Wynik jest zgodny
z opublikowanymi w lipcu szacunkami.

Spétka opublikowata wyniki za 2Q’'22”

Wyniki za 2@’2022 [mIn PLN]

wyniki kons. réznica r/r q/q YTD 2022
Przychody ~ 459,6 4557 0,8% 39,7% 14,4% 8614
EBITDA 107,3 91,0 17,9% 106,8% 43,8% 181,9
EBIT 50,3 357 41,1% 3863% 160,5% 69,7
zysknettoj.d. 31,6 20,6 53,7% 207,8% 2902% 39,7
marza EBITDA 23,3% 20,0% 3,4 7,6 48  21,1%
marzaEBIT  11,0% 7,8% 3,1 106 61 8,1%
marza netto 6,9% 4,5% 2,4 3,8 4,9 4,6%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka
Spotka opublikowata szacunkowe wyniki za 2Q’22.

Szacunkowe wyniki za 2Q@’2022 [min PLN]

2Q'21 2Q'22S zmianar/r 2Q'22PBDM odchyl. 2Q'22P kons. odchyl.
Przychody 13,0 17,1 31,0% 16,2 5,6% 16,0 6,7%
EBIT 8,8 12,4 41,2% 11,9 4,2% 11,5 7,8%
Zysk (strata) netto 7,3 12,0 65,4% 11,8 2,2% 11,8 1,6%

Marza EBIT 67,3% 72,5%

Marza zysku netto  55,8%  70,5%

73,4%
72,8%

71,7%
73,7%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

BDM:

Spétka szacuje, ze w 2Q’22 miafa 17,1 min PLN przychoddw, 12,4 min PLN EBIT oraz 12,0 min PLN zysku netto.
Krétkoterminowe aktywa finansowe: 60,7 min PLN na koniec czerwca’22 wobec 69,9 min PLN na koniec marca’22.
Osiggniete przez emitenta w 1H’22 wyniki finansowe sg efektem bardzo dobrej sprzedazy gry Green Hell na
platformie PC/Steam oraz konsolach Sony PlayStation i Microsoft Xbox. Pozytywny wptyw na wyniki finansowe miaty
réwniez przychody ze sprzedazy Green Hell w wersjach na platformy VR, za ktérych wydanie i dystrybucje odpowiada
Incuvo S.A.

W analizowanym okresie (1H’22) {gczna sprzedaz brutto gry Green Hell na platformach PC/Steam, Sony PlayStation
i Microsoft Xbox wyniosta blisko 649 tys. kopii, z czego 190 tys. kopii na konsolach PlayStation i Xbox. Tym samym
w 2Q’22 sprzedano 344 tys. kopii, z czego 88 tys. (25,6%) na konsolach vs nasze zalozenia na poziomie 350
tys. (260 tys. PC/ 90 tys. konsole).

Jednoczesnie spétka informuje, Zze w oparciu o wstepne dane sprzedazowe dostepne na dzien raportu, szacunkowa
sprzedaz brutto Green Hell na ww. platformy od poczatku 2022 roku wyniosta 832 tys. kopii, z czego 227 tys. sztuk
stanowig egzemplarze przeznaczone na konsole PlayStation i Xbox. Co daje aktualnie sprzedaz w 3Q’22 na
poziomie 183 tys., z czego 37 tys. (20,2%) na konsole).

Ostateczne wyniki finansowe zostang przekazane w raporcie okresowym, ktory zostanie opublikowany 28 wrzesnia
2022r.

Komentarz BDM: wedfug wstepnych danych spétka w 2Q’22 miata 12,4 min PLN EBIT co jest zblizone do naszych oczekiwan
i konsensusu i co odbieramy neutralnie. Na przestrzeni omawianego okresu sprzedato sie 344 tys. kopii gry ,GH”, z czego 88
tys. (25,6%) na konsolach vs nasze zafozenia na poziomie 350 tys. (260 tys. PC/ 90 tys. konsole). Krétkoterminowe aktywa
finansowe: 60,7 min PLN na koniec czerwca’22 wobec 69,9 min PLN na koniec marca’22 — w czerwcu spotka wyptacita 14,6
min PLN dywidendy. Pozytywnie natomiast odbieramy sprzedaz w 3Q’22, ktéra aktualnie ksztaftuje sie na poziomie 183 tys.
sztuk (146 tys. PC, 37 tys. konsole), do czego przyczynita sie m.in. udana premiera nowego dodatku ,Animal Husbandry” vs
194 tys. na przestrzeni 01.07.2021-22.08.2021 (101 tys. PC, 93 tys. konsole). (Krzysztof Tkocz)

Grupa Votum w lipcu obserwowata zauwazalny wzrost zainteresowania frankowiczéw pozwaniem bankéw i w segmencie
dochodzenia roszczen z tytutu uméw bankowych podpisata 841 nowych uméw, co byto najwyzszym poziomem od marca.

Spotka w 1H’22 miata 29,3 min USD przychodéw, 8,1 min USD EBITDA oraz 1,8 min USD zysku netto n.j.d.

Photon Energy rozpoczat budowe szdéstej rumunskiej elektrowni PV o mocy 4,8 MWp. Wysokowydajne bifacjalne moduty
stoneczne zamontowane na jednoosiowych trackerach dostarcza do sieci Distribuie Energie Electricd Romania rocznie okoto
7,1 GWh energii odnawialnej, ktéra bedzie sprzedawana na rynku energii na zasadach komercyjnych, bez wsparcia lub umowy
zakupu energii z odbiorca. Rozpoczecie dziatalnosci nowej elektrowni planowane jest na 4Q’22.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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W 2022 roku JSW wyprodukuje ponad 2,7 min ton wegla do celéw energetycznych, o 400 tysiecy ton wiecej niz planowano.
JSW podata, ze jej zarzad zdecydowat o uruchomieniu produkcji wegla do celéw energetycznych sortymentu Orzech. Wegiel,
ktérego podaz ma wynies¢ do 180 ton na dobe, od 16 sierpnia jest sprzedawany w kopalni Budryk z przeznaczeniem dla
odbiorcéw indywidualnych.

Rottneros AB, spoétka zalezna Arctic Paper, kosztem 27 min PLN zakonczy produkcje jednego z gatunku celulozy
mechanicznej. W wyniku tego okofo 40 oséb zostanie zwolnionych. Powodem decyzji jest brak perspektyw na diugoterminowg
i trwatg rentownos$c¢. Arctic Paper poinformowat, ze decyzja o zamknigciu linii produkcyjnej przez spotke zalezng moze mieé
wptyw na skonsolidowane wyniki za rok 2022 osiggniete przez grupe.

Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego, spodtka zalezna Mostostalu Zabrze, podpisata
z SK Ecoengineering Co., Ltd. Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce, umowe dotyczacg prac wykonczeniowych dla projektu Europe Ph-
3&4 w Dabrowie Gorniczej za 23,5 min PLN netto.

Budimex zawart dwie umowy ze Stotecznym Zarzgdem Infrastruktury na budowe infrastruktury zabezpieczajgcej
funkcjonowanie kompleksu w Sochaczewie. taczna wartos¢ umoéw to 126,5 min PLN netto. taczna wartos¢ zlecen z tym
zamawiajgcym w okresie ostatnich 12 miesiecy wraz z podpisanymi teraz umowami wynosi 211,3 min PLN netto.

Sanok Rubber Company zaprasza do sktadania ofert sprzedazy nie wiecej niz 806.457 akcji spotki po 13,86 PLN/szt. Oferty
beda przyjmowane od 18 do 25 sierpnia. Przewidywany dzien zawarcia oraz rozliczenia transakcji nabycia akcji to 30 sierpnia.

Jon Tibble obejmie stanowisko wiceprezesa ds. globalnej sprzedazy Cl Games, a Kirsty Moore przejmie funkcje dyrektora HR.

Jon Tibble jest obecny w branzy gier od 20 lat. Jako dyrektior sprzedazy pracowat m.in. przy uruchomienia serii F1
w Codemasters, a takze przy licznych tytutach Activision Blizzard, takich jak World of Warcraft, Diablo, Crash Bandicoot i Spyro.

Kirsty Moore, po prawie dwéch latach pracy w Rebellion i ponad 10-letnim doswiadczeniu w HR, obejmie w Cl Games funkcje
dyrektora HR. Do jej zadan bedzie nalezato podejmowania nowych inicjatyw, ktére przyniosg korzys$ci obecnym pracownikom,
a takze zbuduja strategie firmy dotyczaca pozyskiwania najlepszych talentéw w branzy.

PGNiG zawarto umowe kredytowg z Bankiem Gospodarstwa Krajowego do kwoty 4,8 mid PLN na okres 24 miesiecy od daty
podpisania umowy kredytowej. Jak dodano, spétka skorzystata z gwarancji Skarbu Panstwa.

Im blizej uruchomienia gazociggu Baltic Pipe z Norwegii do Polski, tym bardziej narastajg obawy, czy tg rurg dostaniemy
odpowiednig ilo$¢ surowca. | czy zadbali o to menedzerowie PGNiG, pochtonigci likwidacjg wtasnej firmy po fuzji z Orlenem. —
Gazeta Wyborcza

Ferro stawia na dywersyfikacje geograficzng i produktowg. Zarzgd zamierza rozszerza¢ oferte grupy kapitatowej m.in.
w biznesie szeroko pojetych ekologicznych Zrédet ciepta. Szans na dalszy rozwdj firmy upatruje réwniez w inwestycjach
organicznych, zwlaszcza w logistyke i informatyzacje oraz przejeciach. — Parkiet

Spétka przed sesjg 16.08.2022r. opublikowata wyniki za 2Q’22:

Wyniki za 2Q°2022 [tys. PLN]

2Q'21 2Q'22 zmiana r/r

Przychody 903,6 955,4 5,7%
EBITDA 167,0 132,0 -20,9%
EBIT 159,3 119,7 -24,8%
Zysk (strata) brutto 157,9 107,4 -32,0%
2Zysk (strata) netto 149,8 103,7 -30,8%
Marza EBITDA 18,5% 13,8%

Marza EBIT 17,6% 12,5%

Marza zysku netto 16,6% 10,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

e  Spodtka osiggneta ponad 950 tys. PLN przychoddow(+6% r/r) w tym 869 tys. PLN-przychody ze sprzedazy produktéw
i okoto 86 tys. PLN- zmiana stanu produktow, przy okoto 839 tys. PLN kosztow dziatalnosci operacyjnej.

. Gtéwnym zrodtem przychoddéw byta sprzedaz gry Thief Simulator w kwocie 273 tys. PLN, na ktérg skfada sig
sprzedaz gry na platformie Xbox One (103 tys. PLN) i PlayStation 4 (170 tys. PLN), Tank Mechanic Simulator, ktorej
przychody wyniosty dla konsoli Xbox One 98 tys. PLN i 117 tys. PLN dla PlayStation 4 oraz House Builder w kwocie
95 tys. PLN dla platformy Xbox One.

. Spotka osiggneta okofo 104 tys. PLN zysku netto.

. House Builder- w dniu 24 czerwca miata miejsce premiera gry na platformie Xbox One. Producentem gry jest
Freemind S.A. Aktualnie trwajg prace nad portami pozostatych konsol.

. Spétka intensywnie pracuje nad portami nowych gier (Contraband Police, Prison Simulator oraz Succubus) na
wszystkie typy konsol oraz ptatnymi dodatkami (DLC) do gry Thief Simulator.
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Sypneto zamdéwieniami dla Asseco. Informatyczna firma podpisata lub rozszerzyta umowy m.in. z ARIMR, ZUS, czy BGK. Ich
taczna wartos¢ to blisko 190 min PLN. — Puls Biznesu

Goraco w akcjonariacie Izobloku. Co bedzie z emisjg akcji? Do uchwaty dotyczacej podwyzszenia kapitatu zgtoszono kilka
sprzeciwow. Niewykluczone, ze przedstawiciele akcjonariuszy mniejszosciowych podejma dalsze kroki. Zarzad przekonuje, ze
nie dziata w sytuacji konfliktu intereséw. — Parkiet

Drago Entertainment liczy, ze w ciggu najblizszych kilku tygodni ztozy do Komisji Nadzoru Finansowego prospekt emisyjny
w zwigzku z zamiarem przej$cia z NewConnect na gtéwny rynek GPW.

Spétka w 2Q’'22 miata 94,4 min PLN przychodéw, -36,6 min PLN EBIT oraz 41,7 min PLN straty netto n.j.d.

Columbus Energy celuje w przekroczenie 60 min PLN przychodéw miesiecznie w 2022 r. i utrzymanie ich powyzej tego
poziomu.

Storice ma zaswieci¢ nad Columbusem, ale jeszcze nie teraz. Zarzad przekonuje, ze trudny okres w dziatalnosci firma ma juz
za sobg. - W lipcu osiggnelismy prawie 40 min zt przychoddw, a nasz cel w tym roku to przekroczenie 60 min zt miesigcznie
i dgzenie do tego, aby zawsze by¢ powyzej tego poziomu — wskazuje prezes Dawid Zielinski. Spétka spodziewa sie
pozytywnego EBITDA juz wkroétce. — Mamy ambicje osiagna¢ to w biezgcym kwartale — dodaje prezes. — Parkiet

JR Holding obejmie udzialy Green Lanes w dwdch turach, podata spétka. Pierwsza tura przewiduje objecie, za taczng cene
1 min PLN 81 udziatéw, ktdre zostang utworzone w terminie 30 dni od dnia podpisania umowy.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 17.08.2022 roku, 07:35 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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