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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Byki wygrywaja na poczatku tygodnia 1D YTD
Poprzedni tydzien na krajowym rynku zakonczyt sie delikatnymi wzrostami. WIG20 zyskat w
pigtek +0,6%, WIG wzrést +0,5%, a mate i $rednie spétki odpowiednio +1,1% i +0,2%. WIG20 17351 0,6% -23,5%
Woczoraj na GPW nie odbywaty sie¢ notowania, jednak na rynkach zagranicznych WIG30 21245 0,6% -23,2%
obserwowali$my dalszy cigg wzrostéw. W Europie DAX zyskat +0,2%, CAC wzrést +0,3%, mwiG40 42289 0,2% -20,1%
a FTSE100 umocnit si¢ o +0,1%. Za oceanem S&P wzrost +0,4%, Nasdaq zyskat +0,6%, a sywicso 18 084,2 1,1% 9.8%
DJI +0,5%. Po sygnatach ostabienia presji cenowej z poprzednich tygodni, rynek oczekuje WIG 56 070.4 0.5% 19.1%
mniej agresywnych podwyzek stop procentowych. Aktualnie wycenia wrzesniowa podwyzke G Dt — 4’ 0'2% 718’3%
na 50-75 pb. Na razie inwestorzy czekajg na jutrzejszg publikacje ,minutek” z lipcowego - g o L
posiedzenia Fed. Tymczasem wczoraj rano opublikowane zostaly dane pokazujgce WIG Banki 54473 0.6% -37.0%
spowolnienie w chifskiej gospodarce. Produkcja przemystowa w lipcu wzrosta o +3,8%, przy ~WIG Bud 38841 0.1% 3.2%
czym analitycy prognozowali +4,5% (w czerwcu +3,9%). Do tego sprzedaz detaliczna WIG Chemia 11072,2 -0,5% 12,7%
réwniez znalazta si¢ znacznie ponizej konsensusu i wzrosta o +2,7% (oczekiwane +5%, WIG Dew 26139 -0,5% -8,0%
poprzedn_io +3,1%). Moze to wznieca¢ obawy o recesje na $wiecie. Chinski bank cgntralpy WIG Energia 2931,7 0,2% 21,4%
w odpowleqm na dang o_bnlzyl stqpy.pro_centow_e [¢) 10 p..b. O poranku na r.ynk‘u azlatyc_klm WIG Games 138252 -0.1% -38,0%
przewaza zielen, cho¢ Nikkei znajduje sie na minusie blisko punktu odniesienia, natomiast WIGIT 42503 0.:3% 07%
Shanghai Composite rosnie +0,1%. W czasie naszego $wietowania ostabit sie zloty. Dzisiaj _ ’ ! '
ptacimy za USD 4,61 PLN, a za EUR 4,68 PLN. Ropa WTI utrzymuje sie ponizej 90 USD/bbl, W!G Media BEe 245 ZAg
a brent ponizej 95 USD/bbl. Kontrakty terminowe na DAX znajdujg sie powyzej punktu WIG Paliwa 6919,9 0.0% 6.6%
odniesienia, ale na amerykanskie indeksy $wiecg na czerwono. Dzisiaj w kalendarzu makro  WIG Spoz 25112 1,4% -44,0%
czeka nas odczyt wskaznika inflacji bazowej w Polsce, a takze inflacja producencka w WIG Surowce 41148 -1,1% -9,4%
Czechach i produkcja przemystowa w USA. WIG Odziez 54338 1,5% 42,7%
Anna Madziar  pay 13 816,6 0,2% -13,0%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 YR R o
= Agora: Spoétka podtrzymuje opracowanie nowej strategii rozwoju do konca 23240 5350730‘;02 ?i"gj '185’22?
biezgcego roku; G Relnfs) el
= Kruk: Spotka przydzielita 60 min PLN obligacji z redukcjg 23%; L 48Tl QR A
= Novaturas: Przychody spétki wzrosty o 38% r/r do 21 min EUR w lipcu; DIiA 339124 0,4% 6.7%
= Tauron: Michatowski i Topolski odwotani z zarzadu Tauronu; Nasdaq Comp 13128,1 0,6% -16,1%
= Tauron: Spdtka zaktada, ze postdj bloku 910 MW w Jaworznie potrwa do 29 Bovespa 1130320 0.2% 7.8%
sierpnia; Nikkei225 288718 1,1% 0,3%
= PKN Orlen, PGNiG: Biegty rewident: plan potaczenia Orlenu z PGNiIG Shanghai Comp. 3276,1 0,0% -10,0%
sporzgdzony poprawnie; S&P/ASX 200 7064,3 0,5% -5,1%
= Quercus TFI: Spotka miata 7,7 min PLN zysku netto, 9,7 min PLN zysku EBIT EuR/PLN 4,68 0,5% 2,1%
w 1H'22; USD/PLN 4,61 1,4% 14,2%
= Quercus TFI: Fundusze diuzne poprawig wyniki w 2H'22; CHF/PLN 4,87 0,9% 10,1%
= PGNIG: PGNiG‘ Upstream Norway z Aker BP odkryto nowe zasoby ropy i gazu na gyr/usp 1,02 -1,0% -10,6%
Morzu Norweskim; USD/JPY 133,32 -0,1% 15,8%
= Creepy Jar/ Incuvo: Sprzedaz gry ,Green Hell VR” na platformach Oculus Quest
2 i Steam w 2Q’22 wyniosta 117,1 tys. - pozytywne [komentarz BDM]J; FW20
. Photo_n Energy: Spc’)llfa nie wykluc;a nom{y_ch rynkéw_, aIe_sIfupia} §ie obegnych; . Wartosé Pz e
. Menr’uca Polska. Spolka obsen/vu!e odpme w Karcie Miejskiej i spodziewa sie U e 1730 20 117%
W.2H 22 Wysoklego Wymku.(.)perarcy.m.ego’. . . - .. Kurs zamkniecia 1741 14 0,81%
= Biomed Lublin: Maksymilian Swiniarski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji )
4 ) Kurs min. 1719 28 1,66%
prezesa Biomedu Lublin;
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]. Kurs max. 1742 15 0.87%
Wolumen obrotu 27670 -3327 -10,73%
Otwarte pozycje 53332 -326 -0,61%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 17212 17164 17373 17351 0,6% 540
WIG30 2105,6 21022 21270 21245 0,6% 564
WYKRES DNIA MWIG40 4227,8 178996 180842 42289 02% 51

Weczoraj po publikacji stabszych od oczekiwan analitykéw odczytéw produkcji przemystowej, SWIG80 178996 42165 42552 180842 11% 51
sprzedazy detalicznej i inwestycji w aglomeracjach wiejskich spadty rentownosci chinskich WIG-PL 572141 57214,1 57340,6 57340,6 05% 641

obligacji 10-letnich. Aktualnie sg na poziomie najnizszym od maja’20. WIG 55672,7 55599,6 561216 560704 05% 655
Rentownosci chinskich obligacji 10-letnich (wrzesief’21-sierpien’22) [%] WiG20
GONIIR Bt - Lot Pice 2630 | oSS MG LD M)
= Allegro 74,40 6175 1,6% -13,9%
l Asseco Poland 28,28 29 884 -0,8% -27,2%
.ilil M ccc 43,97 2413 1,1% -58,3%
||,| FI. CD Projekt 94,00 9 469 -1,7% -51,3%
| "I Cyfrowy P. 20,86 13341 3,1% -39,9%
, |‘|I by, 4 Dino 36450 35736 2.8% -0.8%
41-"1 4 ‘Il ||' i = Jsw 50,38 5915 3,4% 44,5%
‘u Wi | ﬂ I‘ N _ Kety 573,00 5530  2,5% -6,1%
‘-- iy || i || |-| III,,I l||‘, . ,J.Jil‘l”ﬁ-\ KGHM 113,55 22710 -2,0% -18,5%
l\. =“‘n| e Bty T, Y s LPP 953000 17671  16% -44,6%
] ‘|| ™ ) |'|| | "'|'|'|{|I mBank 251,20 10654  2,7% -42,0%
! iy |‘ e Orange 6,39 8391 2,7% -24,3%
|*| i i Pekao 37,50 21563 2,2% -19,4%
i | 1l Pepco 74,02 19428  0,6% -39,3%
PGE 9,73 21831  1,0% 20,7%
| PGNIG 6,55 37848  -0,3% 4,0%
ﬁ PKN Orlen 72,30 45292  0,1% 2,7%
= = " = - = = - - - T — PKO BP 2535 31688  -0,6% -43,6%
o o " ’ B PZU 31,49 27192 04% -10,9%
GCNYL0VR Index (China Govt Bond Generic Bid Yield 10 Year) Graph 2136 Dy 013 Bloomberg Finance L. Santander Polska 247,20 25261 2,3% -29,1%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R

11 bit st. 510,00 1214 -0,4% -7,9% Handlowy 60,00 7840 1,0% 1,7% Ropa Brent [USD/bbl] 94,3 -53% -0,7% -143% 212% 35,6%
Alior 2866 3742 12% -47,6% Huuuge 2292 1931 18% -8,7% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 8,8 -0,5% 9,5% 7,4% 136,8% 123,9%
Amrest 2125 4666 1,2% -23,3% ING BSK 163,00 21206 0,0% -39,0% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWHh] 220,1 5,8% 12,1% 153% 212,9% 393,2%
Asbis 16,00 888 -0,3% -26,3% Inter Cars 406,00 5752 0,0% -14,2% CO2 [EUR/] 90,5 3,7% 7,1% 15,6% 12,8% 63,5%
Asseco 4940 2564 -0,2% -4,3% Kernel 2558 2150 1,5% -56,4% Wegiel ARA [USD/t] 353,9 2,9% 12,8% -8,8% 157,3% 136,4%
Azoty 4346 4311 -1,9% 28,6% Kruk 281,20 5379 0,9% -14,0% Miedz LME [USD/] 7972,0 -2,4% 1,4% 0,5% -18,2% -16,5%
Benefit 604,00 1772 0,0% -5,0% Livechat 101,00 2601 0,0% -13,5% Aluminium LME [USD/] 2390,5 -5,3% -1,4% -45% -148% -8,3%
BNP 59,60 8797 0,0 -34,6% Mabion 26,18 423 -3,0% -57,2% Cynk LME [USD/t] 36435 -3,7% 1,4% 6,8% 1,5% 20,4%
Bogdanka 52,00 1769 2,7% 625% Mercator 59,54 634 -1,1% -38,6% Otéw LME [USD/] 21735 -1,6% 3,8% 6,7% -7,0% -10,5%
Budimex 258,00 6587 -0,8% 13,7% Millennium 4,05 4913 25% -50,6% Stal HRC [USD/f] 801,0 -1,7% -21%  -6,3% -442% -57,7%
Celon 17,66 901 -1,9% -46,7% MoBruk 294,00 1033 1,4% -23,6% Ruda zelaza [USD/t] 105,8 -4,7% -3,1% -1,4% -6,0% -36,3%
Ciech 3888 2049 2,0% -7,4% Neuca 785,00 3470 0,1% -6,5% Wegiel koksujacy [USD/t] 248,3 4,0% 9,9% 249% -29,4% 13,8%
Comarch 187,40 1524 -0,8% 4,1% PKP Cargo 14,02 628 -1,3%  0,0% Ztoto [USD/oz] 1781,9 -0,4% 0,4% 0,9% -2,6% -0,3%
DataWwalk 170,00 831 -4,9% -24,8% Polenergia 106,00 9345 -50% 44,0% Srebro [USD/oz] 20,2 -0,3% 1,8% -0,6% -13,1% -15,1%
Develia 2,64 1179 0,4% -11,3% Pracuj 5500 3755 0,0 -24,1% Platyna [USD/oz] 934,7 -2,6% -0,2% 3,9% -3,5% -9,0%
Dom Dev. 90,00 2299 -2,7% -25,0% Selvita 80,00 1468 11% -2,4% Pallad [USD/oz] 2 150,5 -6,0% 1,0% 1,0% 125% -17,2%
Enea 8,80 5439 0,1% 3,4% Tauron 3,05 5352 0,7% 15,1% Bitcoin USD 23963,3 -1,0% 4,3% 0,7% -48,3% -48,0%
Eurocash 12,13 1688 0,2% 11,9% TEN 110,00 803 0,8% -68,5% Pszenica [USd/bu] 804,8 -0,7% 3,7% -04% 4,4% 5,8%
Fasmur 3,07 1764 0,0% -8,4% WP.PL 112,60 3296 4,3% -20,1% Kukurydza [USd/bu] 626,8 -0,4% 2,7% 1,7% 5,6% 11,0%
GPW 36,10 1515 -0,8% -12,8% XTB 2160 2535 02% 28,7% Cukier ICE [USD/Ib] 18,5 0,3% 3,3% 5,7% 1,0% 4,7%
WIG20 ‘ ‘ ‘ ‘
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 16FEB2022-16AUG2022 Copyright? 2022 Bloomberg Finance L.P. 16-Aug-2022 07:16:30
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

- Agora podtrzymuje plan opracowania nowe;j strategii rozwoju do konca biezacego roku;

- Spotka podtrzymuje determinacje w procesie przejecia kontroli nad Eurozet, ale wskazuje, ze trwajg negocjacje umowy
opcyjnej. Jednoczesnie grupa oczekuje wyzszej r/r dywidendy z Eurozet;

- Agora nie obserwuje obecnie na rynku reklamowym spadku popytu zwigzanego ze spowolnieniem gospodarczym.
Grupa spodziewa sig, ze w 2H22 frekwencja kinowa pozostanie zblizona do poziomu sprzed pandemii;

- Spotka spodziewa sie efektow transformacji biznesowej swojej spotki Yieldbird w wynikach finansowych w przysztym
roku na poziomie zwiekszonej marzy ze sprzedazy. Natomiast na poziomie EBITDA rezultaty majg by¢ widoczne w ciggu
2 lat.

Agora widzi lepsze perspektywy dla dwoch segmentéw. Frekwencja w kinach w Polsce odbuduje sie szybciej, niz méwig
prognozy dla $wiata — uwaza zarzad. - Parkiet

Kruk przydzielit 60 min PLN obligacji serii AM4. Laczna wartos¢ zapiséw ztozonych przez inwestoréw wyniosta 77,9 min
PLN, co przetozyto sie na redukcje zapiséw na poziomie 22,9%.

Grupa Novaturas obstuzyta w lipcu 30 tys. klientéw, a jej przychody wyniosty 21 min EUR (wzrost o 38% r/r).

W sumie w okresie styczen - lipiec firma obstuzyta 158 tys. klientéw, czyli 2 razy wiecej niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Skumulowane obroty w okresie styczen - lipiec osiggnety 111 min EURI byly 2,5 razy wyzsze r/r.

Spotka opublikowata wyniki przed pigtkowa sesjg: Spotka w 1H22 miata 51,3 min PLN przychodéw, 9,7 min PLN EBIT
oraz 7,7 min PLN zysku netto n.j.d.

- Fundusze dtuzne powinny poprawia¢ wyniki w Il potowie roku, natomiast na rynku akcji pozytywne tendencje moga sie
zaczat na przetomie 2022 i 2023 r. - prezes Sebastian Buczek;
- Quercus TFI na razie nie stworzy "zielonego" funduszu, woli wdraza¢ elementy ESG w juz istniejgcych funduszach.

PGNIG Upstream Norway wraz z Aker BP odkryto nowe zasoby ropy i gazu ziemnego na Morzu Norweskim. Spétka
ocenia, ze w poblizu mogg znajdowac sie kolejne ztoza i planuje przeprowadzi¢ wkrétce nastepne wiercenia.

PGNIG Termika - spotka zalezna PGNIG - zawarta umowe na opracowanie studium wykonalnosci budowy potgczenia
linia wysokiego napiecia bloku gazowo-parowego (BGP) projektowanego na terenie Elektrocieptowni Siekierki
w Warszawie z linig 220 kV PSE w relacji Piaseczno-Mory w rejonie Sokotowa, podata spétka. Zakonczenie wszystkich
prac projektowych planowane jest na grudzien 2023 r.

Artur Michatowski i Jerzy Topolski zostali odwotani przez rade nadzorczg Tauronu z funkcji wiceprezeséw spotki. Artur
Michatowski byt wiceprezesem Tauronu ds. handlu, a Jerzy Topolski wiceprezesem ds. zarzgdzania majgtkiem.

Tauron szuka winnych za Jaworzno. Usterki elektrowni w Jaworznie pociggnety za sobg dymisje, a naprawa bloku moze
jeszcze potrwac. - Parkiet

Mennica Polska obserwuje odbicie w segmencie Karty Miejskiej i spodziewa sie w 2H22 wysokiego wyniku
operacyjnego, jesli nie bedzie obostrzen zwigzanych z kolejna falg koronawirusa. Grupa skupia sie obecnie na rozwoju
istniejgcych segmentow, ale jest otwarta na nowe inwestycje.

Postéj nowego bloku weglowego o mocy 910 megawatéw w Jaworznie potrwa do 29 sierpnia. W zwigzku z postojem od
6 sierpnia do 29 sierpnia 2022 r. marza pierwszego stopnia generowana przez blok bedzie nizsza o ok. 130 min PLN.

Plan potaczenia Orlenu z PGNIiG zostat sporzgdzony poprawnie i rzetelnie - wskazano w opinii biegtego rewidenta do
potgczenia obu spétek. Dodano, ze okreslony w planie stosunek wymiany akcji zostat ustalony w sposéb nalezyty.

Fuzja Orlenu z Lotosem i PGNIG nie spowoduje, ze bedziemy mieli wiecej gazu i ropy z krajowych zt6z. Od lat wydobycie
tych surowcow jest duzo mniejsze niz nasze potrzeby i nic nie wskazuje, aby miato sie to zmieni¢. Co wiecej, ztoza sie
wyczerpujg, a nowych brakuje. - Parkiet

Sprzedaz netto (ij. z uwzglednieniem zwrotéw oraz reklamacji w ramach tzw. procedury chargeback) gry ,Green Hell VR”
na platformach Oculus Quest 2 i Steam w 2Q’22 wyniosta 117,1 tys.

BDM: pozytywna informacja. W naszych ostatnich prognozach zakfadaliémy sprzedaz na poziomie 100 tys. kopii gry
“Green Hell VR” w 2Q’22. Szacujemy, ze ok. 5 min PLN przychoddéw wygenerowanych z tej gry przypadnie na CRJ, co
Jest poziomem powyzej naszych oczekiwan.

Maksymilian Swiniarski zrezygnowat z petnienia funkcji prezesa spétki Biomed Lublin. Przyczyng ziozenia rezygnadcii
z petnionej funkcji sg istotne rozbieznosci pomigdzy prezesem a przewodniczacym rady nadzorczej spotki w kluczowych
kwestiach, dotyczacych gtéwnie funkcjonowania organizaciji, realizowane;j strategii oraz dalszego kierunku i warunkow
rozwoju spotki.
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Photon Energy Photon Energy przyglada sie nowym rynkom, jednak aktualnie priorytetem sg dziatania podejmowane w krajach, gdzie

spotka jest juz obecna.

Branza Branza automotive zmaga sie ze skutkami kryzysu. Producenci samochoddw, jak i ich poddostawcy czesci
automotive i komponentéw nauczyli sie funkcjonowaé w nowej, kryzysowej rzeczywistosci, ktéra nie pozostata bez wptywu na ich
sytuacje finansowsg. Jakie sg prognozy dla tej branzy? — Parkiet
Wawel Wawel szykuje sie na trudne czasy. Optymalizujemy koszty operacyjne i wydatki inwestycyjne — deklaruje zarzad. —
Parkiet
GPW GPW wecigz czeka na nowe przychody. Operator szykuje sie do tworzenia nowej strategii. Na razie jednak musi
kontrolowaé koszty, bo wpltywy przestaty wyraznie rosngé. — Parkiet
Interferie Spétka w 1H'22 miata 29,8 min PLN przychodéw oraz 1,2 min PLN EBIT.
Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia
podsumowanie
tygodnia 08/08.2022-16/08.2022
Link
Kraj
11 bit studios — powotanie Cztonkéw Zarzadu Spotki. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,517129
Big Cheese Studio — zawarcie umow ograniczajacych zbywalnos¢ akeji spotki. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,517069
:_'L\::e) Motion Games — zwrot kosztéw produkcji i marketingu gry pt. "Builder Simulator" https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,516939
CD Projekt — CDR wydawcg Drake Hollow. https://tinyurl.com/4b4hw57b
T-Bull - raport miesieczny za lipiec 2022. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,517213
Zagranica
Microsoft: Sony boi sie Xbox Game Pass i ptaci wydawcom za omijanie ustugi. https://tinyurl.com/2p8bjnzw
Capcom nie boi sie nowych konsol. Japoriczycy nie chca podwyzszac cen gier. https://tinyurl.com/mkpamhw8

Microsoft x Unity oficjalnie! Firmy rozpoczynaja wspotprace zwigzana z platformg Azure.
Microsoft uwaza, ze Sony powinno oferowac gry first-party w PS Plus od premiery.
AppLovin chce kupi¢ Unity! Kwota transakcji ma wynies¢ ponad 17 mld dolaréw.

https://tinyurl.com/3ae2pxe5
https://tinyurl.com/5n6khcbj
https://tinyurl.com/2p93aan5

z)r;ity pokazuje pazur. Imponujace postepy w rozwoju silnika w demie Lion na PS5 w 4K i 30 https://tinyurl.com/2tsyhzxb
GTA 6 ustawi poprzeczke dla ,catej branzy rozrywkowej”. https://tinyurl.com/2xjueu45
GTA 5 z niesamowitym wynikiem. Gra sprzedaje sie lepiej od wielu nowosci. https://tinyurl.com/sshxuw33
GTA zarobito 7,68 mld dolaréw od premiery GTA 5. https://tinyurl.com/eht6pfh4
Produkcja PS4 zakoriczona. Znamy koricowy wynik sprzedazowy sprzetu. https://tinyurl.com/yckkryna
Take-Two pracuje nad 8 "odswiezeniami lub portami" swoich gier. https://tinyurl.com/49nc8w3v
Netflix Gry z mizerng popularnoscia. https://tinyurl.com/mw6fkvdb
THQ Nordic Showcase 2022. https://tinyurl.com/ykervs3e
Fani Harry'ego Pottera nie maja szczescia. Hogwarts Legacy oficjalnie op6Zzniony. https://tinyurl.com/mvmzkrr3
Nintendo narzeka na rosngce koszty produkcji. Robi wszystko, by nie zwiekszac¢ cen Switch. https://tinyurl.com/58f84x4t
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com, gram.pl
Columbus Columbus Energy ztozyt w Urzedzie Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie prospektu sporzgdzonego

Energy (NC) w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie wszystkich akcji spotki do obrotu na rynku regulowanym

GPW.

genXone (NC)  Spodtka w 2Q'22 miata 2,0 min PLN przychodéw, -0,3 min PLN EBIT oraz 0,2 min PLN starty netto.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 16.08.2022 roku, 07:35 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowac poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktdre byly lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami interesow, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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