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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Udana sesja na GPW, bez wigkszych zmian na Wall Street 1D YTD
Czwartkowe notowania na GPW zakonczyly sie wzrostami gtéwnych indekséw. WIG20 przy
obrotach siegajacych 519 min PLN zyskat 1,8% i zatrzymat sie na poziomie 1725,0 pkt. Tego dnia wiIG20 17250 1,8% -23,9%
wszystkie polskie blue chipz finiszowaly na plusif, a najwigkszymi wozrostami wyréznity sie takie \g3o 2111,9 1,9% 23,6%
podmioty jak: mBank (+4,0%), CD Projekt (+3,9%) oraz CCC (+3,6%). Réwniez mWIG40 jak i MWIG40 42201 0.9% -20.3%
sWIG80 zakonczyty wczorajszg sesje wzrostami zyskujac po 0,9%. Sektorowo najlepiej poradzit ! ' !
sobie gaming, a WIG-GRY poszedt w gore 0 2,9%, a najstabiej wypadt WIG-Nieruchomosci tracgc  SWIG80 17887,0 0,9% -10,8%
0,1%. Rentownosci polskich obligacji skarbowych kontynuowaty spadki, obecnie rentowno$¢ WIG 55775,0 1,5% -19,5%
krajong 10-latki ksztahuje’ sie nao poziomie 5,4%. Naneuropejskich parkie’tach panowaly mieszg}ne NC Index 317,8 0,1% -18,5%
nastrojg, DAX pc;szedl w _dol 00,1%, (_)AC40 zyskat 03 %, a FTSE100 zakonczyt notc_awa_nl_a ze znizkg WIG Banki 54166 1.1% 37.3%
na poziomie 0,6%. W zwigzku z tym, iz ceny pradu bijg nowe rekordy sektorowo najlepiej wygladaty . )
spotki zwigzane z energetyka (MWh w Niemczech urosta o 7% do 455 EUR, a we Francji o 8% do WIG Bud 38819 1.2% 3.2%
622 EUR). Wczorajsza sesja na Wall Street zakonczyla sie niewielkimi zmianami gtéwnych WIG Chemia 111254 1,0% 13,3%
indeksow. Tego dnia Nasdaq stracit 0,6%, S&P500 finiszowat ze znizkg na poziomie 0,1%, WIG Dew 2626,9 -0,1% -7,5%
pozytywnie wyréznit sig¢ Dow Jones, ktdry zyskat 0,1%. Tym razem notowaniom nie pomogto WIG E . 29258 0.6% 211%
pozytywne zaskoczenie z amerykanskiej gospodarki — gdzie wskaznik PPl spadt m/m o 0,5% . ' ! 00 ! OU
(konsensus zaktadat wzrost o0 0,2% m/m). Podczas wtorkowych notowan pozytywnie wyréznity sie WiciGames 181836.2 2:5% §38:0%
akcje Disneya, ktére zyskaly +4,7% po raporcie, w ktérym przedstawiono osiggnigcie 221 min  WIG IT 42375 0,7% -10,0%
subskrybentéw swojej ustugi streamingowej, tym samym przebijajac konkurencyjnego Netfliksa. Na  wWIG Media 67124 0,4% -23,4%
rynkuhr(:jpy kontralktyl ’ni ;,YlTILS\? \lerie§iesr'1hsq \r/‘vxc%niane p? ?3(,18 UkSD za batrylke,la éz;D/USD WIG Paliwa 6921,1 1,3% 6,6%
przychodzi nam ptacic¢ 4, . zji Shanghai Composite Index kornczy notowania 0,2% na .
minusie, a Nikkei idzie w gére o 2,4%. Od samego rana kontrakty terminowe na DAX znajdujg sie et BLHH o R
na lekkim minusie, natomiast na amerykarnskie indeksy delikatnie zwyzkuja. WIG Surowce 41612 1,9% -8,3%
Krzysztof Tkocz WIG Odziez 53555 0,8% -43,5%
DAX 13 694,5 0,0% -13,8%
-~ 0, 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK P 74889 0.2% L%
GPW: Zysk netto w 2Q'22 wynidst 38,1 min PLN — ponizej konsensusu [tabela BDM]; Sl i 082 Sl
= Unimot: Spétka szacuje skorygowang EBITDA w 2Q'22 na 64,1 min PLN; BUX 44 149,0 0,0% -13.0%
= Agora: W 1H’22 spétka miata -47,8 min PLN straty netto na j.d.; S&P500 4207,3 0,0% -11,7%
= Wawel: W 2Q'22 zysk netto wyniést 1,8 min PLN wobec -1,8 min PLN straty w 2Q’21; DJIA 33336,7 0,1% -8,3%
= Quercus: W 1H'22 EBIT wzrost +96% r/r, zysk netto +6,1% r/r; Nasdaq Comp 12779,9 -0,6% -18,3%
= MW Trade: W 2Q22 spotka miata -0,8 min PLN straty netto wobe 0,6 min PLN zysku rok  poyespa 109 717,9 0.5% 4,7%
wezesniej; Nikkei22 2781 -0,6% -3,4%
* Sygnity: Spotka miata 5,38 min PLN zysku netto i 6,5 min PLN EBIT w 3Q'21/22; " 56 ] 28819’73 oot .
= ONE: W 2Q'22 spétka miata 0,3 min PLN zysku netto wobec straty -0,7 min PLN rok >"angnalcomp. ' 070 e
wczesniej; S&P/ASX 200 7071,0 1,1% -5,0%
= Photon Energy: W 2Q'22 EBITDA wzrosta do 8,1 min EUR; spotka podwyzsza cele EUR/PLN 4,69 0,2% 2,2%
finansowe na '22; USD/PLN 4,54 0,0% 12,6%
= KGHM: Adam Bugajczuk zrezygnowat z cztonkostwa w zarzadzie; CHF/PLN 4,83 0,2% 9,1%
- As’bis: Spotka liczy na wykonanie rocznej prognozy; aktualizacja mozliwa po wynikach  gyr/usp 1,03 0,2% 9,2%
3Q2z; , ) N _ USDWPY 133,02 01% 15,6%
= BNP Paribas: Bank nie oczekuje pogorszenia sie jakosci portfela kredytow
korporacyjnych; o A FW20
= Synektik: Spétka ma umowe na dostawe robota da Vinci o wartoéci 7,8 min PLN netto; v -
= Molecure: Spotka zlozyta wniosek o udzielenie pozwolenia na rozpoczecie badania _ artosc miana
klinicznego fazy | dla OATD-02; Kurs otwarcia 1710 27 1,60%
= Arctic Paper: 2H22 zapowiada sie optymistycznie dla Arctic Paper, w catym '22 mozliwe  Kurs zamknigcia 1727 29 1,71%
rekordowe wyniki grupy; Kurs min. 1691 31 1,87%
= Rafako: Komisja’ Europejska zatwierdzita przy;nanie pomocy publicznej spotce; Kurs max. 1727 25 1,47%
" EAIL kstystt'en?.SSR?l'(ka qulfr}a 'urréowz%g \;vartloss;jf mlg RITN; bud bari Wolumen obrotu 30997 -4 035 -11,52%
bi;elor'rJ()s‘lirzj.grzsiC;IZW|e szyta do ,7 min wartos¢ umowy na budowe barieryna . 530653 1787 3.47%
= CFG (NC): Spotka opublikowata wyniki za 2Q'22 — negatywne [komentarz BDM]. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 1705,2 1690,2 1725,0 17250 1,8% 519
WIG30 2093,0 2068,5 21119 21119 19% 554
WYKRES DNIA MWIG40 41787 177641 179319 4220,1 0,9% 90

Czwartkowe dane o PPI za lipiec okazaly sie nizsze od konsensusu . Ceny produkcji SWIG80 177734 41787 42288 178870 09% 54
sprzedanej przemystu PPl w USA w lipcu spadty o 0,5% w ujeciu m/m, r/r wzrosty o0 9,8%. WIG-PL 56 400,0 564000 570614 570614 15% 660

Konsensus zaktadat wzrost 0 0,2% m/m, a w ujeciu r/r oczekiwano wzrostu PPl 0 10,4%. WIG 55368,6 549026 557750 557750 15% 673
USA - inflacja PPI m/m [%] WiG20
Close MC 1D YTD
1 Allegro 73,20 6076 0,6% -15,3%
1.7 Asseco Poland 28,50 30122 3,5% -26,7%
ccc 43,550 2387 3,6% -58,8%
15 CD Projekt 95,61 9 632 3,9% -50,4%
1 Cyfrowy P. 20,24 12944 3,1% -41,7%
s 1 1 Dino 354,60 34765  0,9% -3,5%
- 0.8 1 JSw 48,72 5720 0,0% 39,7%
0.7 06 Kety 559,00 5394 2,6% -8,4%
0.5 i 0.5 KGHM 115,90 23180  2,2% -16,9%
0.5 LPP 9 380,00 17393 0,4% -45,5%
mBank 244,60 10374  4,0% -43,5%
Orange 6,23 8173 2,3% -26,3%
0 Pekao 36,70 21103 0,3% -21,1%
Pepco 73,60 19318  0,3% -39,7%
PGE 9,63 21607  0,6% 19,4%
-0.5 PGNIG 6,57 37964  1,0% 4,3%
0.3 PKN Orlen 72,22 30889 1,6% -2,9%
PKO BP 25,50 31875 1,8% -43,2%
4 PZU 31,38 27097  3,3% -11,2%
Oct 2021 Jan 2022 Apr 2022 Jut2012 Santander Polska 241,60 24689  2,0% -30,7%

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., tradingeconomics.com, U.S. Bureau of Labor Statistics
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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nie s3 podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Intemec\e ca?oscn lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
1lbitst 512,00 1219 0,8% -7,6% Handlowy 59,40 7761 -1,0% 0,7%  Ropa Brent[USD/bbl] 99,1 1,7%  52% -10,0% 27,4% 38,9%
Alior 2831 3696 -0,3% -48,2% Huuuge 2252 1897 04% -103% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 8,7 6,0% 7,0% 56% 133,0% 121,0%
Amrest 21,00 4611 4,0% -242% INGBSK 163,00 21206 -15% -39,0% GazEU TTF 1M [EUR/MWHh] 208,1 1,3% 4,4% 9,0% 195,9% 352,6%
Asbis 16,05 891 0,3% -26,0% Inter Cars 406,00 5752 0,2% -142% CO2 [EUR/] 87,3 1,9% 4,0% 11,5% 8,8% 51,2%
Asseco 4950 2569 2,1% -4,1% Kernel 2520 2118 1,4% -57,1%  Wegiel ARA [USD/t] 344,0 0,6% 4,4% -11,3% 150,1% 133,1%
Azoty 4430 4394 -0,8% 31,1% Kruk 278,60 5329 7,2% -14.8%  Miedz LME [USD/] 8 165,5 1,0% 5,8% 3,0% -16,2% -13,9%
Benefit 604,00 1772 -0,3% -5,0% Livechat 101,00 2601 1,0% -13,5%  Aluminium LME [USD/] 25245 1,1% 4,8% 0,8% -10,0% -2,3%
BNP 59,60 8797 0,0% -34,6% Mabion 27,00 436 2,8% -558%  Cynk LME [USD/] 37823 2,1% 5,8% 10,8% 5,4% 24,6%
Bogdanka 50,65 1723 -0,5% 58,3% Mercator 60,20 641 -0,8% -37,9%  Otéw LME [USD/] 22085 0,9% 8,1% 84% -55% -6,9%
Budimex 260,00 6638 1,6% 14,5% Milennium 3,95 4792 1,6% -51,8%  Stal HRC [USD/] 815,0 -0,9% 0,2% -4,7% -432% -56,7%
Celon 18,00 919 1,7% -45,7% MoBruk 290,00 1019 0,3% -24,7% Ruda Zelaza [USDA] 109,3 0,0% 2,6% 1,9% -2,9% -33,8%
Ciech 38,10 2008 4,9% -9,3% Neuca 784,00 3465 -1,0% -6,7% Wegiel koksujacy [USD/t] 238,7 1,1% 7,5% 20,0% -32,1% 9,8%
Comarch 189,00 1537 0,0% 5,0% PKP Cargo 14,20 636 0,1% 1,3% Ztoto [USD/oz] 1791,2 -0,1% 0,0% 1,4% -2,1% 2,2%
Datawalk 178,80 874 2,5% -20,9% Polenergia 111,60 9839 -0,2% 51,6% Srebro [USD/oz] 20,4 -1,0% 1,0% 0,1% -125% -12,0%
Develia 2,63 1175 0,6% -11,6% Pracuj 55,00 3755 -13% -24,1% Platyna [USD/oz] 959,4 1,6% 3,0% 6,7% -1,0% -6,3%
Dom Dev. 9250 2363 -0,5% -22,9% Selvita 79,10 1452 -05% -3,5% Pallad [USD/oz] 2263,0 0,8% 8,9% 6,3% 184% -13,8%
Enea 8,79 5432 05% 3,3% Tauron 3,03 5314 12% 142% Bitcoin USD 240076 0,4% 6,6% 0,8% -482% -46,0%
Eurocash 12,10 1684 0,0% 11,6% TEN 109,10 797 78% -68,7% Pszenica [USd/bu] 808,0 1,0% 3,3% 0,0% 4,8% 7.2%
Fasmur 3,07 1764 -19% -8,4% WP.PL 108,00 3162 0,9% -234% Kukurydza [USd/bu] 627,0 0,9% 4,1% 1,7% 5,7% 10,6%
GPW 36,40 1528 -0,8% -12,1% XTB 2156 2531 03% 285% Cukier ICE [USD/Ib] 18,5 1,1% 5,4% 5,4% 0,7% 6,6%
WIG20
MWIG20 Index - Last Price 1724.98 1.82%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka opublikowata wyniki za 2Q'22.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

wyniki  kons.  réinica r/r k/k YTD 2022 r/r
Przychody 99,1 97,3 1,8% 09%  -10,1% 209,3 -0,5%
EBITDA 46,8 52,0 -10,1% -19,1% -7,9% 97,5 -12,5%
EBIT 37,3 422 -115% -241%  -8,9% 78,3 -16,8%
zysk netto j.d. 38,1 39,7 -4,2% -15,9% 0,0% 76,1 -9,3%
marza EBITDA 47,2% 535%  -627  -11,70 1,16 46,58% -6,38
marza EBIT 37,7%  43,3% -5,66 -12,44 0,51 37,39% -7,29
marza netto 38,4%  40,8%  -2,42 7,68 3,90 36,37% -3,50

Zrédto: BDM, PAP

Spotka szacuje, ze skorygowana EBITDA grupy w 2Q’22 wyniosta 64,1 min PLN. Przed rokiem skorygowana EBITA
wyniosta 17,2 min PLN. Szacunkowe skonsolidowane przychody wynoszg 4.086 min PLN, a EBITDA 58,7 min PLN.
Dla poréwnania, w 2Q’21 przychody Unimotu wyniosty 1.731 min PLN, a EBITDA 27 min PLN.

Spétka poinformowata, ze w jednostkowym sprawozdaniu finansowym ujmie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
bilansowej wartosci udziatéw w spoétce Unimot System Sp. z 0.0. w wysokosci 8,9 min PLN.

Cztery kolejne sklepy Spar Express zostaty uruchomione na stacjach paliw Avia w Zielonej Gérze, Gorzowie
Wielkopolskim, Myszecinie i Miedzyrzeczu (woj. lubuskie). tgcznie na stacjach Avia, rozwijanych przez Grupe Unimot,
dziata juz 13 placowek Spar.

W 1H’22 spoétka miata 514,9 min PLN przychodoéw (+48,1% r/r), -34,5 min PLN EBIT wobec -77,1 min PLN rok wczes$niej
oraz -47,8 min PLN straty netto wobec -65,5 min PLN straty w 1H'21.

W 2Q’22 spétka miata 108,9 min PLN przychodoéw (+34% r/r), -0,7 min PLN EBIT wobec -2 min PLN rok wczesniej oraz
1,8 min PLN zysku netto wobec -1,8 min PLN straty w 2Q’21.

W 1H'22 spétka miata 51,3 min PLN przychodoéw z dziatalno$ci operacyjnej (+102,1% r/r), 9,7 min PLN EBIT (+96% r/r)
oraz 7,7 min PLN zysku netto na j.d. (+6,1% r/r).

W 4Q’22 spotka miata 0,3 min PLN przychodéw (-51% r/r), -0,9 min PLN EBIT wobec -0,05 min PLN rok wczes$niej oraz
-0,8 min PLN straty netto wobec 0,6 min PLN zysku netto w 2Q’21.

Spétka odnotowata 5,38 min PLN skonsolidowanego zysku netto na j.d. w 3Q'21/22, tj. od 01.10.21 do 30.06.22, wobec
5,56 min PLN zysku rok wczes$niej. Zysk operacyjny wyniést 6,5 min pin wobec 8,24 min PLN zysku rok wcze$niej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 54,17 min PLN w 3Q’22 wobec 49,77 min PLN rok wczes$niej.

W 2Q’22 spoétka miata 7,6 min PLN przychoddéw (+83% r/r), 0,2 min PLN EBIT (vs -0,3 min PLN rok wczes$niej) oraz 0,3
min PLN zysku netto wobec -0,7 min PLN straty netto w 2Q'21.

Spotka w 2Q'22 zwigkszyta przychody do 23,2 min EUR, a skonsolidowana EBITDA wzrosta do 8,1 min EUR. Photon
Energy, majagc na uwadze duzg dynamike sprzedazy energii elektrycznej, zdecydowat o podwyzszeniu celéw
finansowych na 2022 r. i spodziewa sie wypracowa¢ 85 min EUR przychodéw oraz 24 min EUR EBITDA. Wczes$niej
spotka zaktadata 65 min EUR przychodéw i wynik EBITDA w wysokosci 18 min EUR — dane opublikowane w czwartek

przed sesja.

Adam Bugajczuk zrezygnowat z petnienia funkcji wiceprezesa zarzadu ds. rozwoju KGHM Polska Miedz z dniem 31
sierpnia 2022 r.

Rada nadzorcza spofki ogtosita postepowanie kwalifikacyjne na dwoch wiceprezeséw w ramach zarzadu XI kadencji.

Bank nie spodziewa sie pogorszenia sie jakosci portfela kredytéw korporacyjnych. Mozliwe jest ostabienie wzrostu akc;ji
kredytowej.

Prawdopodobienstwo wyptaty dywidendy w krétkim okresie jest niskie. Powodem sg, jego zdaniem, rosnace obcigzenia
regulacyjne.

Liczba ztozonych wnioskéw o wakacje kredytowe jest zgodna z oczekiwaniami BNP Paribas Bank Polska. Wczesniej
bank szacowat, ze z wakacji kredytowych skorzysta 50-65% uprawnionych.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. O i zawarte w nim
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Po 1H’22 spdtka liczy na wykonanie rocznej prognozy wynikéw finansowych. Ewentualna aktualizacja prognoz jest
mozliwa po publikacji raportu za 3Q’'22.

W ujeciu rok do roku sprzedaz w 1H'22 spadta o 24%, co jest wynikiem lepszym od oczekiwan firmy. Wtadze Asbisu
spodziewaly sie znizki przekraczajgcej 30%. Dyrektor poinformowat, ze ubytek przychéd w Ukrainie, Rosji i Biatorusi,
zostat czeSciowo uzupetniony wyzszg sprzedazg m.in. w Kazachstanie, Azerbejdzanie oraz Gruz;ji.

Christou uwaza, ze marza brutto, jakg Asbis wypracowat w 2Q'22 (9,35%), jest zbyt wysoka, by udato sie jg utrzymaé
w nadchodzgcych kwartatach. Dodat, ze niewykluczone jest natomiast powtdrzenie marzy na poziomie z catego
pierwszego potrocza, kitdra siegneta 8,35%.

W lipcu i sierpniu spoétka kontynuuje tendencje widoczne w wynikach za czerwiec, kiedy przychody byty nizsze o 14%
r/r.

Grupa analizuje uruchomienie sprzedazy na nowych rynkach w Afryce. Spotka nadal aktywnie poszukuje celéw
akwizycyjnych.

Decyzja o ewentualnym przediuzeniu skupu akcji wlasnych ma nastgpi¢ po osiagnieciu limitdw obecnego buybacku.
Do 11 sierpnia Asbis wydat na skup 0,88 min USD z 1 min USD przeznaczonych na ten cel.

Spétka zawarta umowe ze Szpitalami Pomorskimi na sprzedaz, dostawe i instalacje oraz przeszkolenie personelu i
opieke serwisowa systemu chirurgii robotycznej da Vinci. Laczna warto$¢ umowy wynosi 7,8 min PLN netto.

Spotka ztozyta do Prezesa polskiego Urzedu Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktow
Biobdjczych wniosek o udzielenie pozwolenia na rozpoczecie badania klinicznego fazy | dla zwigzku OATD-02.
Molecure zamierza rozpoczg¢ badanie w 4Q’22.

Dzieki utrzymujgcemu sie wysokiemu popytowi na papier i celuloze, 2H22 zapowiada sie dla spotki optymistycznie.
Grupa w catym 2022 roku moze osiggna¢ rekordowe wyniki. Wykorzystanie mocy produkcyjnych w segmencie papieru
wyniosto w 2Q’22 99% czwarty kwartat z rzedu.

Prezes nie obawia sie wplywu ewentualnego kryzysu energetycznego na produkcje zaktadéw grupy, ze wzgledu na
duzy udziat wytwarzania energii na miejscu. Nowelizacja tzw. ustawy odlegtosciowej bedzie prawdopodobnie mniej
korzystna od regulacji w innych krajach europejskich. W zwigzku z tym, jeden z projektéw wiatrowych Arctic Paper
w Zachodniej Polsce prawdopodobniej zostanie zmodyfikowany w kierunku projektu hybrydowego z mniejszg liczbg
turbin wiatrowych niz pierwotnie zaktadano, ale takze z farmg fotowoltaiczng i magazynem energii. Prezes Jarczynski
przewiduje, ze grupa w tym roku zainwestuje okoto 120 min PLN. Inwestycje zwigzane z rozwojem segmentu energii
majg przypas¢ na 2023-2024 rok.

Komisja Europejska postanowita nie wnosi¢ sprzeciwu wobec pomocy publicznej przyznanej Rafako przez Agencje
Rozwoju Przemystu.

Spétka zalezna ML System+ zawarta z Mithra V umowe na zaprojektowanie i budowe instalacji fotowoltaicznej PV
Pasterzowice o mocy do 8 MW. £3czna warto$¢ umowy wynosi 22 min PLN.

Spétka opublikowata wyniki za 2Q'22

Wyniki za 2Q’2022 [min PLN]
2Q'21 2Q'22 zmiana r/r 1Q'22P BDM odchyl. 1H'21 1H'22 zmiana r/r

Przychody 0,6 1,2 110,5% 1,8 -33,1% 1,6 2,1 37,5%
Zysk brutto ze sprzedazy -0,9 -0,3 - 0,4 - -1,1 -0,4 -
PPO/PKO 0,0 0,0 - 0,0 - 0,0 0,0

EBITDA -0,9 0,2 - 0,4 . 1,1 0,4

EBIT -0,9 0,2 - 0,4 . 1,1 0,4

Saldo finansowe 0,4 -0,1 - 0,0 - 0,4 0,0

Zysk brutto -0,5 -0,3 - 0,4 - -0,8 -0,5

Zysk netto n.j.d. -0,4 -0,3 - 0,4 - -0,5 -0,4

Marzg brutto ze sprzedazy -160,6% -21,7% 23,6% -72,3% -20,1%

Marza EBITDA -158,8% -19,4% 24,3% -70,6% -18,3%

Marza EBIT -160,7%  -20,5% 23,6% 72,4%  -19,4%

Marza zysku netto n.j.d. -62,4% -23,3% 23,2% -34,0% -19,4%

Zrédio: BDM S.A., spotka

Wiecej w Komentarzu Analityka
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Orange wraca do dywidendowej gry. Po pieciu latach posuchy telekom wyptacit gotéwke akcjonariuszom. Analitycy
maja jednak rézne zdania na temat tego, jak dywidendy bedg wyglgdaty w przysziosci, a takze co do ogdlnych
perspektyw spoétki. — Puls Biznesu

Spétka zwigkszyta o 8,7 min PLN do 278,7 min PLN warto$¢ netto umowy zawartej ze Skarbem Panstwa —
Komendantem Gtéwnym Strazy Granicznej — na zaprojektowanie i wybudowanie bariery elektronicznej wraz
z infrastrukturg towarzyszgcg na granicy polsko-biatoruskiej na odcinku Podlaskiego Oddziatu Strazy Granicznej
o dtugosci ok. 202 km.

Susza podbija ceny. Kilopoty z wodg to nie tylko suche krany, ale takze drozsza zywnos¢ i problemy z pragdem. To
scenariusze, ktore staja sie coraz bardziej realne. — Rzeczpospolita

W grudniu moze Polsce zabrakna¢ gazu. Greenpeace rysuje na zime czarny scenariusz. W efekcie brakéw firmy mogg
by¢ zmuszone ograniczy¢ produkcje. Azoty juz to robig. — Rzeczpospolita

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl

strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 12.08.2022 roku, 07:45 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikéw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiada¢ dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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