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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Dane o inflacji bodzcem do wzrostow o Wit
W.trakcie wczorajszej sesji nastrqje inwe;toréw w duzej r_nierze ksztattowat odczyt inflacji za  WiG20 1694,1 0,6% 25,3%
7% 1©.1% w ozamcu22). Incekey » warssaiekiogo pardelu podobrie jak ki bazone, o 202006 0
,7% i 9,1% w czerwcu'22). sy z warszawski ietu, i i bazowe,
zakonczyty dzien wzrostami. WIGZ()), wzrést +0,6%, 3VI(E):‘ zyskat 50,4%, sV\}IGS% umochnit sie I DR oy TR
0 +0,1%, a mWIG40 zakonczyt sesje na delikatnym plusie w okolicach punktu odniesienia ULy s R B
(+0,01%). W$rdd blue chipéw najmocniejszymi walorami byty akcje CD Projektu (+3,95%) e SR O it
oraz spétek odziezowych — LPP (+2,6%) i CCC (+2,3%). Na minusie skonczyly tylko trzy ~NC Index 3174 0.2% -18,5%
spotki — PGE (-1,6%), PZU (-1,5%) i KGHM (-0,1%). Na szerokim rynku dwucyfrowe wzrosty =~ WIG Banki 53583 0,4% -38,0%
zanotowaty OT Logistics (+18,1%), Rafako (+15,5%) i British Automotive Holding (+12,8%). wIG Bud 38354 0,7% 1,9%
Po drugiej stronie znalazta sie BioMaxima (-8,0%), Resbud (-7,8%) i ZPC Otmuchéw (-7,5%).  wiG Chemia 110115 0,5% 12,1%
X"g’;’;‘;tggejJr%Zng‘ 'é“mpy r‘?"}’lnie.? g’;f‘gag?*y&”zmsw - ?Ak’.‘ Zys,ﬁ".’* 1 '2%*\/‘3*’*0;05’%' WIG Dew 2629,7 -0,8% -7,4%
,3%. Dane o inflacji obiegly wczoraj takze z Niemiec i Wioch, gdzie .
zgodnie z konsensusem spadty od;J)owiednio dog7,5% i 7,9!’/0. W2zrost tego wskaznika, je%nak WIG Energia B A2 A0
nieco ponizej oczekiwan, zanotowaty Czechy (+17,5%). Za oceanem réwniez wygrywaty WIG Games SR2 2 Sk
byki. Najlepiej radzity sobie spétki technologiczne, Nasdaq zyskat +2,9%. S&P wzrést o WIGIT 4208,6 1,0% -10,6%
+2,1%, a DJI umocnit sie o +1,6%. Stabilizacja cen byta bodZcem do obnizenia oczekiwan WIG Media 6682,6 1,3% -23,7%
wobec wrzesniowej podwyzki stop procentowych przez Fed. O poranku na rynku azjatyckim WIG Paliwa 6831,2 1,1% 5,2%
rowniez panuje zielen. Shanghai Composite zyskuje +1,2%. W Japonii nie ma dzisiaj wiG Spoz 2 449,1 -1,2% -45,4%
notowan z powodu Dnia .Gc'?ry - dzier’]. vyolny. Kontr'akt'y tgrminowe na DAX i indeksy \yig surowce 40844 0,1% -10,0%
amerykanskie od rana znajdujg si¢ powyzej punktu odniesienia. WIG Odziez 53107 2.2% 44,0%
Anna Madziar - pax 13700,9 1,2% 13,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 Yl SR AL
BNP Paribas: zysk netto w 1H22 wyniést 535 min PLN, w poréwnaniu do 296 min PLN e Geml B8 S
rok wezesniej; BUX 441306 3,3% -13,0%
= AC SA: Spdtka w 1H’22 miata 15,7 min PLN zysku netto; S&P500 4210,2 2,1% -11,7%
= PZU: TFI PZU przejeto zarzgdzanie aktywami battyckich spotek Grupy; DJIA 33309,5 1,6% -8,3%
= GTC: Spotka zamierza inwestowaé m.in. w parki innowacji i technologii oraz PRS; Nasdaq Comp 128548 2,9% -17,8%
L] Arcti(’: I':’a.per: EBIT w 1H'22 wyniést 474 min PLN w poréwnaniu do 997,7 min PLN rok Bovespa 110 235,8 1,5% 5,2%
wczesniej; —
= Asbis: EIJBITDA wyniostg 20,8 min PLN, 21,9% powyzej konsensusu [wykres BDM]; N|kke|22§ gy L kL
= Azoty Putawy: Zaktady wstrzymujg produkcje melaminy; SEEiE G, DAY W R
= ZPC Otmuchéw: EBITDA w 1H'22 spadtg do 0,04 min PLN z 7,7 min PLN w 1H'21; S&PIASX 200 69927 -0.5% -6,1%
= Miraculum: przychody ze sprzedazy w lipcu'22 wzrosty 0 43% r/r do 3,5 min PLN; EUR/PLN 4,67 -0,6% 1,9%
= Synektik: Spoétka podpisata w Czechach umowe na 5,7 min PLN; USD/PLN 4,53 -1,6% 12,2%
= ZM Ropczyce: EBIT wzrést w 1H22 do 26,1 min PLN (rok wczes$niej wynidst 22,2 min CHF/PLN 4,81 -0,3% 8,8%
ELN);L' hti k netto w 1H'22 wzrést 0 28% do 4,8 min PLN ki i o Lo% o2
= Lena Lighting: zysk netto w wzrést 0 28% do 4,8 min — szacunki;
= Solar: siacur?kovza sprzedaz w lipcu’22 wyniosta 9,1 min PLN wobec 10,2 min PLN rok PRI S L2 2o
wczesniej [wykres BDM]; FW20
= Labo Print: skonsolidowane przychody w lipcu’22 wyniosty 14,2 min PLN (+46% r/r); ” X
= Lotos: akcje Spotki zostang wykluczone z obrotu na GPW w piatek 12 sierpnia; parioss ZTERE
= DataWalk: Spétka wyemituje do 274,1 tys. akcji po cenie 155 PLN za walor; Kurs otwarcia 1683 -16 -0,94%
= Live Motion Games (NC): Wyniki za 2Q’22 [tabela BDM]; Kurs zamknigcia 1698 6 0,35%
= Woodpecker.co (NC): MRR w lipcu'22 wyniosta 412,5 tus USD (+32% r/r); Kurs min. 1660 -24 -1,43%
= Passus (NC): Spotka ztozyta w UKNF wniosek o zawieszenie postgpowania o Kurs max. 1702 15 0,87%
L] éalengtl?a:ﬂzseg\ll%;r%slg?rkw ZEQIZS%II\;?/%?C;S% 3,7 min PLN, w poréwnaniu do 432 tys. PLN w jellmen/obroty 95 082 6384 R
2021, ! ! . Otwarte pozycje 51 861 409 0,79%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 16834 16614 17022 16941 06% 637
WIG30 2049,7 20354 20815 20729 05% 674
WYKRES DNIA MWIG40 4186,4 176488 177752 41816 00% 79

Inflacja w USD w lipcu'22 wyniosta 8,5% w ujeciu rocznym (vs 9,1% w czerwcu) i okazata SWIG80 177542 41298 41864 177223 01% 51
sig nizsza od oczekiwan analitykéw, ktére ksztattowaly si¢ na poziomie 8,7%. Inwestorzy WIG-PL 555918 555918 56199,2 56199,2 0,4% 759

euforycznie zareagowali na nizsze od oczekiwan dane — najmocniej zyskat Nasdaq WIG 545268 541641 551010 549558 0,4% 779
zwyzkujgc o 2,9%, natomiast po drugiej stronie byt USD, ktéry wzgledem EUR ostabit sig¢ do
poziomu 1,03 PLN. WIG20
Close MmC 1D YTD
USA - inflacja CPI r/r [%] Allegro 72,75 6038 0,6% -15,8%
10 Asseco Poland 27,54 29 102 2,2% -29,1%
cce 42,00 2304 2,3% -60,2%
CD Projekt 92,00 9268 4,0% -52,3%
9.1 Cyfrowy P. 19,64 12561 0,1% -43,4%
8.6 " 9 Dino 351,50 34 461 0,4% -4,3%
85 i Jsw 48,70 5718 10% 39,7%
Kety 545,00 5259 0,4% -10,7%
7.9 3 KGHM 113,35 22670  -0,1% -18,7%
7.5 LPP 9 340,00 17 319 2,6% -45,7%
mBank 235,20 9976 1,0% -45,7%
7 Orange 6,09 7990 0,2% -28,0%
7 Pekao 36,60 21045 1,2% -21,3%
Pepco 73,40 19 265 0,5% -39,8%
PGE 9,57 21481 -1,6% 18,8%
6 PGNIG 6,51 37 605 1,2% 3,3%
PKN Orlen 71,08 30402 1,0% -4,4%
PKO BP 25,04 31300 0,2% -44,3%
5 PZU 30,37 26 225 -1,5% -14,1%

Oct 2021 Jan 2022 Apr 2022 Jul 2022 Santander Polska 236,80 24198 0,9% -32,1%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., tradingeconomics.com, U.S. Bureau of Labor Statistics
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 508,00 1209 0,8% -8,3% Handlowy 60,00 7840 10% 1,7% Ropa Brent [USD/bbl] 97,1 0,8% 03% -11,8% 248% 359%
Alior 2839 3706 1,4% -48,1% Huuuge 2244 1890 1,7% -106% Gaz USA HH[USD/MMBTU] 8,3 5,7% 0,1% 0,6% 121,9% 103,9%
Amrest 20,20 4435 -29% -27,1% INGBSK 165,40 21519 0,4% -38,1% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWAh] 205,4 6,9% 3,1% 7,6% 192,0% 359,9%
Asbis 16,00 888 1,7% -26,3% Inter Cars 405,00 5738 -15% -144% CO2 [EUR/] 85,6 0,0% 2,3% 9,4% 6,7%  49,3%
Asseco 4850 2517 1,0% -6,0% Kernel 2486 2089 -13% -57,6%  Wegiel ARA [USD/t] 342,0 4,0% -3,7% -11,9% 148,6% 134,2%
Azoty 4464 4428 11% 32,1% Kruk 259,80 4969 0,4% -20,6% Miedz LME [USDA] 8081,0 1,3% 5,3% 1,9% -17,0% -14,9%
Benefit 606,00 1778 -0,3% -4,7% Livechat 100,00 2575 0,0% -144%  Aluminium LME [USD/t] 24958 -0,2% 4,9% -0,3% -11,1% -2,9%
BNP 59,60 8797 -0,7% -34,6% Mabion 26,26 424 -1,4% -57,0%  Cynk LME [USD/t] 3706,3 1,2% 9,4% 8,6% 32% 24,0%
Bogdanka 50,90 1731 1,4% 59,1% Mercator 60,70 646 3,6% -37,4%  Oféw LME [USD/t] 2188,0 0,4% 8,2% 74% -6,4% -55%
Budimex 256,00 6536 0,8% 12,8% Millennium 3,89 4714 -17% -52,6%  Stal HRC [USD/] 822,0 -0,6% 0,4% -3,9% -42,7% -56,3%
Celon 17,70 903 0,5% -46,6% MoBruk 289,00 1015 -0,5% -24,9%  Ruda Zelaza [USDA] 110,7 1,3% 0,3% 32% -16% -343%
Ciech 36,32 1914 -0,5% -13,5% Neuca 792,00 3501 -1,0% -5,7% Wegiel koksujgcy [USD/t] 236,0 2,6% 9,6% 18,7% -329% 9,6%
Comarch 189,00 1537 19% 5,0% PKPCargo 14,19 636 42% 12% Ztoto [USD/oz] 1784,7 -0,6% 1,4% 1,1% -2,4% 2,0%
DataWalk 174,40 852 4,4% -22,8% Polenergia 111,80 9856 -1,1% 51,9% Srebro [USD/oz] 20,5 -0,2% 2,4% 0,5% -12,3% -12,9%
Develia 2,61 1168 0,0% -12,1% Pracuj 55,70 3802 -05% -232% Platyna [USD/oz] 946,4 1,1% 5,3% 52% -23% -7,7%
DomDev. 93,00 2376 -2,7% -22,5% Selvita 7950 1459 -0,6% -3,0% Pallad [USD/oz] 2230,0 0,5% 111% 4,7% 16,6% -153%
Enea 8,75 5408 -1,7% 2,8% Tauron 3,00 5252 -13% 12,9% Bitcoin USD 246048 6,6% 4,9% 3,5% -47,7% -46,9%
Eurocash 12,10 1684 0,7% 11,6% TEN 101,20 739 3,6% -71,0%  Pszenica [USd/bu] 799,3 2,3% 4,6% -1,1%  3,7% 9,9%
Fasmur 3,13 1799 -0,3% -6,6% WP.PL 107,00 3133 2,9% -24,1%  Kukurydza [USd/bu] 619,8 0,7% 4,8% 0,6% 4,5% 11,4%
GPW 36,70 1540 -1,7% -11,4% XTB 2150 2524 -12% 28,1% Cukier ICE [USD/Ib] 18,3 1,7% 2,9% 4,2% -0,4% 6,0%
WIG20
\ 7MIG20 Index - Last Price 1694.11 0.59% L4300
. M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1705.05
- s R M ‘ W WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2022.40 -0.18%
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Zysk netto w 1H'22 wyniést 535 min PLN, w poréwnaniu do 296 min PLN rok wczesniej. Wynik z tytutu odsetek
uplasowat sie na poziomie 2,2 mid PLN, w poréwnaniu do 1,5 mld PLN rok wczesniej. Wynik z tytutu prowizji w
ostatnim pétroczu wyniést 0,6 mid PLN, oznacza to wzrost w stosunku do 1H’21, kiedy wynosit 0,5 mid PLN.

Spétka w 1H'22 miata 124,9 min PLN przychodéw, 18,5 min PLN EBIT oraz 15,7 min PLN zysku netto.

TF1 PZU przejeto zarzgdzanie aktywami litewskich UAB PZU ,Lietuva gyvybes draudimas” i ,Lietuvos Draudimas” AB
oraz totewskiego AAS ,Balta” w wyniku czego zwigkszyto wielko$¢ zarzgdzanych aktywéw o okoto 1,4 mid PLN.

Trwajgcy ponad pottora roku projekt przejmowania zarzadzania aktywami battyckich spotek byt kolejnym etapem
dziatan prowadzacych do wigkszej synergii miedzy podmiotami Grupy. Spétka zzacuje, ze z tego tytutu uda sie uzyskac
istotne coroczne oszczednosci. To tez wypetnianie zatozen strategii Grupy na lata 2021-2024, zaktadajgcej rozwoj
wartosci dodanej miedzy najwazniejszymi obszarami dziatalnosci.

TFI PZU zarzadza portfelami fotewskiej i litewskich spétek korzystajgc z tzw. jednolitego paszportu europejskiego.
Strategia inwestycyjna dla tych trzech portfeli jest strategig dluzng. Obecnie to TFIl zarzadza aktywami o tgcznej
wartosci okoto 35 mid PLN

Zarzad decydowat o zmianie orientacji poprzednio ogtoszonej i realizowanej strategii spotki. Nowe sektory
zidentyfikowane jako cele inwestycyjne obejmuja inwestycje w parki innowacji i technologii, obiekty energii
odnawialnej oraz w budowe aktywéw mieszkaniowych na wynajem (PRS).

Spotka zawarta pierwsza transakcje w sektorze parkéw innowaciji i technologii. Umowa obejmuje wspding inwestycje
w projekt parku innowacji w Kildare w Irlandii. Kildare Innovation Campus zajmuje powierzchnie ponad 72,4 ha (z
czego 34 ha pozostajg niezagospodarowane). Obecnie campus generuje przychdd roczny z najmu w wysokosci okoto
6,26 min EUR rocznie. Transakcja obejmuje inwestycje o wartosci okoto 115 min EUR w projekt.

Firma obejmie 25% udziatdw w przedsiewzieciu poprzez inwestycije w papiery dtuzne wyemitowane przez
luksemburska spotke celowg. Poczatkowa inwestycja GTC zostanie sfinansowana z kapitatu wlasnego. Spétka nie
przewiduje, na tym etapie, wykorzystania finansowania zewnetrznego, jednak nie wyklucza mozliwosci pozyskania
finasowania w przysziosci w celu maksymalizacji stopy zwrotu z kapitatu.

Zarzad zaktada, ze nowe inwestycje pomogg spétce zdywersyfikowac swdj portfel w nowych, szybko rozwijajgcych
sie sektorach i mogg polega¢ na bezposrednich inwestycjach w nieruchomosci lub poprzez udziat w powigzanych z
nimi platformach inwestycyjnych. Majg one przynies¢ zakladang stope zwrotu z inwestycji na poziomie takim samym
lub wyzszym, niz stopa zwrotu osiggana na aktywach obecnie posiadanych w portfelu oraz bedg obejmowac sektory
zapewniajgce bardziej zréwnowazony wzrost w porownaniu z tradycyjnymi sektorami nieruchomosci.

Inwestycje majg by¢ realizowane w segmentach rynku, ktére powinny by¢ bardziej odporne na biezgce zawirowania
rynkowe. Dotychczas podstawowy zakres dziatalnosci spotki obejmowat budowe nieruchomosci biurowych,
handlowych, i innych okreslonych ich rodzajéw, oraz zarzagdzanie nimi.

EBIT w 1H22 wynidst 474,1 min PLN w poréwnaniu do 97,7 min PLN rok wczes$niej. Przychody ze sprzedazy w
pierwszym potroczu '22 wzrosty do 2,4 mld PLN, dla poréwnania rok wczesniej wyniosty 1,6 mld PLN. Spotka
osiggneta 400 min zysku netto w 1H’22, w poréwnaniu do 67,9 min PLN w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Spotka opublikowatg raport za 2Q'22.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

2Q’22 kons. réinica r/r aq/q YTD2022 r/r

Przychody 516,4 514,1 0,5% -24,1% -25,7% 1211,0 -14,3%
EBITDA 20,8 17,1 21,9% -12,6% -18,8% 46,4 -3,1%
EBIT 19,5 15,7 23,9% -13,7% -19,8% 43,8 -3,7%
zysknettoj.d. 11,1 86 29,6% -26,0% -31,1% 27,1 -10,3%

marza EBITDA 4,0% 3,3% 0,71 0,553 0,34 3,83% 0,44
marza EBIT 38% 3,1% 072 045 0,28 3,62% 0,40
marzanetto  2,1% 1,7% 048 -006 -0,17 2,24% 0,10
Zrédfo: PAP, BDM, Spétka

Spétka catkowicie wstrzymuje produkcje melaminy od dnia 11 sierpnia 2022 roku do odwotania. rzyczyng zatrzymania
produkcji sg wysokie ceny gazu oraz znaczace obnizenie popytu na melamine.

Spétka poinformowat, ze zobowigzania wynikajgce z kontrakiéw handlowych, ktére w znaczacej czesci maja
charakter krotkookresowy, beda realizowane w oparciu o biezgce zapasy.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy w 1H'22 wyniosty 119 min PLN (118,5 min PLN rok wczes$niej).
Skonsolidowana EBITDA w tym okresie wyniosta ok. 0,04 min PLN (7,7 min PLN). Skonsolidowany wynik z dziatalnosci
operacyjnej wyniost 6,3 min PLN (0,7 min PLN).

Najistotniejszy wptyw na wynik miaty podwyzki cen surowcow i materiatow wykorzystywanych w procesie
produkcyjnym jak réwniez podwyzki mediéw (prad, gaz) jakie miaty miejsce w 1-2Q'22. Spétka identyfikuje
ograniczenia w obszarze skompensowania powyzszych podwyzek poprzez zwigkszenie cen sprzedawanych
produktéw. W oparciu o biezgcg sytuacje w branzy oraz ocene otoczenia rynkowego powyzsze czynniki bede mie¢
réwniez wptyw na sytuacje w 3Q'22.

W lipcu 2022 roku Spétka szacuje przychody ze sprzedazy netto na poziomie 3,5 min PLN, co stanowi wzrost 0 43%
w stosunku do lipca 2021 roku, kiedy wyniosty one 2,4 min PLN.

Narastajgco, w okresie styczen-lipiec 2022 roku Spoétka szacuje przychody ze sprzedazy netto na poziomie 24,4 min
PLN, co stanowi wzrost 0 58% w stosunku do okresu styczen-lipiec 2021 roku, kiedy to wyniosty one 15,4 min PLN.

Spétka podpisata ze szpitalem w Libercu w Czechach umowe na dostawe systemu robotycznego da Vinci. Laczna
wartos¢ kontraktu to 5,7 min EUR. Dostawa systemu ma potrwac¢ do 6 tygodni od rozpoczecie realizaciji.

Zlecenie dotyczy dostawy systemu robotycznego do chirurgii matoinwazyjnej, instalacji systemu i szkolenia personelu
wraz z opiekg serwisowg w ramach dwuletniej gwarancji, a takze pogwarancyjng opiekg serwisowg przez osiem lat
oraz dostawg instrumentow i akcesoriéw zuzywalnych przez piec lat.

W kwietniu spétka informowata o wyborze oferty w postepowaniu przetargowym prowadzonym przez Krajska
nemocnice Liberec.

EBIT wzrést w 1H'22 do 26,1 min PLN (rok wczesniej wynidst 22,2 min PLN). Przychody netto w ostatnim pétroczu
wyniosty 236 min PLN, w poréwnaniu do 172 min PLN w analogicznym okresie poprzedniego roku. Zysk netto spofki
wzrost z 18,9 min PLN w 1H’21 do 21,8 min PLN w 1H’22.

Spétka szacuje, ze skonsolidowany zysk netto w pierwszym pétroczu 2022 roku wzrést o 28%, do 4,8 min PLN.
Przychody zwigkszyty sie w ciggu szesciu miesiecy o 21% i wyniosty 81,3 min PLN. Spdtka miata w pierwszym
pétroczu 25,6 min PLN zysku brutto na sprzedazy (wzrost r/r o 7%), 6,2 min PLN zysku na sprzedazy (+17%) i 6,37
min PLN zysku operacyjnego (+27%).
Wzrost sprzedazy zostat osiggniety gtéwnie na rynkach zagranicznych (33% wzrostu r/r)
Szacunkowa sprzedaz w lipcu’22 wyniosta 9,1 min PLN (-10,8% r/r).
Przychody ze sprzedazy [min PLN]
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W lipcu ’22 jednostkowe przychody wyniosty 12,5 min PLN, co stanowi wzrost 0 51% w stosunku do lipca 2021 roku,
kiedy to wyniosty one 8,3 min PLN. Skonsolidowane przychody w ostatnim miesigcu wzrosty o 46% r/r i wyniosty 14,2
min PLN.

Narastajgco w okresie styczen-lipiec 2022 Spodtka odnotowata jednostkowe przychody netto w wysokosci 83,2 min
PLN (+53% r/r), a skonsolidowane przychody wyniosty 92,2 min PLN (+49% r/r).

Wobec lipca 2021 roku ulegta wzrostowi sprzedaz we wszystkich segmentach operacyjnych.

W zwigzku z potaczeniem z PKN Orlen akcje Spotki zostang wykluczone z obrotu na GPW w pigtek 12 sierpnia. Obrot
akcjami Lotosu byt zawieszony od 29 lipca
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Zarzad zdecydowat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, poprzez emisje do 274,1
tys. akcji z ceng 155 PLN za walor, bez prawa poboru dla obecnych akcjonariuszy. Firma planuje zainwestowac srodki
w zwigkszenie zatrudnienia w m.in. w obszarach sprzedazowych i wdrozeniowych. Zabieg ma na celu
maksymalizacje dynamiki wzrostu udziatu w rynku w juz sprawdzonym modelu go-to-market (direct sales).

Spétka zdecydowata sie na emisje poniewaz widziata zagrozenie sytuacjg, w ktérej tempo inwestycji determinowataby
sytuacja na rynku kapitatowym, a nie faktyczne potrzeby biznesowej. Akcje zostang zaoferowane w drodze
subskrypcji prywatnej. Umowy objecia waloréw zawierane beda z inwestorami do 14 sierpnia.

Firma prowadzita od 28 lipca negocjacje z wybranymi inwestorami instytucjonalnymi oraz mniej niz 150 osobami
fizycznymi lub prawnymi, dotyczace ich uczestnictwa w ewentualnej subskrypcji prywatnej akcji.

Szacunkowa warto$¢ miesigcznych powtarzalnych przychodéw Emitenta (MRR - Monthly Recurring Revenue) w lipcu
2022 roku wyniosta 412,5 tys. USD co oznacza wzrost o 32% rok do roku.

Atende zdobyto kontrakty za okoto 30 min zt. Informatyczna firma w trzecim kwartale podpisata kontrakty m.in. z
Policja, wojskiem i ARIMR. — Puls Biznesu

Polski rzad nie zmienia harmonogramu realizacji elektrowni jadrowej i czeka na oferte z USA. Ta moze pojawi¢ sig
jeszcze w sierpniu. Z informacji "Rzeczpospolitej" wynika, ze trwajg prace nad uchwatg dotyczgcg prac
przygotowawczych przed bezposrednig budowg elektrowni zaplanowang na 2026 r. Same prace przygotowawcze
moga kosztowac nawet 4,5 mlid zt. Piotr Naimski — zdymisjonowany z funkcji petnomocnika rzadu ds. strategicznej
infrastruktury energetycznej, moze powrdci¢ do rzadu, ale w innej roli. Dla Naimskiego szykowana jest funkcja w
resorcie klimatu: petnomocnik resortu ds. energetyki jadrowej. — Rzeczpospolita

Tanszy wegiel? Nie ma ku temu podstaw. Mimo nadziei zwigzanych ze spadajgcg ceng surowca, rynek nie
pozostawia ztudzen. Nie ma szans na tanszy wegiel. — Parkiet

Premier postanowit da¢ spotkom PGE Paliwa i Weglokoks wigcej czasu na kupienie i sprowadzenie wegla do Polski.
Znoéw stychaé glosy, ze atmosfera w rzadzie zrobita sie nerwowa. Aktualna dyspozycja moéwi, ze majg kupi¢ wegiel
do 31 pazdziernika 2022 r., a sprowadzi¢ go do 30 kwietnia 2023 r. Kolejna zmiana dotyczy ilosci wegla. Teraz PGE
Paliwa ma s$ciggna¢ nie 2,5 min t, lecz 3 min t. W przypadku Weglokoksu oczekiwany wolumen nie ulegt zmianie. —
Dziennik Gazeta Prawna

Stop dla wegla z Ros;ji. Od $rody panstwa UE nie moga importowa¢, sprowadzac ani przesyta¢ tranzytem wegla z
Rosji. To zmniejszy w tym roku eksport rosyjskiego wegla o jedng trzecig. — Gazeta Wyborcza

Wzrost cen nie chce hamowac¢ nawet latem. W lipcu w sklepach byto srednio niemal 19 proc. drozej niz przed rokiem.
Nie taniejg nawet sezonowe owoce i warzywa. — Rzeczpospolita

Drogo, coraz drozej. Z kazdym miesigcem 100 zt starcza na coraz mniejsze zakupy. Ceny w sklepach rosng juz
$rednio niemal o 20 proc. Eksperci? Sytuacja zdecydowanie pogorszy sie w listopadzie. — Gazeta Wyborcza

Mniej rosyjskiej ropy dla MOL-a i Orlenu. Przesyt ze wschodu rurociggiem Przyjazn zostat wstrzymany do Czech oraz
na Wegry i Stowacje. Mimo to tamtejsze rafinerie obu koncernéw nadal pracujg. - Parkiet

Spotka opublikowata wyniki za 2Q'22.
Wyniki za 2Q’2022 [tys. PLN]

2Q'20 2Q'21 zmiana r/r
Przychody 1268,4 1760,6 38,8%
EBITDA -277,5 -418,6
EBIT -277,5 -418,6
Zysk (strata) brutto -284,7 -456,6
Zysk (strata) netto -284,7 -456,6
Marza EBITDA -21,9% -23,8%
Marza EBIT -21,9% -23,8%
Marza zysku netto -22,4% -25,9%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotka

Spoétka ztozyta w UKNF wniosek o zawieszenie postepowania o zatwierdzenie prospektu emisyjnego. Zarzad
zdecydowat o czasowym zawieszeniu realizacji publicznej emisji akcji w zwigzku z niekorzystng sytuacjg na rynkach
finansowych.

Firma bedzie nadal realizowata plany inwestycyjne dotyczace dalszego rozwoju grupy, w szczegdlnosci w zakresie
rozwoju produktéw wtasnych i ekspansji zagranicznej, w oparciu o alternatywne zrédta finansowania, w tym $rodki
wiasne.
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Geotrans (NC) EBIT w 2Q’22 wyniést 3,7 min PLN, w poréwnaniu do 432 tys. PLN w 2Q’21. Zysk netto w tym okresie wzrést do 3
min PLN w poréwnaniu z 329 tys. rok wczesniej. Przychody netto w ostatnim kwartale wzrosty do poziomu 7,4 min
PLN, w poréwnaniu do 5,5 min PLN w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialno$ci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 11.08.2022 roku, 07:53 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostaé przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktdry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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