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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Spadki w oczekiwaniu na odczyt inflacyjny USA 1D YTD
WIG20 (-0,7%) po podwaéjnej prébie przebicia oporu na poziomie 1700 spadt do 1684 pkt.
sWIG80 spadt 0 0,3%, a mWIG40 poszedt w dét o 0,2%. W ujeciu sektorowym najlepiej WIG20 1684,1 -0,7% -25,7%
poradzita sobie motoryzacja (+0,5%), a najwiecej stracita branza farmakologiczna (- WIG30 2062,1 -0,7% -25,4%
4,7%). W potowie sesji mocno urosty banki, jednak zakonczyly sesje jedynie wzrostem 0 mwiG40 4181,2 -0,2% -21,0%
1,1%. Obroty na szerok_im rynku wyniosty we wtorek_ 330 min I?LN, z czego 6_84 min .PITN SWIGS0 17 698,9 0,3% 11,8%
przy_padlo na blue gh!py. Alllegro po pozytywqej '|nformacu o I|.czb|e luzytkowmkow WIG 547250 0.5% 21.0%
zwyzkowato 5,4%. Najwigksze indeksy w Europie réwniez byty wczoraj zdominowane przez NG o —_— T AT
niedzwiedzie. DAX stracit 1,2%, FTSE zakonczyt sesje jedynie 0,1% na plusie. CAC40 spadt 2 2 :
0 0,5%. Za oceanem tez przewazata strona podazowa. Dow Jones Industrial stracit 0,2%, WIG Banki 53363 0,1% -38,2%
S&P 500 zakonczyt sesje 0,4% pod kreska. Nasdaq znizkowat 1,2%. Inwestorzy wyczekujg WIG Bud 3807,9 -0.2% 1,2%
danych o inflacji konsumenckiej z USA. Zostanie ona opublikowana o 14:30, konsensus WIG Chemia 10 961,6 -0,5% 11,6%
wynosi 8,7% r/r. Rynek oczekuje, ze dzieki spadajgcym cenom paliw inflacja bedzie nizsza WIG Dew 2649,9 0,1% -6,7%
wobec 9,1% wzrostu w maju. Dwuletnia stopa zwrotu z obligacji amerykanskiego Skarbu i Energia 29534 0,7% 22.3%
rejolebezh od 2000 . jost posirsegana ko oanaka nadchodsace; rebesi. W Chinach 'S C4mes I3 2
inf{gc?a konsumencka ;;rjzyspi’;szyla gw Iipch do 2,7%, najwyiszegg p(l)ziomu]od dwoch lat. V1G'T _ i 5 L
Bitcoin wrécit na poziomy powyzej 24 tys. USD za sztuke. Dolar w $rode rano kosztuje 4,60 W!C Media @ ril i B
PLN, a euro 4,70 PLN. Ropa WTI nadal utrzymuje poziomy bliskie 90 USD za barytke. Zioto WIG Paliwa 6757,7 -1,1% 4,1%
kosztuje 1805 USD/oz. Wegiel ICE zdrozat o prawie 6%, obecnie kosztuje 285 USD/t. W WIG Spoz 2479,0 -0,3% -44.,7%
$rode azjatyckie akcje spadajg, Hang Seng stracit juz ponad 2%. Kontraktu futures na S&P  WIG Surowce 4.080,6 -1,5% -10,1%
500 s3 bliskie poziomom zamkniecia poprzedniego dnia. Kontrakty terminowe na DAX lekko WG Odziez 5195,6 2,1% -45,2%
spadajg, rozpoczynajgc tym samym notowania w Europie. Kaiotan Sronsufieki DAX 135350 11% 14.8%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 yee CEA% L
= Torpol: Grupa szacuje, ze w 1H'22 miata 65,2 min PLN zysku netto; ) 6420,0 -0.5% -9,3%
= BOS: Zysk netto grupy BOS w 1H'22 wyniést 83,9 min PLN; BEX 22133 5 R3.0%0) R0
= Synektik: Spotka miata w 3Q’21/22 5,6 min PLN EBITDA oraz 0,4 min PLN zysku S&PS00 L2 Wk i
netto n.j.d. [tabela BDM]; ol S il e
= |MS: Spdtka miata szac. 3,6 min PLN zysku netto, 9,1 min PLN wyréwnanej Nasdaq Comp 12493,9 1,2% -20,1%
EBITDA w 1H'22; Bovespa 108 651,1 0,2% 3,7%
= MFO: Spotka szacuje zysk netto w 2Q’22 na 28,5 min PLN; Nikkei225 28 000,0 -0,9% 2,7%
= CEZ: CEZ podniost prognoze zysku netto w br. do 60-65 mld CZK, EBITDA do Shanghai Comp. 32474 0,3% -10,8%
110-115 mld CZK; S&P/ASX 200 7029,8 0,1% -5,6%
= PKO BP: Pawet Gruza zastagpi lwone Dude na stanowisku prezesa PKO BP; EUR/PLN 4,70 0,1% 2,5%
= Allegro: Liczba uzytkownikéw allegro.pl i aplikacji Allegro wzrosta w lipcu do 22,1 ysp/PLN 4,60 0,2% 14,0%
min z 21,6 min w czerwcu; CHF/PLN 4,83 0,0% 9,1%
= Tauron: Prezes Taurona objat stanowisko prezesa spotki Nowe Jaworzno Grupa  gyrusp 1,02 0,2% -10.1%
Tauron; ) USDIIPY 135,04 0,3% 17,3%
= PGE: Podkarpackie - PGE Obrét zacheca do instalacji PV i magazynéw energii;
= Inter Cars: Spoétka przewiduje utrzymanie dwucyfrowej dynamiki sprzedazy w FW20
2022 roku, aftermarket antycykliczny; ) ’ ) Wartosé e
. %ngr}gg ?ggzlgrg%vzvgﬁle konferencji po wynikach za 4Q’21/22 i szacunkach za Kurs otwarcia 1699 35 2.10%
= Mennica Polska: Katarzyna Budnicka zostata powotana na prezesa zarzadu Kurs Zémkmec'a 1692 3 50163
Mennicy Polskiej; Kurs min. 1684 22 1,32%
= Solar Company: Spétka zaprosita do sprzedazy do 220.356 akcji wtasnych po PO IS Loy e 07030
5,5 PLN:; ‘Wolumen obrotu 28 648 -3 569 -11,08%
= Forever Entertainment (NC): Finalne wyniki za 2Q'22 delikatnie wyzsze od Otwarte pozycie 51452 897 177%
szacunkow — pozytywne [komentarz BDM]; Indeksy GPW
= SimFabric (NC): Spoétka zadebiutuje 12 sierpnia na gléwnym rynku GPW. ,
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 16955 16825 17066 16841 -0,7% 684
WIG30 2075,8 2060,2 20890 20621 -0,7% 714
WYKRES DNIA MWIG40 41975 176363 178311 41812 -02% 91

W $rode rano, po wczorajszym wzroscie do poziomu powyzej 92 USD/baryika, cena ropy SWIG80 178171 41722 42200 176989 -03% 41
West Texas Intermediate (WTI) spadta i kosztuje 89,9 USD/barytka. Jest to 0 0,7% mniej, WIG-PL 564654 55968,7 564654 559687 -0,6% 809

niz na koniec poprzedniego dnia. Ropa BRENT pozostaje drozsza, obecnie notowana jest WIG 55040,7 54668,3 553196 547250 -05% 829
na poziomie 95,8 USD/barytka. W dniu napasci Rosji na Ukraing BRENT kosztowata 99
USD, aWTI 92,8 USD. wiG20
Close MC 1D YTD
Cena ropy WTI Crude [USD/barytka] Allegro 72,35 6 005 -4,1% -16,3%
7 Asseco Poland 26,96 28 489 5,4% -30,6%
P ccc 41,04 2252 -1,7% -61,1%
al CD Projekt 88,50 8915 -3,5% -54,1%
T = Cyfrowy P. 19,62 12548 -2,6% -43,5%
i | /] Dino 350,00 34314  -1,7% -4,7%
[ ‘ ‘ . JSW 48,20 5 659 -2,4% 38,2%
| ‘ | Kety 543,00 5240 1,7% -11,0%
i I it KGHM 113,45 22690  -1,3% -18,6%
| = Lpp 9 105,00 16883  -2,4% -47,1%
U mBank 232,80 9874 -0,9% -46,3%
- Orange 6,08 7974 -3,2% -28,1%
: Pekao 36,18 20 804 0,8% -22,2%
L) - Pepco 73,00 19 160 0,0% -40,2%
. PGE 9,73 21840  -0,7% 20,7%
) ' PGNIG 6,43 37166  -1,0% 2,1%
; “ PKN Orlen 70,40 30111 -1,1% -5,3%
PKO BP 25,00 31250  -0,5% -44,4%
o PZU 30,82 26614  01% -12,8%
o Santander Polska 234,60 23974  -02% -32,7%
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mWIG40 Surowce

Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 504,00 1200 -1,8% -9,0% Handlowy 59,40 7761 -0,7% 0,7% Ropa Brent [USD/bbl] 96,1 -05% -44% -12,6% 23,6% 36,1%
Alior 28,00 3656 3,3% -48,8% Huuuge 22,06 1858 -1,1% -12,1% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 7.8 33% 18% -47% 1102% 91,8%
Amrest 20,80 4567 4,1% -250% INGBSK 164,80 21440 2,0% -383% GazEU TTF 1M [EUR/MWAh] 192,2 -05% -6,3% 0,7% 173,2% 349,2%
Asbis 15,73 873 -3,8% -27,5% Inter Cars 411,00 5823 0,2% -13,1% CO2 [EUR/] 85,7 2,5% 4,9% 9,4% 6,8% 51,4%
Asseco 48,00 2491 43% -7,0% Kernel 2520 2118 0,1% -57,1%  Wegiel ARA [USD/] 328,8 2,7% -10,2% -15,3% 139,0% 125,6%
Azoty 44,14 4378 -0,1% 30,6% Kruk 258,80 4950 -2,7% -20,9%  Miedz LME [USD/] 7 980,5 -0,1% 2,2% 0,6% -181% -14,6%
Benefit 608,00 1784 1,0% -4,4% Livechat 100,00 2575 -0,4% -144%  Aluminium LME [USD/t] 2500,3 1,9% 3,3% -0,2% -109% -1,6%
BNP 60,00 8856 -2,6% -34,2% Mabion 26,63 430 -14,1% -56,4%  Cynk LME [USD/t] 36635 3,1% 7,4% 7,4% 2,0% 245%
Bogdanka 50,20 1707 -1,1% 56,9% Mercator 58,60 624 -1,5% -39,6%  Oféw LME [USD/H] 21785 -04% 63% 69% -68% -4,0%
Budimex 254,00 6485 0,0% 11,9% Milennium 3,95 4794 1,6% -51,8%  Stal HRC [USD/] 827,0 1,1% 0,5% -33% -42,4% -56,1%
Celon 17,62 899 -1,7% -46,8% MoBruk 290,50 1020 -0,2% -245%  Ruda Zelaza [USDA] 107,1 -35% -6,7% -02% -48% -354%
Ciech 36,52 1925 -1,3% -13,0% Neuca 800,00 3536 -06% -4,8%  Wegiel koksujacy [USD/t] 230,0 12% 94% 157% -346% 7,5%
Comarch 185,40 1508 -12% 3,0 PKPCargo 13,62 610 -2,6% -2,9% Ztoto [USD/oz] 1789,5 0,1% 0,7% 13% -22% 3,5%
Datawalk 167,02 816 0,3% -26,1% Polenergia 113,00 9962 0,9% 53,5% Srebro [USD/oz] 20,4 -1,2% 1,0% 0,2% -125% -12,6%
Develia 2,61 1168 -0,2% -12,1% Pracuj 56,00 3823 0,2% -22,8%  Platyna [USD/oz] 931,4 -1,2% 2,2% 36% -39% -7,0%
DomDev. 9560 2442 0,3% -20,3% Selvita 80,00 1468 1,3% -2,4% Pallad [USD/oz] 2205,0 -1,6% 5,5% 35% 153% -16,8%
Enea 890 5500 -1,1% 4,6% Tauron 3,04 5321 -4,0% 14,4% Bitcoin USD 229542 -41% -18% -34% -51,2% -48,8%
Eurocash 12,01 1671 2,7% 10,8% TEN 97,70 713 -2,8% -72,0%  Pszenica [USd/bu] 782,3 0,3% 1,0% -32% 1,5% 7,6%
Fasmur 3,14 1803 -0,4% -6,3% WP.PL 104,00 3045 -1,0% -26,2%  Kukurydza [USd/bu] 615,0 1,1% 4,0% -02% 3,7% 12,0%
GPW 3734 1567 04% -99% XTB 21,76 2554 12% 29,7% Cukier ICE [USD/Ib] 18,0 0,1% 1,6% 25% -2,1% 7,2%
WIG20

= M W1G20 Index - Last Price 168414 -0.69%
Mowing Average(Simple,50,0) (WIG20) 1708.03 2300
1620 Index - Moving Average 200 Day 2026.06 -0.15%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka w 1H22 miata 462,6 min PLN przychodéw oraz 65,2 min PLN zysku netto - szacunki. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
wyniosty na 30 czerwca 2022 roku 452,3 min PLN podczas gdy pod koniec grudnia 2021 roku byty na poziomie 431,9 min PLN.

Spétka w 1H'22 miata 334 min PLN wyniku odsetkowego, wynik z tytutu optat i prowizji wyniést 68,6 min PLN, a jej zysk netto
wyniost 83,9 min PLN.

Spétka po sesji opublikowata wyniki za 3Q'21/22

Wyniki za 3Q’21/22 [min PLN]

wyniki kons. réznica r/r a/q

Przychody 358 34,0 52% 127,5% -4,1%

EBITDA 5,6 4,2 31,6% 250,5% -46,5%
EBIT 2,2 1,0 111,6% -70,5%
zysk nettoj.d. 0,4 0,8 -54,7% -94,1%

marza EBITDA 15,6% 12,5% 3,1 55  -12,5
marzaEBIT  6,1% 3,0% 3,1 9,4 -13,8
marza netto 1,0% 2,3% -13 33 -14,9

Zrédto: BDM S.A., spotka
Spétka w 1H22 miata 24,7 min PLN przychodéw, 7,8 min PLN EBITDA oraz 3,6 min PLN zysku netto n.j.d.

EZ podniost prognoze skonsolidowanego skorygowanego zysku netto na 2022 r. do 60-65 mld CZK z oczekiwanych wczesniej
45-49 mld CZK, a prognoze EBITDA - odpowiednio do 110-115 mld CZK z 95-99 mid CZK.

Spotka miata w 2Q’22 295,3 min PLN przychodéw, 35,4 min PLN EBIT oraz 28,5 min PLN zysku netto — szacunki.

Prezes PKO BP Ilwona Duda zlozyta rezygnacje ze sprawowanej funcji, a nowym prezesem zostat Pawet Gruza. Duda byta w
zarzadzie banku od pazdziernika 2021 r. Prezesem zarzadu byta od 26 stycznia 2022 r., wczesniej jako wiceprezes kierowata
pracami zarzadu.

Rada nadzorcza PKO BP powotata Pawta Gruze na stanowisko prezesa zarzadu banku. lwona Duda, dotychczasowy prezes
banku, ztozyta rezygnacje z koricem dnia 9 sierpnia 2022 r.

Zmiana warty w PKO BP, Pawet Gruza na prezesa. Nowy szef banku to byly wiceminister Skarbu Panstwa uwazany za
cztowieka Jacka Sasina. - Rzeczpospolita

Liczba uzytkownikéw allegro.pl i aplikacji Allegro wzrosta w lipcu 2022 roku do 22.078.494 z 21.553.290 w czerwcu br. - wynika
z danych Mediapanel Gemius Polska.

Prezes Taurona Polskiej Energii Pawet Szczeszek objgt stanowisko prezesa Nowe Jaworzno Grupa Tauron - spotki
odpowiedzialnej za eksploatacje bloku 0 mocy 910 MW w Jaworznie.

PGE Obroét zacheca klientéw do montowania instalacji fotowoltaicznej w zestawie z magazynami energii. Firma proponuje
szczegodtowe i fachowe doradztwo w tym zakresie, pomagajac m.in. w formalnosciach zwigzanych z dofinansowaniem takiej
inwestycji.

Spétka wezoraj przed sesja opublikowata finalne wyniki za 2Q’22:

Wyniki za 2Q’2022 [mIn PLN]
2Q’21 2Q'22 zmianar/r 2Q'22S Odchyl. 2Q'22PBDM odchyl. 1H21 1H'22 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 5,5 17,9 227,8% 17,7 1,3% 18,4 -2,6% 13,0 239 84,6%
Zysk brutto ze sprzedazy -1,8 6,7 - - - 7.3 -8,1% 0,6 6,5 980,8%
EBITDA skoryg.* 1,3 8,1 - - - 8,0 1,6% 1,5 8,5 463,1%
EBITDA -1,3 6,9 - - - 6,8 1,9% 15 73 382,2%
EBIT -1,6 6,8 - 6,6 3,6% 6,6 3,6% 0,9 6,9 639,5%
Zysk brutto -0,6 73 - - - 6,9 5,4% 2,0 7,5 276,4%
Zysk netto -0,6 6,0 - 57 6,3% 57 57% 1,6 6,2 300,9%
Maria brutto ze sprzedazy -11,8% 37,4% - 37,8% 37,8% 27,3%
Marza EBITDA skoryg. -24,2% 45,5% - 43,6% 11,6% 35,5%
Marza EBITDA -24,2%  38,7% - 37,2% 37,2% 30,4%
Marza EBIT -29,7% 38,1% 37,3% 35,9% 35,9% 28,8%
Marza zysku netto -10,2%  33,6% 32,1% 30,8% 30,8% 26,0%

Zrédto: BDM S.A., spotka; * - skoryg. o 1,2 min PLN tj. o wartos¢ rezerwy na przyszte zobowiqzania

Wiecej w Komentarzu Analityka
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Podsumowanie konferencji po wynikach za 4Q’21/22 i szacunkach za 1Q'22/23 (14 uczestnikow)

- wzrost liczby klientéw do 108,1 tys. (+27% rir);

- dywersyfikacja w obszarze kabli i przewodéw, rozbudowa oferty;

- spoétka chce utrzymac rentownos$c¢ EBITDA na poziomie >5% i dwucyfrowego wzrostu sprzedazy;

- 1Q’22/23 trudny, ale okazat sie lepszy, niz zaktadata spotka (mniejsze spowolnienie, zwigkszenie zakresu dziatania spotki);

- rynek elektrotechniczny niestabilny, ale budowa farm fotowoltaicznych i przemyst ciggle sg w fazie wzrostowey;

- hala w Matopolu i inwestycja w todzi oddane do uzytku w poprzednim tygodniu;

- korzystne perspektywy na rynku PV; wyhamowanie instalacji domowych, cho¢ zaczyna sie odbudowywac — klienci musieli
zrozumie¢ nowy system rozliczen, wzrost cen energii;

- boom na rynku pomp ciepta; Grodno dobrze przygotowane — zbudowana oferta pomp ciepta i ustug komplementarnych, sie¢
instalatoréw, zawarte sojusze z dostawcami, przygotowane szkolenia Akademii Grodno;

- rynek pomp ciepta hamowany dostepnoscig, spotka chce mie¢ ok 15% udziatu w rynku, by¢ liderem; przedtuzona umowa z
Hitachi (produkt oferowany przez dwie firmy w Polsce);

- nowa umowa na dystrybucje pomp ciepta marki Auratsu z firmg Klima-Therm; w dystrybucji wszyscy inni znaczgcy producenci;
- ogromny popyt, spotka stara sie zabezpieczy¢ w fancuchu dostaw; na dzisiaj jest spokojna o jesien, w wigkszoSci
zabezpieczona do konca 2023 r. trwaltymi sojuszami po stronie dostawcéw i odbiorcow;

- rynek niestabilny, w obszarze budownictwa mieszkaniowego nie nalezy sie spodziewaé wzrostu;

- wiecej pojedynczych sprzedazy o wigkszej jednostkowej wartosci;

- przemyst korzysta na sytuacji geopolitycznej i checi skrocenia taricuchéw dostaw;

- Spotka oczekuje wzrostu w segmencie energetyki w zwigzku z rozbudowag sieci i zmiang ustawy zwiekszajgcg mozliwosc
rozwoju energetyki wiatrowej.

Q&A:

- czy przy 300 tys. pomp sprzedanych na rynku spoétka jest w stanie obstuzy¢ wszystkie zaméwienia? W tamtym roku rynek
wynosit 160 tys. sztuk, wg prognoz w tym roku wyniesie ok 200 tys.; spotka nie dostarczy 300 tys., ale na pewno kilkanascie
tysiecy; umowy na wytgczno$c, aby zapewnic trwatg dostepnosc;

- sezonowo$¢ marzy EBITDA? Sezonowo$¢ jest teraz bardzo zachwiana, sitg spétki jest dywersyfikacja oferty, obszar pomp
cieptfa jest wysokomarzowy, w najblizszym czasie bedzie petnit wazng role w przychodach; celem jest nie tylko utrzymanie
poziomu marzy, ale tez wzrost, z perspektywy spotki nie jest to cel zagrozony na ten moment;

- dziatalnos$¢ w stacji tadowania pojazdéw elektrycznych? Szacowana EBITDA? Jest to na etapie rozwoju, rynek tadowarek
elektrycznych ma bardzo znikomy wptyw na poziom EBITDA, w Polsce jeszcze stabo rozwiniety rynek; spotke w tym obszarze
interesuje rynek komercyjny, robi piloty z duzymi sieciami retailowymi, rozmawia
z deweloperami, zaktadami przemystowymi; transport jest kolejnym obszarem, ktéry wniesie ogromny rynek
w transformacji energetycznej, ale to za kilka lat; na razie spétka stara sie wprowadzi¢c kompleksowg oferte dla klienta
biznesowego obejmujgcg system rozliczen,

- spotka sprzedaje komponenty czy petne tadowarki? Petne tadowarki, ale ambicjg spotki jest oferowanie kompletnego systemu,
zarzgdzanie tez od strony software’owey;

- jak bedzie wygladac wspdftpraca z partnerami odnosnie software? Istnieje duzy problem zarzadzania dostepnoscig; do tego
dochodzi problem typu tadowania pojazdu w domu dla celéw stuzbowych;

- dywidenda? Brak decyzji, natomiast spotka wypfaca do 30% zysku w ramach dywidendy w latach, w ktérych sytuacja
finansowa i mozliwo$ci inwestycyjne na to pozwalajg;

- akwizycje? Rynek podlega duzym zmianom, transformacja energetyczna powoduje, ze szereg firm fapie wiatr w zagle, a
pozostate go tracg; spotka aktywnie prowadzi rozmowy, jest zainteresowana rozbudowg zasiegu dziatania poprzez akwizycje;
- bardziej chodzi o komplementarno$¢ oferty, czy rozwdj geograficzny? Poszerzenie bazy klientéw, zwigkszenie zasiegu
dziatania — spotka jest obecna praktycznie w catej Polsce, ale przejecie innej firmy pozwala na pozyskanie nowej bazy klientéw;
zwiekszenie zasiegu dziatania ze wzgledu na komplementarnosé; w kanale dystrybucji zajecie szerszej pozycji w obszarze
poziomym albo pionowym;

- sezonowo$¢ w obszarze pomp ciepta? Spotka nie spodziewa sie sezonowo$ci na razie, bo rynek jest bardzo rozgrzany —
aktualnie jest boom, jaki byt w fotowoltaice, wiec sezonowo$c¢ jest rozciggnieta w czasie;

- dostepnos¢ komponentéw do instalacji PV? Spétka ma petng dostepno$é komponentéw w catym obszarze, na $wiecie ciggle
jest utrudniona, poniewaz wszystkie rynki sie transformujg; sojusze zawarte wiele lat temu sa trwate i stabilne;

- czy instalatorzy sq lojalizowani? Tak, na dfugi okres w ramach programu partnerskiego;

- rozbudowa sieci elektroenergetycznych — czy wida¢ ozywienie? Tak, pierwsze oznaki ozywienia w inwestycjach wiatrowych,
nie widac na razie rozpoczecia trwatego boomu w rozwoju rozbudowy bgdz wymiany sieci strukturalnej;

- wiatr — jak spotka moze zaistnie¢? Liberalizacja 10H? Obszar zasilania jest tym, w ktérym w czasach boomu spétka korzystata
— obrazowo to kabel, stacja transformatorowa.

Rada nadzorcza Mennicy Polskiej powotata Katarzyne Budnickg do petnienia funkcji prezesa zarzadu, a takze Siemowita
Kalukiewicza do petnienia funkcji cztonka zarzadu ds. produkcji monetarnej i logistyki.

Inter Cars spodziewa sie w utrzymania dwucyfrowej dynamiki sprzedazy w catym 2022 roku. W ocenie spotki, aftermarket jest
branzg antycykliczng, a okres stabszej koniunktury moze sprzyjac¢ zwiekszaniu udziatéw rynkowych, czy konsolidacji.

Ciech zarabia na krzemianach. Produkcja z nowego wydajnego i energooszczednego pieca juz przynosi grupie wymierne
profity, a ma by¢ jeszcze lepiej, m.in. dzieki rosngcemu popytowi, trendom ekologicznym oraz wysokim barierom wejscia na
rynek. - Rzeczpospolita

Orlen zuzywa mniej rosyjskiej ropy. Udziat surowca ze Wschodu w catkowitym przerobie w rafineriach grupy wynosi okoto 30%.
- Parkiet
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Mabion

Deweloperzy

Solar
Company

SimFabric (NC)
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Mabion dostat rykoszetem z USA. Amerykanski koncern Novavax mocno $cigt prognozy. - Spétka realizuje wszystkie zlecone
prace, za ktére otrzymuje regularne ptatnosci — uspokaja Krzysztof Kaczmarczyk, szef Mabionu. Dodaje, ze w ramach
diugoterminowej umowy Mabion jest odpowiedzialny za wytwarzanie antygenu i szeroki pakiet ustug dodatkowych i nie jest w
stanie odnies¢ sie do wypowiedzi i planéw biznesowych partnera w zakresie dystrybucji oraz ich potencjalnego wptywu na
prace realizowane w Mabionie. - Parkiet

Rekordowe ceny i popyt przyduszony przez wysokie stopy procentowe przemeblowujg rynek. Deweloperzy budujg mnie;j i
kuszg bonusami. Od stycznia do czerwca na szesciu najwiekszych krajowych rynkach sprzedano 19.727 lokali. To najstabszy
wynik od co najmniej 2015 r. — wynika z danych zebranych przez Tabelaofert. pl przy wspotpracy z REDNET Consulting. —
Dziennik Gazeta Prawna

Solar Company zaprosit akcjonariuszy do sprzedazy do 220.356 akcji wlasnych, stanowigcych nie wiecej niz 7,3% kapitatu
zaktadowego, oferujgc po 5,5 PLN za jeden walor. Akcje wtasne spotki zostang nabyte w celu ich umorzenia i nastgpnie
obnizenia kapitatu zaktadowego spotki.

Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 12 sierpnia 2022 r. do obrotu gietfdowego na rynku podstawowym akcje spotki
SimFabric. Akcje tego producenta gier byly do tej pory notowane na rynku NewConnect.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 10.08.2022 roku, 07:55 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentédw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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