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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Pozytywne nastroje w Europie, niewielkie zmiany na Wall Street 1D YTD
Pierwsza sesja nowego tygodnia zaczefa sie od wzrostéw na GPW. WIG20 przy obrotach

siegajacych 626 min PLN zyskat 2,6% i zatrzymat sie na poziomie 1695,8 pkt. Tego dniado WIG20 16958 2,6% -25,2%
najmocniejszych polskich blue chipéw nalezaty takie podmioty jak: mBank (+7,8%), Orange = WIG30 2076,2 2,5% -24,9%
(+5,7%) oraz KGHM (+5,5%). Z drugiej strony znalazty sie zaledwie trzy spotki i byty to: Dino  mwic40 41887 1,6% -20,8%
(-3,0%), Allegro (-1,2%) oraz CD Projekt (-1,0%). Réwniez mWIG40 jak i sWIG80 zakonczyly  s\wicso 17 750,0 0,3% 11,5%

sesje wzrostami, zyskujgc odpowiednio 1,6%/ 0,3%. Sektorowo najlepiej poradzito sobie

o ) - ’ ) PO ° . wIG 55009,2 2,1% -20,6%
gornictwo idac w gére o 5,1%, natomiast negatywnie wyréznito si¢ budownictwo, ktére NG o -—r LET A8
stracito 2,9%. Podczas poniedziatkowych notowan na europejskich parkietach dominowat 2 2 :
kolor zielony. Tego dnia, DAX zyskat 0,8%, CAC40 poszedt w gore rowniez o 0,8%, WIG Banki 53336 4.5% -38,3%
a FTSE100 finiszowat 0,6% nad poziomem otwarcia. Wczorajsza sesja na Wall Street WIG Bud 38165 -2,9% 1,4%
zakonczyta sie niewielkimi zmianami gtéwnych indekséw. Tego dnia zaréwno Nasdaq jak i WIG Chemia 11 018,0 0,1% 12,2%
S&P500 stracity po 0,1%, natomiast pozytywnie wyrdznit sie Dow Jones, ktory zyskat 0,1%.  WIG Dew 26477 2,5% -6,8%
W tym tygodniu wzrok inwestorow skierowany bedzie w strone odczytu wskaznika CPl G Energia 2975,6 1,8% 23.2%
w USA zarlipiec, ktc’)n/'zostanie o’pu'blik.owany w $rode. Sezon Wyni!(c’)w za'2Q poyvgli zbliza 15 Games 13 4401 0.5% -39.7%
sie do konca, aktualnie 432 spotki z indeksu S&P500 przedstawity swoje wyniki (77,5% o o
z nich odnotowato zysk na akcje powyzej oczekiwan rynku). Na rynku ropy kontrakty na WTI s ) wsE D i
na wrzesien sa wyceniane po 90,6 USD za barytke, a za USD przychodzi nam ptaci¢ 4,61 WIG Media © GG 23908 e
PLN. W Azji Shanghai Composite Index korczy notowania 0,3% na plusie, a Nikkei idzie WIG Paliwa 6832,4 1,5% 5.2%
w dét o 1,0%. Od samego rana kontrakty terminowe na DAX delikatnie znizkuja, natomiast WIG Spoz 2486,2 1,7% -44,6%
na amerykanskie indeksy znajdujg sig na lekkim plusie. WIG Surowce 4142,4 5,1% -8,7%

Krzysztof Tkocz - wiG odziez 5 305,4 3,7% -44,0%

DAX 136226 0,8% -14,2%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 yeme A% il
= Inter Cars: Szacunkowa sprzedaz w lipcu’22 wyniosta 1.219,9 min PLN [wykres ) i 0532 S
BDM]; BUX 440348 1,3% -13,2%

= Auto Partner: Szacunkowa sprzedaz w lipcu’22 wyniosta 246,6 min PLN [wykres S&P500 41401 -0.1% 715.1%
BDM; DJIA 328325 0,1% -9,6%

= PKO BP: lwona Duda ztozy rezygnacje z funkcji prezesa; Bank ustanowi program  Nasdag Comp 12644,5 -0,1% -19,2%
emisji euroobligacji o wartosci do 4 mid EUR; Bovespa 108 402,3 1.8% 3,4%

= Allegro: Spotka otrzymata szczegdtowe uzasadnienie zarzutéw od UOKIK ws. Nikkei225 28249,2 0,3% -1,9%
potencjalnego naduzycia pozycji dominujgcej; Shanghai Comp. 32369 0,3% -11,1%

= ZE PAK Spotka zawarta z Orsted Wind Power umowe ramowg i aneks do umowy  S&P/ASX 200 7020,6 0,1% -5,7%
wspolnikow; EUR/PLN 4,70 -0,2% 2,5%

= Polenergia: Spoétka planuje wspétprace z Modus Energy przy budowie i rozwoju USD/PLN 461 -0,3% 14.2%
morskiej farmy wiatrowej na Litwie; CHF/PLN 4,83 0,4% 9,1%

= Bowim: wedtug szacunkéw firma osiggneta w 1H'22 100,8 min PLN EUR/USD 1,02 0,1% -10,3%
skonsolidowanego zysku netto; USDIIPY 134,62 -0.3% 17,0%

= Captor Therapeutics: Spotka wybrata kandydata na lek w projekcie CT-01;
= Boryszew: Spoétka utworzyta ok. 30,3 min PLN rezerwy na ryzyko podatkowe w FW20

Boryszew ERG; . Wartosé Zmiana
= Miraculum: EBITDA w 2Q’22 wyniosta 540 tys. PLN — szacunki;

= Trans Polonia: Grupa inwestuje w tabor drogowy i nieruchomosci — Parkiet; Ezz ::?’nal:s:acia 132: 512 'Zl'jg;/u

= Live Motion Games (NC): Zwrot kosztow gry ,Builder Simulator” (ponad 72 tys. . A i a0l 0'67;
sprzedanych kopii) - pozytywne [komentarz BDM]; urs min. ’ 0"

= Cloud Technologies (NC): Spotka ztozyta w KNF prospekt w zwigzku z planem ~ KU's max. 17 u U120
przejécia na rynek g,‘éwny GPW; Wolumen obrotu 32217 6511 25,33%

= Sheepyard (NC): EBIT w 2Q'22 wyni6st 121 tys. PLN w poréwnaniu do -15 tys. Guariepozysig 201559 ey 250
PLN rok wczesniej — wyniki; Indeksy GPW

= Sygnis (NC): EBIT w 2Q’22 wyniost -2 min PLN, w poréwnaniu do 301 tys. PLN _

Indeks Open Low High Close 1D Obroét

rok wczesniej — wyniki.
WIG20 16609 16530 16958 16958 2,6% 626

WIG30 2043,1 2027,1 20762 20762 25% 651
WYKRES DNIA MWIG40 41311 17667,6 178092 41887 16% 76

Woczoraj ukazaty sie dane na temat rynku pracy z Czech. U naszych sagsiadéw stopa SWIG80 177109 41193 42017 177500 03% 47
bezrobocia w lipcu’22 wzrosta po raz pierwszy od stycznia’22 i wyniosta 3,3% wobec 3,1% WIG-PL 551885 551885 562758 562758 2,1% 744

miesigc wczesniej i prognozowanych 3,2%. Pogorszenie wykazata réwniez produkcja WIG 542372 539344 550092 550092 2,1% 770
przemystowa za czerwiec’'22, ktéra wzrosta jedynie 1,7%, wobec oczekiwanych 2,4% (+3,3%
w maju’22). WIG20
Close MC 1D YTD
Stopa bezrobocia w Czechach lipiec’19 - lipiec’22 [%] Allegro 75,45 6262 5,2% -12,7%
U b - s i 33 Asseco Poland 25,57 27 020 -1,2% -34,2%
CCcC 41,73 2290 1,8% -60,4%
CD Projekt 91,70 9238 -1,0% -52,5%
Cyfrowy P. 20,14 12 880 4,4% -42,0%
I Dino 355,90 34 892 -2,9% -3,1%
JSwW 49,38 5798 3,4% 41,6%
Kety 534,00 5153 1,3% -12,5%
KGHM 115,00 23000 5,5% -17,5%
+ LPP 9 330,00 17 300 4,7% -45,8%
mBank 234,80 9 959 7,8% -45,8%
@ oOrange 6,28 8242 5,7% -25,7%
Pekao 35,90 20643 2,2% -22,8%
Pepco 72,98 19 155 4,6% -40,2%
i PGE 9,80 21988 2,6% 21,6%
PGNIG 6,50 37559 1,8% 3,2%
| PKN Orlen 71,16 30436 1,4% -4,3%
PKO BP 25,13 31413 4,6% -44,1%
II —F PzU 30,80 26 597 4,2% -12,9%
K AN CSAUN TR W WL LN Q3L NE VR A % AL U MR WO LN 20U UN 28 A 4 S0 eR TR Santander Polska 235,00 24014 3,8% -32,6%

erski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 513,00 1221 2,0% -7,4% Handlowy 59,80 7813 14% 14% Ropa Brent [USD/bbl] 96,4 1,6% -3,6% -123% 24,0% 39,7%
Alior 27,10 3538 7,4% -50,5% Huuuge 2230 1879 1,0 -112% Gaz USA HH[USD/MMBTU] 7,7 -47% -73% -6,6% 106,0% 89,2%
Amrest 19,98 4387 3,0% -27,9% INGBSK 161,60 21024 4,3% -395% GazEU TTF 1M [EUR/MWh] 193,1 -1,7%  -3,9% 1,1% 174,4% 347,7%
Asbis 16,35 907 6,7% -24,7% Inter Cars 410,00 5809 1,2% -133% CO2 [EUR/] 83,5 -1,1% 4,0% 6,7% 4,1%  47,6%
Asseco 46,00 2387 29% -10,9% Kernel 2518 2116 2,5% -57,1%  Wegiel ARA [USD/] 320,0 2,0% -12,4% -17,5% 132,6% 122,4%
Azoty 4420 4384 11% 30,8% Kruk 266,00 5088 0,8% -18,7%  Miedz LME [USD/] 7 986,8 1,6% 2,1% 0,7% -18,0% -154%
Benefit 602,00 1766 0,3% -53% Livechat 100,40 2585 -1,6% -14,0%  Aluminium LME [USD/t] 24543 1,3% 0,4% -2,0% -125% -4,5%
BNP 61,60 9092 2,7% -32,5% Mabion 31,00 501 -25% -49,3%  Cynk LME [USD/t] 35528 -1,2% 3,2% 4,1% -1,0% 19,4%
Bogdanka 50,75 1726 1,9% 58,6% Mercator 59,50 634 -2,0% -38,7%  Oféw LME [USDH] 21870 44% 63% 74% -64% -48%
Budimex 254,00 6485 -56% 11,9% Milennium 3,89 4719 51% -525%  Stal HRC [USD/] 818,0 0,0% -1,7%  -4,3% -43,0% -56,6%
Celon 17,92 915 -2,6% -45,9% MoBruk 291,00 1022 -0,2% -244% Ruda Zelaza [USDA] 108,8 -03% -53% 14% -33% -36,9%
Ciech 37,00 1950 -1,3% -11,9% Neuca 805,00 3558 0,6% -42%  Wegiel koksujacy [USD/t] 227,3 06% 83% 143% -353% 6,2%
Comarch 187,60 1526 1,8% 4,2% PKP Cargo 13,98 626 8,1% -0,3% Ztoto [USD/oz] 17858 0,6% 0,7% 1,1% -2,4% 3,5%
Datawalk 166,50 814 -4,3% -26,3% Polenergia 112,00 9874 -0,9% 52,2% Srebro [USD/oz] 20,7 3,9% 1,3% 1,6% -11,3% -11,4%
Develia 2,62 1170 9,0% -12,0% Pracuj 5590 3816 0,5% -22,9%  Platyna [USD/oz] 941,6 0,6% 3,5% 47% -28% -4,4%
DomDev. 9530 2435 24% -20,6% Selvita 79,00 1450 0,0% -3,7% Pallad [USD/oz] 21935 3,0% -0,3% 3,0% 147% -157%
Enea 9,00 5559 08% 5,7% Tauron 3,16 5542 14% 19,1% Bitcoin USD 23866,2 3,6% 2,8% 0,4% -492% -48,0%
Eurocash 1169 1627 08% 7,8% TEN 100,50 734 0,5% -71,2%  Pszenica [USd/bu] 789,8 1,8% -13% -22%  2,5% 11,0%
Fasmur 3,15 1810 29% -6,0% WP.PL 105,00 3074 4,0% -255%  Kukurydza [USd/bu] 621,5 1,8% 2,4% 0,9% 4,8% 12,9%
GPW 37,18 1561 2,1% -10,2% XTB 2150 2524 -06% 28,1% Cukier ICE [USD/Ib] 18,0 0,1% 2,0% 24% -22% 5,8%
WIG20
1620 Indesx - Last Price (R1) 10578 268 |
ving Average(Simple.50.0) (WIG0) 171152
WIG20 Index - Moving Average 200 Day (L1) 2029.85 -0.18%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Szacunkowe przychody w lipcu’22 wyniosty ok. 1.219,9 min PLN (+16,2% r/r). Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta 853,4
min PLN (+16,0% r/r), z czego sprzedaz w Polsce to 507,4 min PLN (+8,9% r/r). Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za

granicg wyniosta 606,2 min PLN, o 16,1% wiecej niz przed rokiem.

Szacunkowe miesigczne przychody [min PLN]
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Zrédto: BDM, spétka

Szacunkowe skonsolidowane przychody w lipcu’22 wyniosty ok. 246,6 min PLN (+19,3% r/r).

Szacunkowe miesigczne przychody [min PLN]
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Prezes Banku lwona Duda ma zlozy¢ rezygnacje ze sprawowanej funkcji podczas wtorkowego posiedzenia rady
nadzorczej. Z trzech kandydatéw do fotela prezesa najwieksze szanse na zastgpienie Dudy ma dotychczasowy
wiceprezes Maks Kraczkowski. Duda jest w zarzadzie banku od pazdziernika 2021 r. Prezesem zarzadu jest od 26
stycznia 2022 r., wczesniej jako wiceprezes kierowata pracami zarzgdu.

Ponadto, Bank podjgt uchwate w sprawie ustanowienia programu emisji euroobligacji (program EMTN) do kwoty 4 mid
EUR. W ramach tego programu mozliwa bedzie emisja niezabezpieczonych euroobligacji w dowolnej walucie, w tym
takich, z ktorych zobowigzania moga by¢ zaliczane do zobowigzan kwalifikowalnych lub do funduszy wtasnych banku.

Bank moze ubiegaC sie o dopuszczenie poszczegdlnych serii euroobligacji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Luksemburgu, Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
lub innym, poza USA, rynku.

Obligacje zostang zarejestrowane w miedzynarodowym systemie rejestracji papieréw wartosciowych (ICSD)
prowadzonym przez Euroclear Bank SA/NV lub Clearstream Banking société anonyme, a bank wystgpi do Commission
de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) w Luksemburgu o zatwierdzenie prospektu emisyjnego do programu
EMTN.

Bank planuje wystapi¢ o przyznanie programowi oceny ratingowej przez agencje ratingowa Moody's. Oprécz tego
zadecydowano o zamknigciu programu emisji euroobligacji EMTN, ustanowionego w 2017 roku.
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Spdtka otrzymata szczegdtowe uzasadnienie zarzutow (SUZ) od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentoéw, dotyczace postepowania antymonopolowego w sprawie potencjalnego naduzycia pozycji dominujace;j.
Postepowanie antymonopolowe zostato wszczete przez UOKIK w grudniu 2019 r. Szczegdtowe uzasadnienie zarzutéw
zawiera m.in. podsumowanie rzekomych naruszen ze strony spotki oraz przedstawia zebrane przez UOKiK dowody na
poparcie przedstawianych przez organ twierdzen.

UOKIK zarzuca Allegro PL naduzywanie pozycji dominujgcej na polskim rynku rynkéw handlu elektronicznego B2C
poprzez faworyzowanie wiasnej sprzedazy detalicznej, w stosunku do dziatan sprzedazowych sprzedawcow
zewnetrznych dziatajgcych na platformie Allegro PL. Faworyzowanie wiasnej sprzedazy detalicznej miato nastepowaé
poprzez udzielenie dostepu do informacji o funkcjonowaniu platformy lub zachowaniu konsumentéw na platformie, a
takze informaciji dotyczgcych funkcji sprzedazowych lub promocyjnych na platformie. UOKIK zamierza wyda¢ decyzje
stwierdzajgcg naruszenie pozycji dominujacej przez Allegro i nakazujgca jego zaniechanie w zakresie, w jakim
naruszenie nie zostato zaniechane oraz nakfadajacg kare pieniezng na spotke. Maksymalna wysokosc takiej kary moze
wynosi¢ 10% obrotu osiggnietego przez Allegro PL w roku poprzedzajgcym natozenie kary.

Jednoczesnie SUZ nie prowadzi jeszcze do zakonczenia sprawy prowadzonej przez UOKIK co do jej istoty, ani nie
przesgdza, ze postepowanie zakonczy sie wydaniem decyzji o natozeniu kary lub determinuje doktadng wysokos¢ tej
kary. Niemniej jednak, z uwagi na fakt, ze pewne naruszenia zostaty stwierdzone przez UOKIK, prawdopodobienstwo
negatywnego wyniku postepowania UOKIK moze wzrosnaé¢.

Spétka nie zgadza sie z twierdzeniami UOKIK i poinformowata, ze 99% sprzedazy na platformie Allegro PL jest
generowana przez niezaleznych sprzedajgcych, podczas gdy wiasna sprzedaz detaliczna odpowiada tylko za pozostate
1%.

Spétka zawarta z dunskg spétkg Orsted Wind Power umowe ramowg oraz aneks do umowy wspdlnikéw, na mocy
ktorych planowane jest podwyzszenie kapitatow zakladowych w siedmiu spétkach projektowych.

Zmiana wysokosci kapitatow zaktadowych nastgpi w spétkach: Orsted Polska OF SPV 1, Orsted Polska OF SPV 2,
Orsted Polska OF SPV 3, Orsted Polska OF SPV 4, Orsted Polska OF SPV 5, Orsted Polska OF SPV 6 oraz Orsted
Polska OF SPV 7, w ktérych strony posiadaty do tej pory po 50% udziatéw.

W wyniku podwyzszenia kapitatéw zaktadowych, ZE PAK bedzie posiada¢ 60% udziatéw w SPV 1 oraz SPV 6 (spotki
ZE PAK), natomiast Orsted bedzie posiada¢ 99% udziatéw SPV 2, SPV 3, SPV 4, SPV 5 oraz SPV 7 (spdtki Orsted).

Zgodnie z umowg ramowg, w przypadku uzyskania przez ktéragkolwiek ze spotek Orsted pozwolenia na wznoszenie
i wykorzystywanie sztucznych wysp, konstrukcji i urzadzen w obszarach morskich RP dla projektéw morskich farm
wiatrowych w najblizszym postepowaniu rozstrzygajgcym, spotce ZE PAK bedzie przystugiwaé prawo do zgdania
ponownego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w ramach ktérego objetaby nowe udziaty.

W przypadku niezgtoszenia przez spotke zgdania podwyzszenia kapitatu zaktadowego, po uzyskaniu pozwolenia przez
dang spotke Orsted bedzie przystugiwac prawo do wykupienia wszystkich udziatéw w danej spétce

Spétka wraz z Modus Energy wnioskujg do UOKIK o utworzenie wspdélnego przedsiebiorcy, ktérego dziatalnos$¢ bedzie
obejmowata budowe, rozwoj i obstuge morskiej farmy wiatrowej na litewskim obszarze morskim.

Modus jest litewska spotkg dziatajacg w sektorze energii odnawialnej, ktéra inwestuje i rozwija projekty biogazowe,
a takze projekty solarne wielkoobszarowe i projekty typu B2B na Litwie, a takze za posrednictwem spotek zaleznych
we Wioszech, Hiszpanii, Ukrainie, Biatorusi, Rumunii oraz w Polsce.

Spotka szacuje, ze miataw 1H'22 100,8 min PLN skonsolidowanego zysku netto, co stanowi spadek r/r 0 9,68 min PLN.
Skonsolidowany zysk operacyjny grupy wyniést w tym czasie 158,8 min PLN, czyli wiecej r/r 0 8,82 min PLN.

Wedtug szacunkéw, przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw Grupy wyniosty w 1H'22 1,43 mlid
PLN, co stanowi wzrost o blisko 452 min PLN w stosunku do pierwszego potrocza roku poprzedniego. Wzrost
przychodéw i wyniku operacyjnego jest efektem wykorzystania dynamicznie zmieniajgcej sie sytuacji rynkowej, w tym
skokowych zmian podazy, popytu i niespotykanej dotad zmiennosci cen wyrobdw hutniczych w pierwszym potroczu
2022 roku.

Spétka ustalajgc szacunkowy wynik za 1H'22 uwzglednita aktualny trend cenowy sprzedawanych wyrobéw i dokonata
w podmiocie dominujgcym w grupie kapitatowej odpisu aktualizujgcego wartos¢ posiadanych zapaséw do poziomu
odpowiadajgcego obecnej ich wartosci.

Spétka wybrata kandydata na lek w projekcie CT-01 i rozpoczat badania niezbedne do uzyskania pozwolenia na
rozpoczecie badan klinicznych. Nominowany w projekcie jest lek CPT-6281, rozpoczng sie badania ktdre sg niezbedne
do uzyskanie pozwolenia na rozpoczecie badan klinicznych (ang. CTA/IND-enabling studies, CTA - Clinical Trial
Application, IND - Investigational New Drug). W konsekwencji Spotka rozpoczeta proces syntezy wysokoskalowej, ktory
bedzie przeprowadzony przez podwykonawce. Sg to pierwsze badania wchodzace w skiad pakietu tzw. CTA/IND-
enabling studies, ktére umozliwig rozpoczecie badan klinicznych w przysztym rok.

Projekt CT-01 koncentruje sie na opracowywaniu terapii TPD w leczeniu raka watrobowokomaoérkowego (HCC).
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Spétka utworzyta okoto 30,3 min PLN rezerwy na ryzyko podatkowe w zwigzku z wynikami kontroli ksigg podatkowych
w Boryszew ERG. Decyzja o utworzeniu rezerwy wynika z ostroznosciowego podejscia spotki do kwestii ksiegowych,
natomiast co do zasady podtrzymuje stanowisko o braku zasadnosci, do stwierdzenia zalegtos$ci podatkowej i zamierza
te ustalenia kwestionowaé w postepowaniu podatkowym.

Ostateczna kwota rezerwy zwigzana z ww. postepowaniem podatkowym, zostanie ujeta w tym sprawozdaniu
pétrocznym Grupy, ktérego publikacja zostata zaplanowana w 31 sierpnia 2022 roku.

Mazowiecki Urzad Celno-Skarbowy stwierdzit wczesniej, ze Oddziat Boryszew ERG nie dochowat nalezytej
starannosci przy dokumentowaniu transakcji, co zostato uznane jako nieprawidtowosci w rozliczeniu podatku od
towarow i ustug. tgczna kwota zalegtosci podatkowej wynosi 22,3 min PLN plus odsetki. Urzad kwestionuje
w przekazanym spétce wyniku kontroli prawo do zastosowania stawki 0% przy realizacji wewnatrzwspolnotowych
dostaw towaréw do podmiotéw zagranicznych i wskazuje, ze z uwagi na ustalony stan faktyczny nalezy opodatkowac
je 23% stawkg podatku od towaréw i ustug w okresie od grudnia 2015 roku do marca 2016 roku na kwote 9.817.220
PLN. Organ stwierdzit rowniez, iz Spdtka bezpodstawnie odliczyta naliczony podatek VAT wynikajgcy z faktur
wystawionych z tytutu zakupu oleju rzepakowego, w okresie od grudnia 2015 roku do marca 2016 roku, dokonujgc tym
samym jego zawyzenia na ok. 12,4 min PLN.

Spdtka szacuje, ze w 2Q'22 roku EBITDA wzrosta do 540 tys. PLN, przychody netto ze sprzedazy do 10,3 min PLN,
a strata netto zmniejszyta sie do 272 tys. PLN. Rok wczesniej EBITDA wyniosta -792 tys. PLN, przychody 5,6 min PLN,
a strata netto 1,79 min PLN.

Wzrost zaprezentowanych przez spétke szacunkowych przychoddw i zyskéow w gtdwnej mierze jest wynikiem
osiggania przychoddéw ze sprzedazy na export i w kanale nowoczesnym.

Grupa Trans Polonia inwestuje w tabor drogowy i nieruchomosci. Do konca roku firma planuje wprowadzi¢ do ruchu
kilkadziesigt pojazdéw i zwigekszy¢ zatrudnienie kierowcéw zawodowych. Rozpoczeta tez prace nad projektem
dotyczacym budowy bazy transportowej. Ponadto jest coraz aktywniejsza w biznesie nieruchomosciowym. - Parkiet

Od dnia premiery (09.06.2022r.) do 08.08.2022r. gra “Builder Simulator” (wersja na PC) sprzedata sie w naktadzie
ponad 72 tys. sztuk brutto, tym samym zwrécita wszystkie koszty produkcji i marketingu po uwzglednieniu prowizji
platform cyfrowej dystrybucji gier oraz podatkéw, w tym podatku u zrodta.

Komentarz BDM: pozytywna informacja. Gra (PC) zadebiutowata 09.06.2022r., po 72h sprzedata sie w naktadzie
26,5 tys. egzemplarzy, a do 08.08.2022r. sprzedato sie tgcznie ponad 72 tys. kopii brutto, to jest w 57 dni = 45,5 tys.
Poziom ten pozwolit zwréci¢ wszystkie koszty produkcji i marketingu po uwzglednieniu prowizji platform cyfrowej
dystrybucji gier oraz podatkéw, w tym podatku u zZrédfa (to jest ponad 2 min PLN—- w ok. 50% partycypowat inwestor).
Przypominamy, ze 60% z kazdej sprzedanej gry bedzie trafiato do LMG, a pozostate 40% do wyzej wspomnianego
inwestora.

Spétka ztozyta w Komisji Nadzoru Finansowego prospekt w zwigzku z planem przej$cia na gtéwny rynek GPW.
Procesowi przejscia nie bedzie towarzyszyta emisja nowych akcji.

Spétka podata, ze przejscie na gtéwny rynek GPW jest jednym z kluczowych celéw, jakie zamierza zrealizowaé
w ramach strategii na lata 2021- 2023.

EBIT w 2Q'22 wynidst 121 tys. PLN w poréwnaniu do -15 tys. PLN rok wczes$niej. Zysk netto wyniost 128,4 tys. PLN,
w poréwnaniu do straty netto na poziomie 15 tys. PLN rok wczesniej. Przychody w 2Q”22 wyniosty 3,3 min PLN.

EBIT w 2Q'22 wynidst -2 min PLN, w poréwnaniu do 301 tys. PLN rok wczesniej. Przychody w ostatnim kwartale
wyniosty 4,1 min PLN w poréwnaniu do 991 tys. w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wzrost inflacji jest zjawiskiem globalnym. RPP w ostatnich latach nie zobowigzywata sie do utrzymywania okreslonego
poziomu stop procentowych — pisze prezes NBP Adam Glapinski w polemice z bytg prezes banku centralnego. —
Rzeczpospolita

Rzad broni dodatkéw bez kryterium dochodowego. Dodatki cieptownicze bedg przystugiwa¢ wszystkim. Rzad rozumie
argumenty zwolennikow wprowadzenia ich wytgcznie dla najbardziej potrzebujgcych, ale nie chce, by proces
weryfikacji dochodéw spowalniat wyptate pienigdzy. — Rzeczpospolita

Zywno$¢ w Polsce nie tanieje. Co prawda indeks cen produktéw rolnych FAO spada, ale dla konsumentéw nad Wistg
nie ma to wiekszego znaczenia. Ceny rosng bowiem z wielu innych powodéw. Do tego w lipcu skoczyly nawet mocniej
niz miesigc wczesniej. - Rzeczpospoita

Polski rynek kapitatowy ma szanse zazieleni¢ sie na dobre. Budowa centrum zielonych finanséw pomoze
w finansowaniu sprawiedliwej transformacji. Po naszg oferte siegng inni — moéwi Katarzyna Szwarc, petnomocniczka
ministra finanséw ds. strategii rozwoju rynku kapitatowego. — Rzeczpospolita

Nadzér wspiera platformy. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego chce usprawni¢ wydawanie licencji platformom
crowdfundingowym dzigki formularzom i potencjalnie bardziej okrojonym opisom wprowadzanych zmian. - Parkiet
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Gaming Gaming na hamulcu. Producenci konsol i najwieksze studia notujg spadki sprzedazy. Tak stabego poétrocza nie byto
od lat. — Parkiet

Gieldowy sektor gier wreszcie sie przebudzit. Potencjalne przejecie jednego ze studiéw podziatato na wyobraznie
inwestoréw. Analitycy widzg szanse na diugotrwatg poprawe sentymentu. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

0il&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 09.08.2022 roku, 07:35 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowaé poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiaggnigcia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spdtkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry maogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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