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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Rynki bazowe w lepszych nastrojach niz GPW 1D YTD
Czwartkowa sesja na krajowym rynku zakonczyta sie¢ wygrang niedzwiedzi. WIG20 stracit -0,8%,

WIG spadt -0,9%, a mWIG40 i sSWIG80 znizkowaty odpowiednio -1,7% i -0,4%. Patrzac sektorowo, G20 16744 -0,8% -26,1%

tylko trzy indeksy zakonczyty dzien na plusie. Najmocniej wzrést WIG-Gry (+3,7%), gtéwnie dzigki

Ten Square Games (+8,1%) i CD Projekt (+5,5%), ktére rosty po opublikowaniu przez Reutersa e e -0.8% -25,9%
informacji o zwiekszeniu zaangazowania firmy Tencent w walory Ubisoftu. Najstabiej radzit sobie MWIG40 41276 17% -22,0%
WIG-Energia (-3,2%) i WIG-Media (-2,7%). Wsrdd blue chipdw, poza CD Projektem, mocno wzrosty =~ sWIG80 17 655,5 -0,4% -12,0%
notowania Allegro, ktére po publikacji szacunkowych wynikéw za 1H22 w ciggu dnia zyskiwaty blisko i 54 351,8 -0,9% -21,6%
11%, a zakonczyty sesje z wynikiem +5,4%. Po drugiej stronie znalazly sig takie walory jak Pekao (- NC Ind 307.3 0.4% 21.2%
4,8%), czy PGE (-4,2%). Na szerokim rynku najwigkszg zwyzke zanotowato Adiuvo Investments ndex - . - Dn - 00
(+19,3%). Druga sesje z rzedu mocno rést tez Groclin (Less), ktdry po wzroscie +31,6% w srode w  WIG Banki 51486 -2,4% -40,4%
trakcie wczorajszej sesji zyskiwat nawet 23,9%, a finalnie zamknat sie 12,5% na plusie. Najwigksze ~WIG Bud 38932 -1.3% 3,5%
straty z kolei odnotowat Bumech (-14,7%) i MOJ (-11,5%). Na innych rynkach europejskich nastroje  WIG Chemia 10857,8 -1,1% 10,5%
byty nieco lepsze. DAX i CAC40 wzrosty o 0,6%, a FTSE100 zamknat si¢ w okolicach punktu v pew 2559.8 0.6% 19.9%
odniesienia (+0,03%). Wczoraj, zgodnie z konsensusem, Bank Anglii podniést gtéwna stope : ' ' '
procentowg o 50 pb. do 1,75% — jest to najwieksza podwyzka w tym kraju od 1995 r. Bank Czech IS EEE) BEES =12 e
po 9 podwyzkach zdecydowat o utrzymaniu gtéwnej stopy na poziomie 7,00%. Za oceanem z WIG Games 133603 2,6% -40,1%
gtéwnych indekséw najlepiej poradzit sobie Nasdaq (+0,4%), natomiast S&P (-0,1%) i DJI (-0,3%) WIGIT 4159,0 0,3% -11,6%
(zﬂ(%r'éc)zlyly s:?sjg pod kreska. Inwzf(§lor2/ Ezecl;ajq nakdzisiijsge dane o S){tlfa(;ji na_ﬁnku pLao_y WIG Media 6509,0 2,7% -25,7%
: I analizujg najnowsze wynikl spotek. poranku w Azjl przewaza zielen — NIKKel zyskuje : ~
+0,8%, Shanghai Composite +0,3%. Najwigksze wzrosty wykazuje Taiex (+2,2%). Kontrakty e Pallvlva o BRI (g
terminowe na DAX i amerykarnskie indeksy $wiecg na zielono. Ropa WTI spadta ponizej 90 USD ~ WIG Spoz 25308 -1,4% -43,6%
(88,97 USD/bbl), a Brent jest notowany po 94,39 USD/bbl. WIG Surowce 3948,7 -0,8% -13,0%
Anna Madziar  w|G Odziez 52355 -1,1% -44,8%
DAX 13 662,7 0,6% -14,0%
0, 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK P Tass 0.2% 0.9%
PKN Orlen: Spétka podata wyniki za 2Q'22 przed sesjg — wyraznie lepiej r/r, raportowane [SRED it 05 e
wyniki obcigzone przez odpisy i hedging [komentarz BDM]; AU QoSS0 0o Al
= mBank: zysk netto w 2Q'22 wzrést do 229,7 min PLN (35% powyzej konsensusu) S&P500 41519 -0,1% -12,9%
[tabele BDM]; DJIA 327268 -0,3% -9,9%
= Energa: EBIT w 1H22 wyniost 1,4 mid PLN, rok temu wyniést 0,8 mid PLN — wyniki; Nasdaq Comp 12 720,6 0,4% -18,7%
* Asseco BS: portfel zaméwien na 2022 rok to 276 min PLN; ) Bovespa 105 892,2 2,0% 1,0%
= BoomBit: Spdtka szacuje, ze miata w lipcu 27,0 min PLN przychodéw (-0,9% m/m), Nikkei225 279322 0.7% 3.0%
przychody oczyszczone o UA i prowizje platform wyniosty 9,3 min PLN (+6,0% m/m) — - ! ! '
. . . . I . Shanghai Comp. 3189,0 0,8% -12,4%
kolejny najlepszy wynik w historii spotki - pozytywne [komentarz BDM];
= PGNiG: Grupa odkryta nowe zloze gazu w Wielkopolsce 0 zasobach szacowanych na ~ S&P/ASX 200 6974.9 0.0% 6.3%
650 min m3; EUR/PLN 4,71 0,4% 2,8%
= Stalprodukt: EBIT wyniést 166,2 min PLN, 15,6% ponizej konsensusu [tabela BDM]; USD/PLN 4,61 -0,5% 14,1%
= ING BSK: kontrybucja ING BSK na FWK nie powinna przekroczy¢ 40 min PLN; CHF/PLN 4,82 0,2% 8,9%
= Torpol: Spotka ztozyta najwyzej punktowang oferte w przetargu PKP PLK. Warto$¢ EUR/USD 1,02 0,9% -10,0%
oferty to 254,2 min PLN netto; USD/IPY 133,00 -0,8% 15,6%
= Pekao: Bank szacuje, ze koszty ryzyka nie przekroczg poziomu 50-60 pb;
= Budimex: Spétka ma umowe na rozbudowe os$rodka Centrum Informatyki Resortu FW20
Finanséw za 228,7 min PLN; Wartosé Zmi
= Inpro: Spétka podpisata umowe kredytowg na finansowanie budowy na 15,4 min PLN; _ artose miana
= Skarbiec: tgczna suma aktywow netto pod zarzadzaniem wyniosta 5 076,5 min PLN. Kurs otwarcia 1703 -8 -0,47%
= Remak: Spétka podpisata umowe ze spotkg Zarmen o wartosci blisko 30 min PLN; Kurs zamknigcia 1678 -15 -0,89%
= |Intersport: EBITDA spadta w 1Q'22/23 do -678 tys. PLN z 754 min PLN, przychody Kurs min. 1668 -22 -1,30%
wzrosty 0 13,1% r/r — szacunki; Kurs max. 1704 .10 -0,58%
- Faim’g:_kEtanlf(l Pekao nie zastosuje sankgcji w zwigzku z naruszeniem przez Spoétke YR Gl 25557 2742 -9,69%
wskaznikéw finansowyc; . ) 1 auo
= Punk Pirates: Spoétka rozpoczyna przeglad opciji strategicznych. CETEWD TS 294739 ZER L8206
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 1690,7 16669 16972 16744 -08% 875
WIG30 2070,4 20426 20782 20491 -0,8% 912
WYKRES DNIA MWIG40 4186,9 176050 178165 41276 -1,7% 107

Czeski bank centralny przerwat trwajacy od roku cykl podwyzek stop procentowych. SWIG80 177924 41276 41869 176555 -04% 68
Rentownos$¢ tamtejszych 10-letnich obligacji wczoraj lekko spadta (ich cena umochnita sig). WIG-PL 559358 555925 559358 555925 -0,9% 1043

Od szczytu w czerwcu rentowno$¢ spadta z 6% na 4%. WIG 549125 54210,7 550061 543518 -0,9% 1067
Czechy - stopa procentowe vs obligacje 10Y WIG20
Close MC 1D YTD
r— Allegro 26,71 28 230 5,4% -31,3%
Asseco Poland 71,60 5943 0,7% -17,2%
..... ccc 41,40 2272 -0,8% -60,8%
CD Projekt 92,48 9316 5,5% -52,1%
__________ N Cyfrowy P. 19,90 12727 0,4% -42,7%
/ L Dino 367,20 36 000 -0,1% 0,0%
'y Jsw 46,76 5490 -3,9% 34,1%
""""""" il KGHM 109,50 21 900 -0,2% -21,4%
. Lotos 79,00 14 605 0,0% 29,5%
! LPP 9 165,00 16994  -1,2% -46,7%
a mBank 216,00 9161 -0,1% -50,1%
- - P o Orange 5,90 7 746 -1,8% -30,2%
d o |1 , Pekao 70,00 18 373 -4,8% -42,6%
. S ~ Pepco 35,12 20194  -0,3% -24,5%
S P o MY PGE 9,51 21342 -4,2% 18,0%
PGNIG 6,58 38033 -2,5% 4,5%
PKN Orlen 72,40 30 966 -2,8% -2,6%
A R ST PKO BP 23,95 29 938 -2,6% -46,7%
e Czuch Repubiic sk Rarodn Barka 2 ek Lim Repo Rate Announcement) Dy 08AL . gunotn PZU 30,10 25992 0,2% -14,9%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg Santander Polska 236,60 24178 0,8% -32,1%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 503,00 1197 1,4% -9,2% Huuuge 22,00 1853 -2,1% -12,4%  Ropa Brent [USD/bbl] 94,5 -24% -118% -141% 215% 32,5%
Alior 25,72 3358 0,9% -53,0% INGBSK 159,60 20764 -56% -402% Gaz USA HH[USD/MMBTU] 8,2 -1,2% 0,4% -0,8% 118,9% 97,2%
Amrest 18,94 4158 -2,9% -31,7% Inter Cars 406,00 5752 -1,0% -14,2% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 199,2 0,0% 0,2% 4,4% 183,3% 371,6%
Asbis 15,60 866 3,0% -28,1% Kernel 26,18 2200 -2,3% -554% CO2[EURA] 83,9 02% 66% 72% 46% 514%
Asseco 4580 2377 -0,9% -11,2% Kety 544,00 5250 3,6% -10,8%  Wegiel ARA [USD/t] 329,5 -72% -15,6% -15,1% 139,5% 133,5%
Azoty 4250 4216 -1,8% 25,7% Kruk 258,40 4943 0,0% -21,0%  Miedz LME [USDA] 7720,2 0,6% -06% -2,7% -20,7% -18,3%
Benefit 596,00 1748 -1,3% -6,3% Livechat 100,80 2596 -1,0% -13,7%  Aluminium LME [USD/] 2 408,3 1,2% -23% -3,8% -142% -6,0%
Bogdanka 50,80 1728 -3,1% 58,8% Mabion 32,50 525 -3,3% -46,8%  Cynk LME [USD/t] 3576,5 5,5% 9,5% 48% -0,4% 20,6%
Budimex 266,00 6791 -2,9% 17,2% Mercator 6150 655 -1,6% -36,6%  Oféw LME [USD/] 20425 1,0 20% 03% -12,6% -16,3%
Celon 17,78 907 -3,4% -46,4% Millennium 3,73 4520 0,3% -54,5%  Stal HRC [USD/] 813,0 -07% -48% -49% -433% -56,5%
Ciech 38,04 2005 -1,1% -9,4% Mo-Bruk 284,00 998 -1,0% -26,2%  Ruda zelaza [USD/t] 108,9 -1,4% 1,2% 15% -32% -37,3%
Comarch 186,00 1513 0,6% 3,3% Neuca 795,00 3514 -1,6% -54% Wegiel koksujgcy [USD/t] 222,0 3,1% 11,4% 11,7% -36,8% 5,5%
Datawalk 174,94 855 1,4% -22,6% PKP Cargo 13,20 591 -29% -5,8% Ztoto [USD/oz] 1790,9 1,8% 2,1% 14% -21% -0,9%
Develia 2,35 1052 -2,5% -20,9% Polenergia 110,00 9698 -4,3% 49,5% Srebro [USD/oz] 20,3 1,5% 1,7% -0,5% -13,1% -19,8%
DomDev. 89,60 2289 1,1% -25,3% Pracuj.pl 55,00 3755 -35% -24,1%  Platyna [USD/oz] 937,9 4,4% 5,6% 43% -32% -7,4%
Enea 8,80 5439 -12% 3,4% Selvita 80,00 1468 0,0% -2,4% Pallad [USD/oz] 2104,0 4,8% 1,1% -12% 10,0% -20,8%
Eurocash 1165 1621 -21% 7,5% Tauron 3,07 5382 -33% 157% Bitcoin USD 23080,7 -16% -29% -29% -50,9% -41,9%
Famur 3,20 1839 -44% -4,5% TEN 101,20 739 8,1% -71,0%  Pszenica [USd/bu] 789,0 3,3% -34% -23% 2,4% 10,7%
GPW 3596 1509 -1,0% -13,2% WP.PL 102,40 2998 -3,0% -27,4%  Kukurydza [USd/bu] 608,3 2,8% -1,1% -13% 2,5% 9,4%
Handlowy 59,50 7774 -23% 0,8% XTB 21,88 2568 0,4% 30,4% Cukier ICE [USD/Ib] 17,6 -12% -1,0% 0,1% -4,4% 57%
WIG20
i — i i k2300
If:'lv»(IGZ() Index - Last Price (R1) 167437 -0.81%
Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1717.3154
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spoétka podata przed sesjg wyniki za 2Q’22.

Wyniki [mIn PLN]*

1Q'20 2Q'20 3Q'20 4Q'20 | 1Q21 2Q'21 3Q'21 4Q'21 | 1Q'22 2Q'22
Przychody 22077 17010 23918 23175 | 24562 29423 36442 40914 | 45447 57804
EBITDA LIFO przed odpisami: 1607 6075 1970 2778 | 2425 3171 4262 4296 | 278 8204
Rafineria -353 614 -370 98 22 282 1161 2149 900 4 656
Petrochemia 766 251 502 790 872 1021 1013 1389 451 1643
Energetyka 488 4821 1022 1371 1259 1215 1042 164 1004 1176
Detal 706 726 1035 765 548 828 948 573 585 697
Wydobycie 219 10 44 49 14 60 130 183 162 336
Funkcje Korporacyjne -219 -347 -263 -295 -290 -235 -32 -162 -316 -304
EBITDA LIFO 1103 5929 1978 1829 2421 3086 4259 5199 2759 5344
EBITDA -969 5463 2245 1726 3563 4049 5149 6450 4933 6 665
EBIT -1904 4335 1057 420 2252 2755 3821 5042 3533 5218
Zysk/(Strata) netto -2244 4350 651 -2 1845 2227 2909 4141 2770 3612
Dtug netto 4181 10870 11864 13120 | 13468 11534 11369 12275 | 15588 11627
CFO 530 3342 2114 1261 3858 5117 4285 35 1803 8952
CAPEX 1244 2184 2031 3533 1773 2395 2481 3241 3044 3224

Zrédfo: DM BDM S.A., spétka, *wyniki wg sposobu prezentacji spotki

Komentarz BDM:

o Wyniki 2Q’22 wyraznie lepsze r/r, dzieki lepszemu otoczeniu makro w rafinerii i petchemie

e EBITDA LIFO przed odpisami (sygnalizowane kilka dni temu 2,9 mid PLN na rafinerii) wyniosta 8,2 mid PLN

e EBITDA LIFO przed odpisami w rafinerii na poziomie 4,7 mid PLN. Wynik jest obnizony przez -2,2 mld PLN straty
na hedgingu oraz blisko -0,5 mid PLN rezerw/wyceny z CO2. Pozytywnie na +0,4 mid PLN wptwynelo
wykorzystanie historycznych warstw zapasow.

e EBITDA LIFO petchemu na poziomie 1,6 mld PLN. Wynik jest dodatkowo obcigzony przez historyczne warstwy
zapasow na -0,2 mid PLN.

o Wynik w energetyce na podobnym poziomie r/r.

o Nizszy wynik w detalu z powodu nizszej marzy paliwowej i wzrostu kosztow.

e Bardzo wysoki CF operacyjny (+9,0 mid PLN). Dtug netto na poziomie 11,6 mid PLN.

mBank Zysk netto grupy mBanku w 2Q’22 roku wzrost do 229,7 min PLN z 108,7 min PLN rok wczesniej. Zysk banku okazat
sie 35% ponizej oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sie, ze wyniesie on 354,7 min PLN.
Bank odnotowat rekordowe przychody podstawowe w kwocie powyzej 2,2 mld PLN dzieki rosngcym odsetkom i bardzo
silnym prowizjom. Marza odsetkowa netto w 2Q'22 wzrosta do 3,54% z 3,15% w 1Q’22. Saldo rezerw, bez
uwzglednienia rezerw na walutowe kredyty hipoteczne, wyniosto 195 min PLN. Rynek oczekiwat tymczasem o 15%
wyzszych odpiséw na poziomie 228,9 min PLN. Koszty ryzyka spadty w 2Q’'22 do 0,62% z 0,89% w 1Q’21. Pokrycie
portfela CHF utworzonymi rezerwami nalezy do wyzszych wsréd polskich konkurentéw i wynosi 34,9%
Spowolnienie portfela detalicznego skompensowane byto selektywng ekspansjg w korporacjach. Kredyty brutto
klientow detalicznych wzrosty 0,9% qg/q do 75,8 mid PLN, a kredyty klientow korporacyjnych wzrosty 4,8% do 54 mid
PLN.
Sprzedaz kredytow hipotecznych spadta g/g o 24% do 2,14 mid PLN, a sprzedaz kredytéw niehipotecznych spadta o
9% do 2,55 mld PLN. Wspétczynnik kapitatu Tier | wynosi 13,9%, a tgczny wspoétczynnik kapitatowy jest na poziomie
16,4% Bank podat, ze ma solidng pozycje kapitatowg gwarantujgcg bezpieczenstwo i stabilnos¢.
Wybrane dane finansowe vs. konsensus [min PLN]

2Q’22 konsensus réznica
Wynik odsetkowy 1688 1701 -0,8%
Wynik z prowizji 555 532 4,5%
Koszty ogdtem 1019 1030 -1,0%
Saldo rezerw -195 -229 -14,8%
Wynik netto 230 355 -35,2%
Zrédto: BDM, Spétka, PAP
Wybrane dane finansowe [mIn PLN]
2Q’22 2Q’21  r/r
Wynik odsetkowy 1688 962  75,6%
Wynik z prowizji 555 453 22,7%
Koszty ogdtem 1019 580 75,7%
Saldo rezerw -195 -228 -14,6%
Wynik netto 230 109 111,4%
Zrédfo: BDM, Spétka, PAP
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Przychody ze sprzedazy wzrosty z 6,7 mld PLN w 1H21 do 9,5 mid PLN w 1H’22. W ostatnim potroczu EBIT wzrdst
do 1,4 mld PLN z 0,8 mld PLN w analogicznym okresie poprzedniego roku. Zysk netto wynidst 1 mid PLN w poréwnaniu
do 0,7 mid PLN rok wczesnie;.

Portfel zamowien na 2022 rok ma warto$¢ 276 min PLN i jest po skorygowaniu o okoto 10% wyzszy niz przed rokiem.
Spéitka liczy na to, ze druga potowa roku przyniesie mniejsze wzrosty wynagrodzen i wyzszg dynamike przychodéw
zagranicznych. Portfel zamowien spétki na 2022 rok ma warto$¢ 276 min PLN i, jak podaje spétka, odpowiada 89,8%
sprzedazy za 2021 rok. Rok wczesniej backlog wynosit 237,9 min PLN (84,3% przychodow z 2020 roku). Cztonek
zarzadu spotki Mariusz Lizon wyjasnit podczas czwartkowej konferencji, ze wyzsza wartosc¢ portfela w tym roku wynika
po czesci z innej klasyfikacji przychodéw z rozwigzan marki WAPRO - ten wptyw podwyzsza backlog w obecnym roku
0 ok. 15 min PLN.

Lizon uwaza, ze spowolnienie gospodarcze nie wptynie na rezygnacje obecnych klientéw ze wspoipracy z firma.
Testem dla nowego popytu bedzie 4Q°22. Spoétka liczy na to, ze w drugim pétroczu lepiej radzi¢ sobie bedzie dywizja
zagraniczna. W pierwszej potowie roku przychody zagraniczne wzrosty o 8,2% rok do roku do 21,4 min PLN.

Spadek marz firmy w minionym péfroczu wynikat ze wzrostu kosztéw wynagrodzen. Cztonek zarzadu nie podat
oczekiwan dotyczgcych podwyzek na drugie pétrocze motywujac to trudnosciami w prognozowaniu, ale poinformowat,
ze wigkszos¢ wzrostow ma zwykle miejsce w pierwszych miesigcach roku.

Spétka moze w tym roku, podobnie jak w poprzednim, rozpocza¢ nieco wczes$niej dziatania promocyjne przed
kluczowym 4Q'22. W 2021 roku wptyneto to na "przesunigcie" czesci sprzedazy rozwigzan WAPRO z 4Q na 3Q. Lizon
nie jest obecnie w stanie oceni¢ jak duza moze by¢ skala takiego przesuniecia w tym roku.

- BoomBit szacuje, ze przychody z gier wyniosty w lipcu wyniosty 27,0 min PLN (-0,9% m/m). Koszty prowizji platform
stanowity 2,3 min PLN (-3,6% m/m), a wydatki na User Acquisition 15,4 min PLN (-4,4% m/m). W rezultacie przychody
pomniejszone o UA i prowizje platform wzrosty w kwietniu do 9,3 min PLN (+6,0% m/m). taczna liczba pobran gier
Grupy BoomBit w ostatnim miesigcu wyniosta 25,7 min (+11% m/m).

- “27 min PLN przychodéw z gier to zdecydowanie powdd do zadowolenia. Wakacje to tradycyjnie nieco stabszy dla
nas okres, jednak osiggane wyniki pokazuja, ze dzigki zdywersyfikowanemu portfolio gier oraz skutecznemu User
Acquisition jestedSmy w stanie utrzymaé wysokie tempo niezaleznie od okoliczno$ci. Najwiekszy wplyw na lipcowe
wyniki miaty Hunt Royale i gry z segmentu Hyper-Casual. Warto wspomnie¢ o grach Crazy Plane Landing oraz
Construction Ramp Jumping, ktére zostaty wydane blisko rok temu, a nadal pojawiaja sie w$réd naszych najbardziej
popularnych tytutéw. Od momentu, wydania gry te zostaty pobrane kolejno 27 oraz 16 milionéw razy”- prezes Marcin
Olejarz.

- ,W zesztym miesigcu zapowiadaliSmy zwigekszenie skali UA w Hunt Royale, finalnie postanowili§my jednak jeszcze
chwile poczekac i bardziej skupi¢ sie na dalszej optymalizacji w obszarze monetyzacji. Zidentyfikowali$my kilka
obszarow, ktore w relatywnie krotkiej perspektywie powinny pozytywnie przetozy¢é sie na parametry retencji oraz
conversion to payer. Chcemy wiec najpierw wprowadzi¢ kolejng aktualizacje gry na rynek, a dopiero wtedy ja
intensywnie skalowa¢. Jestem przekonany, ze takie podejscie umozliwi nam prowadzenie szeroko zakrojonych
kampanii marketingowych, z korzyscig dla naszych wynikow w dtuzszym terminie. Ale nawet bez zwiekszenia UA, lipiec
byt drugim najlepszym miesigcem w historii tej gry.” - prezes Marcin Olejarz.

- ,Obecnie obserwujemy pogorszenie sentymentu rynkowego dla spotek z naszego sektora. Zmniejszyta sie takze
dostepnos¢ finansowania dla studiéw deweloperskich, spadta liczba IPO. Postrzegamy to jako naszg szanse. Sytuacja
ptynnosciowa BoomBitu jest wigecej niz dobra, mamy Swietne i skalowalne narzedzia B, zatrudniamy Swiatowej klasy
specjalistéw od User Acquisition, wobec czego chcemy wydawac¢ wigcej gier. Bedziemy intensywnie pracowali nad
tym, aby pozyskaé nowe lub juz rozpoczete projekty, ktére w naszej ocenie bedg warte inwestycji. Ten model
wspotpracy dobrze dziata juz w BoomHits, chcemy go rozwija¢ rowniez w nowych gatunkach, takich jak casual czy
mid-core. JesteSmy otwarci na wspétprace.” — dodaje

- Przychody z gier Hyper-Casual, wyniosty 16,3 min PLN i stanowity 60% w strukturze przychodéw Grupy BoomBit w
lipcu. Najlepiej zarabiajgcym tytutem pozostat Hunt Royale, gra Mid-Core, ktéra wygenerowata 6,9 min PLN
przychodéw. Ws$réd najpopularniejszych gier znalazty sie takze Falling Art Ragdoll Simulator, Construction Ramp
Jumping oraz Crazy Plane Landing.

- W lipcu’22 ,Hunt Royal” wypracowat 6,9 min PLN przychodéw (vs 7,3 min PLN w czerwcu), ,Falling Art Ragdoll
Simulator” 1,8 min PLN, ,,Construction Ramp Jumping” 1,7 min PLN (vs 7,3 min PLN w czerwcu), ,Crazy Plane Landing
=1,7 min PLN (vs 1,5 min PLN czerwcu), Dog Life Simulator 1,6 min PLN (vs 1,4 min PLN czerwcu).
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM: pozytywne. Spétka wypracowata w lipcu 27,0 min PLN przychodéw, co jest 0,9% miej m/m. Za ok.
60% odpowiadaty gry Hyper-Casual generujgc 16,0 min PLN (+1,9% m/m), natomiast za reszte odpowiadaty non-HC
(10,7 min PLN, -5,0% m/m). Kolejny miesigc z rzedu obnizeniu ulegly koszty UA, ktére wyniosty 15,4 min PLN (-4,4%
m/m, a ich udziat w przychodach wyniést 57,1% vs 59,1 % w czerwcu’22). Prowizje platform wyniosty 2,3 min i byty o
3,6% nizszy m/m (m.in. konsekwencja spadku udziatu gier non-HC w tym Mid-core). Przychody po oczyszczeniu o
koszty UA i prowizje platform wyniosty 9,34 min (6,0% m/m), co jest najlepszym wynikiem w_historii spétki (przebity
Zzostat dotychczasowy rekord = 8,80 min PLN z czerwca’22). Spétka po aktualizacji najwazniejszej gry ,Hunt Royale”
planuje zaczac jg intensywnie skalowac.

Grupa odkryta nowe zloze gazu ziemnego zaazotowanego w miejscowosci Sierostaw w Wielkopolsce o zasobach
szacowanych na 650 min mé. Po podtgczeniu odwiertu do eksploatacji bedzie on produkowat rocznie ok. 40 min m
sze$c. gazu ziemnego zaazotowanego, co w przeliczeniu na gaz wysokometanowy oznacza 32 min m szesc. paliwa
rocznie. Na podstawie analizy danych geologicznych i wynikéw testu produkcyjnego Spoétka szacuje, ze zasoby nowo
odkrytego ztoza mogg wynosi¢ ok. 650 min m sze$c. gazu zaazotowanego o wysokiej zawartosci metanu, rzedu ok.
80%.

Spétka po odkryciu ztoza Sierostaw, planuje dalsze prace poszukiwawcze na tym obszarze.
Spotka opublikowata raport za 2Q'22.

Wybrane dane finansowe za 2Q’22 vs konsensus [min PLN]

2Q’22 kons. réznica r/r a/q YTD
Przychody 1578 1605 -1,7% 39,3% 7,1% 3051,4
EBIT 166 197 -156% 3,9% -7,8% 346,4
zysk nettoj.d. 115 156 -26,5% -17,5% -24,3% 266,0

marza EBIT  10,5% 12,6% -2,05 -3,59 -1,69 11,35%
marzanetto  7,3% 10,1% -2,81 -5,00 -3,01 8,72%
Zrédfo: BDM, PAP, Spétka

Bank ocenia, ze kontrybucja banku na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow bedzie nizsza niz wynikatoby to z udziatu
banku w rynku kredytéw hipotecznych, nie powinna przekroczy¢ 40 min PLN.

Spétka ocenia, ze obecna sytuacja makroekonomiczna sprawi, ze na rynku pogorszy sie sptacalnos¢ kredytow
gotéowkowych i kredytow dla przedsiebiorcow, a dzieki wakacjom kredytowym do konca 2023 roku nie powinna
pogorszy¢ sie jakos¢ kredytéw hipotecznych.

Wiceprezes Bozena Graczyk zaznaczyta, ze wptyw wakacji kredytowych nie moze by¢ odzwierciedlony w kosztach
ryzyka, lecz jako efekt modyfikacji uméw kredytowych w marzy odsetkowe;.

Oferta zlozona przez Spétke otrzymata najwyzszg liczbe punktéw w postepowaniu przetargowym organizowanym
przez PKP PLK. Warto$¢ ztozonej oferty wynosi 312,6 min PLN brutto, czyli ok. 254,15 min PLN netto. Przetarg
dotyczy modernizaciji stacji Ostréda wraz z pozostatymi pracami w branzy sterowania ruchem kolejowym na odc. ltawa
Gtéwna - Olsztyn Gtéwny. Kryterium oceny ofert ztozonych w ramach przetargu stanowi cena brutto (waga 100%).

Srodki PKP PLK przeznaczone na realizacje inwestycji wynoszg 369 min PLN brutto (300 min PLN netto). Termin
realizacji inwestycji zostat okreslony na 36 miesiecy.
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Bank podtrzymuje, ze koszty ryzyka banku nie przekrocza poziomu 50-60 pb. Koszty ryzyka banku w 2Q’22 wyniosty
118 pb., a bez uwzglednienia rezerw na portfel hipotek CHF sg na poziomie 51 pb. W 1Q’22 byty one na poziomie
30 pb.

Ponadto jedna trzecia klientéw Banku ztozyta wniosek o udzielnie wakacji kredytowych i bank ocenia, ze szacowany
wczesniej poziom partycypacji na poziomie 85% jest bardzo prawdopodobny. Bank szacowat wczesniej, ze koszt
wakacji kredytowych wyniesie 2,4 mld PLN przy zatozeniu 85% partycypacji klientéw. Koszt ten bank poniesie w
3Q22.

Spotka zawarta umowe na rozbudowe osrodka Centrum Informatyki Resortu Finanséw. Warto$¢ kontraktu to 228,7
min PLN netto. Warto$¢ zaméwienia podstawowego to 136,4 min PLN, a zamoéwienia z prawa opcji to 92,3 min PLN.

Roboty, w zakresie zamdéwienia podstawowego, maja potrwac 31 miesiecy, a w zakresie prawa opcji 15 miesiecy od
dnia ztozenia pisemnego os$wiadczenia przez zamawiajgcego o uruchomieniu prawa opcji. W lutym Spotka
informowata o wyborze jej oferty jako najkorzystniejszej w przetargu. Podawano wéwczas, ze warto$¢ oferty to 204,8
min PLN netto.

Spétka podpisata umowe z mBankiem na finansowanie przedsiewziecia deweloperskiego polegajgcego na budowie
osiedla mieszkaniowego Optima etap VI domy wielorodzinne w Gdansku. Kwota kredytu to 15,4 min PLN. Sptata
odbedzie sigw 12 réwnych ratach miesiecznych poczawszy od 31.07.2023. Udziat wtasny wynosi 5,1 min PLN.

taczna suma aktywoéw netto pod zarzgdzaniem wyniosta 5 076,5 min PLN. Na te sume sktadajg sie: fundusze akcji,
mieszane i alternatywne (2,1 mld PLN), fundusze pienigzne, obligacji i aktywoéw niefinansowych (1,5 mld PLN),
fundusze dedykowane (140 min PLN) oraz portfele instrumentéw finansowych (1,4 mid PLN).

Na dzien 31.07.20222 Spéitka zarzadzata 35 funduszami i subfunduszami skierowanymi do szerokiego grona
inwestoréw, a takze 7 funduszami dedykowanymi.

Spétka podpisata umowe ze spoétka Zarmen o wartosci blisko 30 min PLN na modernizacje baterii koksowniczej nr 4
w JSW Koks. Prace rozpoczng sie niezwtocznie po zawarciu umowy, a jako przewidywany termin ich zakonczenia
wskazano 1 czerwca 2023 roku.

Wedtug szacunkéw EBITDA spadta w 1Q'22/23 do -678 tys. PLN z 754 min PLN rok wczesniej. Przychody wzrosty
do 56,9 min PLN (+13,1% r/r), a obroty netto w ujeciu LFL wzrosty o 31% r/r. Sprzedaz e-commerce spadfa w tym
okresie 0 28,3% i stanowita 11,2% udziatu w ogdInej sprzedazy.

Bank Pekao nie zastosuje sankcji w zwigzku z naruszeniem przez Spoétke wskaznikéw finansowych wskazanych w
umowach kredytowych. O naruszeniu wskaznikéw Fasing informowat w raporcie rocznym opublikowanym pod koniec
kwietnia, wczesniej spotka zapowiadata ryzyko ich naruszenia.

Zostata zaakceptowana zmiana wysokosci wskaznika ZFN/EBITDA w 2Q'22 oraz w 3Q’22 na poziomie 4,0 x
(poprzednio: 3,0 x), a od 31.12.2022 r. i w kolejnych okresach max. 3,5 x ( poprzednio: 3,0 x).

Spétka rozpoczyna przeglad opcji strategicznych dotyczacych dalszej dziatalnosci. Rozwazane bedzie m.in.
pozyskanie inwestora lub zmiana przedmiotu dziatalnosci.

Poza utrzymaniem prowadzonej dotychczas dziatalnosci i pod warunkiem pozyskania dodatkowego finansowania,
zarzad emitenta rozwazy zbycie przedsiebiorstwa emitenta (w tym wszystkich aktywéw stuzacych do prowadzenia
obecnej dziatalnosci) i pozyskanie aktywdw oraz kompetencji niezbednych do prowadzenia nowej dziatalnosci.

Ropa w dot, paliwa tez. Zaledwie krok dzieli ceny ropy na rynkach swiatowych od zej$cia najnizej od rosyjskiej inwazji
na Ukraing. Kartel OPEC+ minimalnie podniést wydobycie, jednak w warunkach bessy do znizek nie potrzeba wiele.
Zachdéd skiania sie raczej ku ustaleniu limitdw cenowych na rosyjska rope niz ku otwartym sankcjom. To oznacza, ze
dostepnos¢ surowca bedzie wieksza. Znizki cen juz wida¢ na stacjach, a w kolejnych dniach powinnismy obserwowac
kolejne. Jednak na spadek cen do putapoéw sprzed lutego na razie liczy¢ nie mozna. — Rzeczpospolita

Tanszej ropy dawno nie byto. Na gietdzie za barytke ropy brent trzeba zaptaci¢ najmniej od lutego. Powodem przeceny
jest zanikajacy popyt, ktéry przestraszyt inwestoréow. W srode 3 sierpnia, kartel OPEC+ ogtosit zwiekszenie dziennej
produkcji ropy o 100 tys. barytek. Byta to jedna z najmniejszych podwyzek w historii, co w pierwszej chwili inwestorzy
odczytali jako sygnat do kupna kontraktéw na surowiec w zwigzku z potencjalnym niedoborem podazy. — Puls Biznesu

Dodatek weglowy dla wszystkich? Senat rozszerzyt pomoc panstwa, ustanawiajgc dodatek cieptowniczy dla kazdego.
Czes$¢ senatoréw i ekspertéw uwaza to za populizm. Teraz zdecyduje Sejm, ktéry prawdopodobnie powréci do
projektu rzagdowego. — Rzeczpospolita

Skarb Panstwa ma chrapke na kolejne kopalnie energetyki. Przejmujac aktywa PGG od energetyki, Skarb Panstwa
szykuje sie do procesu wydzielenia z niej aktywdw gorniczych. Na horyzoncie sg kolejne przejecia kopalh. -
Rzeczpospolita
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Wakacje Dtuzsze wakacje kredytowe? Wakacje kredytowe, czyli kredyt okresowo za darmo. Juz pojawiajg sie gtosy o
kredytowe ewentualnym w razie potrzeby wydtuzeniu tego programu - méwi gazecie prezes banku Credit Agricole Piotr

Kwiatkowski. — Gazeta Wyborcza

Minorowe nastroje w bankach. Jesli kto$ korzysta z wakacji kredytowych, to oznacza, ze moze mie¢ problemy z
prawidtowg obstugg kredytu hipotecznego — méwi Wiodzimierz Kicinski, wiceprezes Zwigzku Bankéw Polskich -
Rzeczpospolita

Allegro Allegro podtrzymuje prognozy. Kurs zaczyna odbijac? Akcje spotki sg o ponad jedng trzecig tansze niz w ofercie
publicznej. Wynikom catej grupy w ostatnich miesigcach cigzyty kiepskie marze przejetego Mall. W drugiej potowie
roku powinny sie poprawia¢. - Parkiet

Branza Drogie bilety lotnicze juz z nami zostang Nie ma co liczy¢ na spadek cen. Jak wyliczyt Allianz Trade, w tym roku
lotnicza podwyzki taryf wyniosg 21% w poréwnaniu z rokiem 2019. A moze by¢ drozej. - Rzeczpospolita
Motoryzacja Coraz trudniej kupi¢ nowy samochdd. W | pétroczu produkcja samochodow osobowych w Polsce zmalata o prawie

jedng czwarta w ujeciu rok do roku. Sprzedaz aut w salonach stopniata o ponad 12% - Parkiet

Nieruchomosci  Rekordowe inwestycje w polskie nieruchomosci. Na duzg warto$¢ inwestycji w krajowe nieruchomosci komercyjne
w pierwszym pétroczu 2022 r. wptyngt m.in. debiut duzych inwestoréw z Europy Srodkowej na polskim rynku. — Puls
Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialno$ci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 05.08.2022 roku, 08:02 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ rowniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowaé poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiaggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji rdwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktdry maégtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s ywny i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi iie w prasie lub w iie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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