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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Inwestorzy obserwuja sytuacje na linii USA — Chiny. Na gietdach spadki. 1D YTD
WIG 20 zakonczyt wtorkowg sesje spadkiem o 1,3%. Nadal pozostaje powyzej kluczowego poziomu wsparcia

na poziomie 1700 pkt. mWIG40 spadt o0 0,7%, a szeroki rynek WIG znizkowat o 1,1%. Indeks osiemdziesieciu WIG20 1713,6 1,3% 24,4%

matych spotek pozostat praktycznie bez zmian. Wczoraj urosty indeksy 3 z 15 sektoréw. Wzrostowe byty WIG

Media (+1,7%), WIG Nieruchomosci (+0,7%) oraz WIG Informatyka (+0,6%). Najstabsza branza bylo WIG30 20004 -1,4% -24,4%
gornictwo (-4,5%) oraz odziez (-3,6%). Obrot wyniost 837 min PLN z czego 630 min PLN przypadio na WIG20. mWIG40 4105,7 -0,7% -22,4%
Na zachodzie starego kontynentu nastroj byt lekko negatywny. DAX spadt 0 0,2%, CAC poszedtw déto 0,4%,  sw1G80 17 550,0 0,0% -12,5%
a FTSE spadio o 0,1%. Po jastrzgbich wypowiedziat czionkéw FED w USA wtorkowg sesje gieldowg
kontrolowaty niedzwiedzie. Dow Jones Industrial spadt o 1,2%, S&P 500 stracit 0,7%, a Nasdaq spadt 0 0,2%. wiG 547672 -1,0% -21,0%
Powodem wczorajszych spadkow rowniez mogt by¢ rozwdj wydarzen na linii USA — Chiny w zwigzku z wizytg  NC Index 2949 -0,4% -24,3%
przewodniczacej Izby Reprezentantéw Nancy Pelosi na Tajwanie. Chinczycy w odpowiedzi na wizyte \v\G Banki 52434 1,5% 239,3%
przeprowadzili w poblizu wyspy ¢wiczenia wojskowe z uzyciem ostrej amunicji. Obecnie Pelosi jest po
przeméwieniu w tajwanskim parlamencie, zapowiedziata wspéiprace USA z Tajwanem w sprawie WIG Bud 37868 -0.3% 0.,6%
wzmocnienia amerykanskiego przemystu produkujgcego mikroprocesory. Prezydent Tsai Ing-wen WIG Chemia 10933,3 -2,3% 11,3%
podkreslita, ze Tajwan nadal bedzie wspoipracowa¢ z USA w zakresie bezpieczeristwa, rozwoju G pew 25282 0,7% -11,0%
gospodarczego i fancuchéw dostaw. Azjatyckie indeksy po wczorajszych spadkach lekko odreagowaty, cho¢ X
Taiex rozpoczat $rode pod kreska. Dzisiaj chinskie wladze ogtosity wstrzymanie importu z Tajwanu kiku WIG Energia 29329 2,2% 21,4%
artykutéw rolniczych, a ministerstwo handlu zawiesito eksport naturalnego piasku na wyspe. Ropa pozostaje  WIG Games 127119 0,8% -43,0%
ponizej 100 USD za barytke, wegiel ICE nadal kosztuje ponad 300 USD za tong. Bitcoin spadt niewiele ponizej g |7 4130.0 0.6% 12.2%
23 tys. USD. Euro rano kosztuje 4,72 PLN, a dolara mozna naby¢ za 4,64 PLN. Dzisiaj od 9:00 do 10:00 _ ' ! '
zostang podane odczyty PMI dla ustug w strefie euro oraz wielkiej Brytanii. O 9:00 zostanie opublikowany ~WIG Media 65938 1,7% -24,8%
turecki odczyt inflacji CPI oraz PPI. O 11:00 inwestorzy poznajg informacje na temat sprzedazy detalicznejw ~ WIG Paliwa 7239,2 -0,2% 11,5%
strefie euro. Rano kontrakty terminow_e na S&P 500 delikatnie wzrosty. Notowania w Europie rozpoczynajg WIG Spoz 2559,9 -0,3% -42,9%
kontrakty na DAX marginalnym spadkiem.
Kajetan Sroczynski WIG Surowce 3995,9 -4,5% -12,0%
WIG Odziez 5407,1 -3,6% -43,0%
DAX 13 449,2 -0,2% -15,3%
- 0 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 Yt 2B LB
Kety: Finalne wyniki 2Q'22 — EBITDA 350 min PLN vs 324 min PLN wg szacunkéw z czerwca A © AN ek AR
[komentarz BDM]; BUX 421827 -0,2% -16,8%
= mBank: Zysk netto w 2Q'22 wzrést w 2Q'22 do 229,7 min PLN (+111,4% r/r) — ponizej oczekiwan;  S&P500 4091,2 -0,7% -14,2%
. é”or Bargk:jﬁ/sk netto w ?Q’Zggyzgiésll 2}16{;%3 mlln F};LLTITEE(I)'\FNIDyie(jg)ZH;e?S)usu; DJIA 32 396,2 1.2% -10.8%
. oper: Spotka szacuje, ze w miata 8,3 min o rir);
= PKN Orlen: Odpisy obcigzg wynik skonsolidowany w 2Q'22 na -2,8 mid PLN [komentarz BDM]; Rascadicome IR 0% 2L
= PKN Orlen: Spadek marzy petrochemicznej i rafineryjnej w lipcu m/m; rafineryjna nadal duzo Bovespa 103 361,7 11% -1,4%
lepsza r/r [wykresy BDM]; Nikkei225 27594,7 -1,4% -4,2%
= Novita: Spétka w 1H'22 miata 11,1 min PLN zysku netto — szacunki; Shanghai Comp. 3186,3 2,3% 12,5%
- PGN!G. S’polka otrzymata kolejng transze rekompgns_aty z Funduszu Wyptaty R’_oznlcy Qeny, S&PIASX 200 6998,1 0.1% 6,0%
= PGE: Spoétka rozstrzygneta przetargi na budowe pieciu kolejnych farm fotowoltaicznych;
= LPP: LPP Logistics rozpoczyna dziatalnosé operacyjng; planuje inwestycje i zwigkszenie EUR/PLN 4,72 0,0% 2,9%
zatrudnienia USD/PLN 4,63 0,8% 14,7%
= Huuuge Games: Spétka zdecydowata o rozpoczeciu przegladu opgii strategicznych — CHF/PLN 4,85 0,3% 9,7%
pozytywne [komentarz BDM]; AER 6\ED
= Budimex: Oferta spotki za 126,5 min PLN netto najkorzystniejsza na projekt w Sochaczewie; e s O'gf 10'30/0
= Grupa Azoty: Spétka rozpoczyna budowe Laboratorium Paliw Alternatywnych; USD/IPY 16226 0320 L%
= Selvita: Chorwacka spoétka Selvity zrealizuje zlecenie na 2,2 min EUR; =D

= Erbud: Spdtka ma umowe na roboty budowlane w Niemczech za 4,9 min EUR netto;
= AB: Podsumowanie wywiadu z prezesem dla PAP; Wartosé Zmiana
= Rafako, JSW: Sad wydat postanowienie ws. zatwierdzenia ugody Rafako i JSW Koks;

N X . " . . . . K i 1731 11 ,64%
= Big Cheese Studio: Spétka liczy na diugi ogon sprzedazowy gry 'Cooking Simulator VR', urs otwarc!a . g o on
,Cooking Simulator” (PC + konsole) od 11.08 w Game Passie — pozytywne [komentarz BDM]; Kurs zamknigcia L <0 Al
= VRG: Szacunkowa sprzedaz w lipcu’22 wyniosta 110,5 min PLN [wykres BDM]; Kurs min. 1711 -4 -0,23%
= Elektrotim: Spdtka ma umowe na budowe stacji 110 kV dla PGE Dystrybucja za 22,87 min Kurs max. 1732 -12 -0,69%
PLN netto; o ) Wolumen obrotu 28820 -3981 -12,14%
= Bio Planet: Szacunkowa sprzedaz w lipcu’22 wyniosta 12,7 min PLN [wykres BDM]; . o
= Scope Fluidics (NC): Spotka sprzedata Curiosity Diagnostics na rzecz Bio-Rad Laboratories. Otwarte pozycie 52153 722 1,40%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 17281 17099 17285 17136 -1,3% 631

WIG30 21047 20868 21104 20904 -1,4% 672
WYKRES DNIA MWIG40 41326 174991 176089 41057 -0,7% 118
W dniu wczorajszym jednymi z najmocniejszych waloréw na GPW byly akcje spotki Huuuge SWIG80 175525 41023 41398 175500 00% 72
Games, ktore zyskaty 14,7% po informacji o rozpoczeciu przegladu opgji strategicznych. WIG-PL 56 341,3 56 027,6 56341,3 56027,6 -1,1% 806
Przy okazji tego wydarzenia przypominamy ostatnig transakcje — to jest przejecie 25,7% WIG 55042,6 546931 551390 547672 -1,1% 837
udziatéw (za 2,2 mld USD) w Playtika (najblizszy konkurent Huuuge) przez fundusz Joffre
Capital, ktéry ptaci 46% do ceny rynkowej (21 USD). Cena na poziomie 21 USD implikuje ~WIG20

wskaznik EV/EBITDA PLTK na poziomie 11x vs 4x Huuuge (konsensus). Close mc 1D YTD
Allegro 25,05 26 470 0,4% -35,6%
Huuuge Games - daily Asseco Poland 71,55 5939 -1,6% -17,2%
I ccc 41,71 2289 -5,2% -60,5%
| .. CD Projekt 86,50 8714 -4,3% -55,2%
| Cyfrowy P. 20,46 13085 0,1% -41,1%

ﬁhﬁ' : : |,, Dino 367,90 36 069 0,5% 0,2%
! b JISwW 49,00 5753 -4,1% 40,5%
J KGHM 110,15 22030  -4,6% -21,0%
% Lotos 79,00 14 605 0,0% 29,5%
LPP 9 550,00 17708  -3,9% -44,5%
mBank 220,20 9340 -1,2% -49,2%
[ﬂ Orange 6,15 8076 -0,6% -27,2%
'l_{ & ‘PI' Pekao 73,54 19302  -0,6% -39,7%
- T’[ﬂ nﬁu- i'\ i | Pepco 36,40 20930 -0,5% -21,7%

9 o H]F i PGE 9,90 22208  -3,0% 22,8%

Th] 'w.l PGNIG 6,88 39755 -0,7% 9,2%

PKN Orlen 76,10 32549 0,0% 2,4%
PKO BP 26,50 33125  -1,6% -41,0%
.. Pzu 30,16 26044 -05% -14,7%
I 14 i Feb 14 Feb 3 Mar 15 Mar 31 ot .’1) A May 16 May 311 dn 5 Jn Jul s My Santander Polska 231’20 23626 _113% _3317%

HUG W Eqty (HUA ) bivietyn wykrsa Daity 3ODECH21-OMIG222 Capyrights 2422 Bloamberg Firance L.,

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 482,50 1148 -2,0% -12,9% Huuuge 2150 1811 147% -14,3%  Ropa Brent [USD/bbl] 100,2 0,1% -41% -9,0% 28,8% 38,3%
Alior 2481 3239 -1,7% -54,6% INGBSK 164,00 21336 -51% -386% Gaz USA HH[USD/MMBTU] 7,7 -6,8% -142% -6,2% 106,9% 91,7%
Amrest 18,70 4106 -2,3% -32,5% Inter Cars 400,00 5667 -1,1% -154% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 205,2 2,2% 2,6% 75% 191,7% 386,7%
Asbis 14,69 815 -3,5% -32,3% Kernel 26,60 2235 -0,1% -547% CO2[EUR/] 81,7 1,7% 6,9% 4,3% 1,8%  50,2%
Asseco 46,20 2398 3,4% -10,5% Kety 543,00 5240 -1,1% -11,0%  Wegiel ARA [USD/t] 366,1 02% -6,0% -57% 166,1% 162,0%
Azoty 42,84 4250 -3,0% 26,7% Kruk 252,00 4820 -2,2% -22,9%  Miedz LME [USD/] 7 808,8 -0,2% 3,8% -1,5% -19,8% -19,3%
Benefit 578,00 1696 1,8% -9,1% Livechat 101,40 2611 2,4% -13,2%  Aluminium LME [USD/t] 24203 -10% -04% -34% -13,7% -7,4%
Bogdanka 51,95 1767 -47% 62,3% Mabion 32,50 525 -1,9% -46,8%  Cynk LME [USD/t] 3412,0 -0,8% 8,6% 0,0% -50% 12,2%
Budimex 25350 6472 -0,2% 11,7% Mercator 61,30 653 -52% -36,8%  Otéw LME [USD/] 2049,0 -0,4% 0,7% 0,6% -12,4% -16,0%
Celon 17,88 913 -1,4% -46,1% Millennium 3,62 4394 -18% -558%  Stal HRC [USD/] 823,0 -1,1% -103% -3,7% -42,6% -55,7%
Ciech 38,68 2038 -18% -7,9% Mo-Bruk 273,00 959 -3,4% -29,1%  Ruda zelaza [USD/] 113,8 -1,0% 7,0% 6,1% 1,1% -37,7%
Comarch 182,00 1480 4,8% 1,1% Neuca 790,00 3492 1,3% -6,0% Wegiel koksujgcy [USD/t] 210,3 0,2% 2,6% 58% -40,2% -0,9%
Datawalk 165,90 811 3,7% -26,6% PKP Cargo 14,60 654 -06% 4,1% Ztoto [USD/oz] 17679 -0,3% 2,8% 0,1% -34% -2,4%
Develia 2,39 1070 0,8% -19,5% Polenergia 101,40 8940 2,4% 37,8% Srebro [USD/oz] 20,0 -2,0% 7,4% -1,7% -142% -21,6%
DomDev. 8520 2177 1,1% -29,0% Pracuj.pl 58,30 3980 0,5% -19,6%  Platyna [USD/oz] 900,3 -1,1% 2,6% 0,1% -7,1% -144%
Enea 8,96 5534 -33% 52% Selvita 78,00 1432 3,7% -4,9% Pallad [USD/oz] 20855 -5,2% 3,7% -2,1% 9,1% -212%
Eurocash 11,73 1632 -1,9% 8,2% Tauron 3,14 5510 -2,2% 185% Bitcoin USD 228806 -14% 9,3% -3,8% -51,3% -40,4%
Famur 3,14 1804 -02% -6,3% TEN 93,00 679 -0,6% -73,4%  Pszenica [USd/bu] 778,0 -28% -32% -3,7% 0,9% 7,4%
GPW 36,00 1511 1,3% -13,1% WP.PL 102,00 2986 2,9% -27,7%  Kukurydza [USd/bu] 595,0 -20% -03% -34% 0,3% 8,1%
Handlowy 59,00 7709 21% 0,0% XTB 21,68 2545 1,0% 29,2% Cukier ICE [USD/Ib] 17,7 0,5% 1,3% 0,9% -3,6% 7,1%
WIG20
f 3 = ; ; k2300
?lwrﬁzo Index - Last Price (R1) 1713.61 -13%
M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1722.22
W— T I WIG20 Index - Moving Average 200 Day (L1) 2045.41 -0.18%
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka podata finalne wyniki za 2Q'22.

Kety — wyniki 2Q°22 [min PLN]

2Q'21 2Q'22 zmianar/r 2Q'22 szacunki odchyl.
Przychody ze sprzedazy 1154,2 1648,5 42,8% 1 660 -0,7%
EBITDA 251,9 350,3 39,0% 324 8,1%
EBIT 2139 309,6 44,8% 281 10,2%
Zysk (strata) brutto 2115 2975 40,7% 271 9,8%
Zysk (strata) netto 161,8  246,0 52,1% 220 11,8%
Marza EBITDA 21,8% 21,2% 19,5%
Marza EBIT 18,5% 18,8% 16,9%
Marza netto 14,0% 14,9% 13,3%

Zrédio: BDM, spétka

Komentarz BDM:

Przychody wyniosty 1,65 mid PLN, EBITDA 350 min PLN, a zysk netto siegnat 246 min PLN — przychody sg zgodne
z szacunkami z czerwca, natomiast 8-12% wyzsze sg wyniki na innych gtéwnych liniach rachunku zyskéw.

Dtug netto po 2Q’22 wynosi 931 min PLN. Spétka spodziewa sie jego wzrostu o ok 400 min PLN na koniec 2022
(wypftata dywidendy i CAPEX).

Wzrost sprzedazy i wynikéw okupiony relatywie stabym CF operacyjnym (+57,6 min PLN w 2Q’22 — wyrazny wzrost
zapasow i naleznosci przy ograniczonym wzro$cie zobowigzan handlowych).

CAPEX po 1H’22 = 147 min PLN.

W komentarzu do wynikéw spétka sygnalizuje, ze >50% sprzedazy trafia do obszaru budowlanego, w ktérym zarzgd
spodziewa sie ostabienie koniunktury w 2H’22. Stabngcy popyt moze przetozy¢ sie takze na kontynuacje
widocznego od koncowki 2Q’22 trendu spadku cen surowcow.

Spétka podtrzymata skorygowang prognoze na 2022 z czerwca (m.in. 5,94 mid PLN przychodéw oraz 980 min PLN
EBITDA). Bez korekty w gore implikuje ona znaczgcy spadek wynikow w 2H’22 r/r. Do wykonania prognozy EBITDA
brakuje 365 min PLN, w czasie gdy w 2H’21 spétka wypracowata 448 min PLN EBITDA (negatywny efekt r/r moze
m.in. przynie$¢ wycena zapasu). Prognozy zarzgdu zwykle sg konserwatywne — historycznie spétka zwykle
zaskakiwata w gore.

Dzi$ telekonferencja wynikowa spétki (godz. 10:00)— zarzad powinien szerzej odnie$¢ sie do zatozen na drugg
potowe 2022 roku.

Bank opublikowat raport za 2Q’22.

Wybrane dane finansowe [mIn PLN]

2Q'22 konsensus réznica 2Q’21 r/fr  1Q'22 k/k
Wynik odsetkowy 1688,4 1701,3 -0,8% 962 75,6% 1499 12,6%
Wynik z prowizji 555,3 531,5 4,5% 453 22,7% 598 -7,1%
Koszty ogétem 1019,4 1029,9 -1,0% 580 75,7% 844  20,8%
Saldo rezerw -195,0 -228,9 -14,8% -228 -14,6% -269 -27,4%
Zysk netto 229,7 354,7 -35,2% 109 111,4% 512 -55,2%

Zrédfo: BDM, PAP

Bank opublikowat raport za 2Q’22.

Wybrane dane finansowe [mIn PLN]

2Q'22 konsensus réznica 2Q’21 r/r 1Q'22 k/k
Wynik odsetkowy 971,8 970,6 0% 667 46% 862 13%
Wynik z prowizji 220,6 196,2 12% 183 20% 191 16%
Koszty ogétem 591,4 599,5 -1% 379 56% 493 20%
Saldo rezerw -239,3 -270,3 -11% -266 -10% -239 0%
Zysk netto 216,2 182,8 18% 124 75% 169  28%

Zrédto: BDM, PAP

- Wynik netto banku byt obcigzony kosztem przystapienia do systemu ochrony w kwocie 195 min PLN co wigzafo sie
z brakiem sktadki na fundusz gwarantowania depozytéw BFG w wysokosci 30 min PLN. taczny wptyw tych zdarzen
na zysk netto grupy wyniost ok. 128 min PLN.

- Koszty ryzyka po 1H22 wyniosty 1,39%, podczas gdy rok wczesniej 1,64%. Koszty ryzyka w samym 2Q’22 byly na
poziomie 1,46%.
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Spétka w 2Q’22 miata 28,8 min PLN (+64% r/r), 8,7 min PLN skorygowanej EBITDA (+19% r/r) oraz 8,3 min PLN
EBITDA (+32% r/r). Warto$¢ zamowien ztozonych na platformie e-commerce (z wytagczeniem private label) wyniosta
1,8 mld PLN (+37% r/r), a wartos¢ zamowien omnichannel wyniosta 2,0 mid PLN (+35% r/r).

Spétka podata, ze wyniki 2Q'22 zostang obnizone w sprawozdaniu skonsolidowanym o 2,8 md PLN przez:

e odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywow trwatych segmentu Rafineria w PKN Orlen S.A. o tgcznej wartosci netto okoto
2,1 mid PLN.

e odpis aktualizujgcy wartos$¢ aktywow trwatych segmentu Rafineria w AB Orlen Lietuva o fgcznej wartosci netto okoto
0,7 mld PLN.

Raport za 2Q’22 zostanie opublikowany 5/08/2022.

Komentarz BDM: Utrata wartoSci zostata wyttumaczona przez spotke gfownie zmiang otoczenia
makroekonomicznego, w tym przede wszystkim z istotnego wzrostu cen gazu, ograniczenia dostepnosci ropy REBCO
(Ural) w wyniku sankcji z tytutu wojny w Ukrainie oraz wzrostu stép dyskonta. Zwracamy jednocze$nie uwage, ze
otoczenie makroekonomiczne dla spoétki jest bardzo dobre (miesieczne odczyty marz sg w 2022 nadal rekordowe w
historii), dziatanie postrzegamy bardziej jako ,wygtadzenie” wynikéw ksiegowych.

Modelowa marza rafineryjna PKN Orlen spadfa w lipcu do 18,5 USD/bbl z 34,4 USD/bbl w czerwcu. Dyferencjat
zmniejszyt sie w lipcu do 9,9 USD/bbl z 12,5 USD/bbl w czerwcu. Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN Orlen
wyniosta w lipcu 1212 EUR/t wobec 1343 EUR/t miesigc wczesniej.
Modelowa marza rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl]
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Zrédio: DM BDM S.A., spotka

W 1H22 spétka miata 118,2 min PLN przychodéw, 17,3 min PLN EBITDA oraz 11,1 min PLN zysku netto — szacunki.

LPP Logistics, spotka w portfolio Grupy odpowiedzialna za zarzadzanie siecig zaopatrzenia i dystrybucji, rozpoczyna
dziatalno$¢ operacyjng. Spotka planuje dalsze inwestycje i zwigkszenie zatrudnienia. LPP Logistics bedzie zarzagdzac
siecig obejmujgca obecnie siedem lokalizacji w Polsce i za granicg o tgcznej powierzchni blisko 400 tys. m2, w tym
centra dystrybucyjne w Pruszczu Gdanskim i Brzesciu Kujawskim oraz pie¢ magazynéw e-commerce w Polsce i poza
jej granicami, do ktérych juz wkrétce dotgczy kolejny, powstajacy wtasnie Fulfillment Center w Jasionce pod
Rzeszowem o powierzchni 69 tys. m2.
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Spoétka PGNiG Obrot Detaliczny otrzymata transze w tgcznej wysokosci 2,495 mid PLN z tytutu rekompensaty
z Funduszu Wyptaty Réznicy Ceny.

Stabe PGNiG w poteznym Orlenie. — Owocem fuzji bedzie niewatpliwie ostabienie PGNIG, ktére zwigzane jest z trudng
obecnie sytuacjg finansowg spotki — méwi Marcin Roszkowski, prezes Instytutu Jagiellonskiego. — Gazu w naszej
transformacji bedzie mniej, a to oznacza, ze — przynajmniej w najblizszych latach — bedzie ona drozsza - dodaje. —
Dziennik Gazeta Prawna

PGE Energia Odnawialna rozstrzygneta przetargi na budowe pieciu kolejnych farm fotowoltaicznych o tgcznej mocy 17
MW, ktére powstang w wojewddztwach wielkopolskim i Ilubuskim. Inwestycje zostang wybudowane na
wydzierzawionych gruntach prywatnych i uruchomione w potowie przysztego roku.

- Rada dyrektoréw Huuuge zdecydowata o rozpoczeciu przeglagdu opcji strategicznych.

- Celem przegladu jest ocena mozliwych kierunkéw dziatan zmierzajgcych do maksymalizacji wartosci dla akcjonariuszy
emitenta. Spétka rozwaza i jest otwarta na szereg mozliwych opcji strategicznych, ktére moga obejmowac¢ pozyskanie
inwestora strategicznego lub finansowego lub przeprowadzenie potencjalnej transakgji, ktéra moze skutkowac¢ zmiang
struktury akcjonariatu emitenta.

- Jednoczesnie zastrzezono, ze harmonogram, wartos¢ i ostateczny wynik przegladu sg niepewne, a spotka nie moze
zagwarantowac, ze przeglad opc;ji strategicznych spowoduje jakgkolwiek transakcje lub jakgkolwiek inng zmiane.

- W czasie trwania przeglagdu Huuuge zaktada kontynuowanie realizacji swojej obecnej strategii, dziatalnosci
operacyjnej i planu dzialania

zainteresowanych spotka wyrazy gotowosci rozpoczecia dyskusji dotyczqcych przysztosci spotki. Spotka
dokona analizy tych wyrazéw gotowos$ci rozpoczecia rozméw oraz ewentualnych innych propozyciji, ktére moga wynikac
z przegladu, zgodnie z obowigzkami ustanowionymi w odpowiednich przepisach prawa. Spoétka otrzymata
potwierdzenie od posiadaczy akcji uprzywilejowanych serii A i akcji uprzywilejowanych serii B spoiki, ze kazdy z nich w
petni popiera i bedzie w petni wspotpracowat ze spotkg w sprawach zwigzanych z przeglgdem.

- W spétce powotano komitet specjalny rady dyrektoréw, ktéry zatrudnit doradcéw finansowych i prawnych do wsparcia
spotki w przeprowadzeniu przegladu.

Komentarz BDM: pozytywna informacja. Warto zwréci¢ uwage, na fakt, iz bez podejmowania przez spotke
Jakichkolwiek dziatan inicjujgcych, Huuuge otrzymat od podmiotéw zainteresowanych spotkg wyrazy gotowosci
rozpoczecia dyskusji dotyczgcych jej przysztosci. Ponadto przypomniec ostatnie transakcje — to jest przejecie 25,7%
udziatow (za 2,2 mid USD) w Playtika (najblizszy konkurent Huuuge) przez fundusz Joffre Capital, ktéry ptaci 46% do
ceny rynkowej (21 USD). Cena na poziomie 21 USD implikuje wskaznik EV/EBITDA PLTK na poziomie 11x vs 4x
Huuuge (konsensus). (Krzysztof Tkocz)

Stoteczny Zarzad Infrastruktury wybrat oferte Budimeksu jako najkorzystniejszg w postepowaniu przetargowym na:
"Budowe infrastruktury zabezpieczajgcej funkcjonowanie kompleksu w Sochaczewie". Wartos¢ oferty wynosi 126,5 min
PLN netto.

Budimex wychodzi w morze. EDF Renewables podpisata umowe strategicznego partnerstwa z budowlanym
Budimeksem, kontrolowanym przez hiszpanski Ferrovial. Chca razem budowa¢ farmy wiatrowe na Morzu Battyckim. —
Puls Biznesu

Grupa Azoty ZAK rozpoczyna budowe Laboratorium Paliw Alternatywnych. Spétka zawarta umowe z generalnym
wykonawcg inwestycji, opiewajaca na 19,5 min zi. Ma by¢ to pierwsza takie laboratorium w tej czesci Europy.

Chorwacka spotka zalezna Selvity - Selvita d.o.o. - otrzymata zlecenie na $wiadczenie ustug badawczych dla jednej
z najwiekszych spétek farmaceutycznych w Europie. Warto$¢ zlecenia to 2,2 min EUR (10,35 min PLN)

Spétka podpisata z Novavax kolejne rozszerzenie zakresu ustug umowy, ktére obejmuje prowadzenie przez Spotke
badan stabilnosci substancji czynnej SARS CoV-2 rS.

Mod21 GmbH - niemiecka spétka zalezna Erbudu - popisata z Gnome Nieruchomosci GmbH umowe na budowe
budynku w stanie surowym za 4,9 min EUR (23,1 min PLN) netto.

Spétka zawarta dwie istotne umowy:

- na dostawe, roztadunek, montaz i uruchomienie linii do depozycji warstwy ognioochronnej, o wartosci 28,3 min PLN
netto;

- na dostawe, roztadunek, montaz i uruchomienie systemu do hartowania szkta, o wartosci 23,4 min PLN netto.

Sad Okregowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy wydat postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia ugody zawartej
pomigdzy Rafako a JSW Koks. Postanowienie nie jest prawomocne. Wejscie w zycie ugody, a w konsekwencji aneksu
do umowy, zostato uzaleznione od ziszczenia sie wskazanych w niej warunkéw, w tym od prawomocnego zatwierdzenia
ugody przez wtasciwy sad powszechny.
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Podsumowanie wywiadu z prezesem Andrzejem Przybyto dla PAP (02.08.2022):

- Spotka nie widzi wptywu spowolnienia gospodarczego na swojg dziatalno$¢, nadal notuje duzy popyt na sprzet IT.
Dystrybutor nie ma probleméw z dostgpnoscig wigkszosci towardw i ogranicza wptyw innych rynkowych zagrozen.

- Wedtug danych rynkowych, do ktérych ma dostep AB, w 2Q’22 rynek dystrybucji IT w Polsce i regionie przyspieszyt.
»~Szacunkowo wzrost rynku tgcznie w Polsce, Czechach i na Stowacji to okoto 5% r/r, a w samej Polsce okoto 12% r/r."
- Zdaniem prezesa obecna wysoka inflacja sprawia, ze firmy i konsumenci nie odktadajg zakupow, w tym takze
elektroniki. Dzieki posiadanym duzym limitom ubezpieczeniowym kryzysy sg dla spotki okazjg do zyskania udziatow
rynkowych.

- Zarzad AB ocenia, ze uplasowana w potowie lipca emisja czteroletnich, niezabezpieczonych obligacji o wartosci 30
min PLN zwieksza wiarygodnos¢ firmy w oczach instytucji finansowych.

- Prezes Przybylo uwaza, ze proces cyfryzacji, przyspieszony przez pandemie, bedzie w przysziosci dalej nabierat
tempa, m.in. dzieki ogromnemu "efektowi odtworzeniowemu". Obecny popyt na elektronike skupia sie na nieco innych
grup produktowych niz na poczatku pandemii. Spadio zapotrzebowanie na mniej zaawansowane urzgdzenia,
zwiekszyly sie natomiast potrzeby w zakresie ztozonych rozwigzan, m.in. zabezpieczenia sprawnego funkcjonowania
systemow IT. Dystrybutor notuje duzy popyt na pamieci masowe, rozwigzania sieciowe oraz serwery, nadal bardzo
szybko rosnie sprzedaz oprogramowania w chmurze.

- Firma jest zadowolona z wynikéw drugiego kwartatu, a perspektywy na kolejne okresy rysujg sie dla niej "ciekawie" -
ocenit prezes.

- Spotka ma zakontraktowane ceny gazu i energii z zesztego roku, a dodatkowo inwestuje w odnawialne zrédta energii.

,Cooking Simulator” (PC + konsole) od 11.08.2022 pojawie sie w ustudze Game Pass od Xbox'a.

- Po tym, jak koszty portu gry "Cooking Simulator VR" zwrécity sie po 5 godzinach od premiery na Oculus Store, Big
Cheese Studio liczy na dtugi ogon sprzedazowy tytutu, co chce zweryfikowa¢ po okoto pierwszym miesiacu sprzedazy.

- "28 lipca br. miata miejsce premiera 'Cooking"a w wersji na Oculus Quest 2. Zainteresowanie graczy byto widoczne
juz od pierwszych minut od udostepnienia, co przyczynito sie do szybkiego zwrotu produkcji tej wersji. Z naszej
perspektywy bardzo istotne jest to, ze mamy jedng z najwyzej ocenianych gier na Oculus Quest 2. Srednia ze
wszystkich obecnych ocen to ponad 4.6 w skali 1-5" - prezes tukasz Debski.

- ,Wysokie oceny powinny przetozy¢ sie na dtugi ogon sprzedazowy, co bedziemy widzieli po okoto pierwszym miesigcu
sprzedazy. Jednoczes$nie gra, ktora zostata okrzyknieta najlepszym symulatorem gotowania powinna si¢ sprzedawacé

na platformie VR przez kolejne dni i miesigce, a nawet lata, podobnie jak nasza wersja na PC. Dtugi ogon przetozy sig
takze na wzrost udziatu procentowego ze sprzedazy" - dyrektor finansowy Jakub Rafat.

Komentarz BDM: pozytywna informacja. Spodziewamy sie, ze wptyw z pojawienia sie ,CS” w ustudze Game Pass od

Xbox'a moze sie ksztattowac na poziomie ok. 0,5 min USD, czyli wptyw na poziomie ok. 18% zysku netto za 2021r.
(Krzysztof Tkocz)

Wartos$¢ aktywow netto pod zarzadzaniem na koniec lipca’22 wyniosta 3 279,5 min PLN.

Szacunkowe przychody w lipcu’22 wyniosty ok. 12,7 min PLN (+2% r/r).

Szacunkowe miesigczne przychody [min PLN]
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Zrédto: BDM, spétka

Spétka podpisata z PGE Dystrybucja Oddziat w Warszawie umowe na budowe stacji 110 kV Matopole w gminie
Dabréwka z linig zasilajacg 110 kV. Warto$¢ umowy to 22,87 min PLN netto.
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Szacunkowa sprzedaz w lipcu’'22 wyniosta ok. 110,5 min PLN (+1,5% r/r). Marza grupy wyniosta 51,4% vs 52,8% rok
wczesnie;.
Szacunkowe miesigczne przychody [min PLN]
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OT Logistics duzo zarobi. Poprawa otoczenia rynkowego i pozytywne efekty restrukturyzacji powoduja, ze roczne wyniki
powinny by¢ lepsze od szacownych przez zarzad w lutym. — Parkiet

Spétka opublikowata szacunkowe dane operacyjne i sprzedazowe za lipiec’22:
- wymiana walut na platformach online: 489,94 min PLN (+22,2% r/r);

- zlecenia windykacyjne: 211,72 min PLN (+488,3% r/r);

- sfinansowanie wierzytelnosci: 0,19 min PLN (-65,5% r/r);

- taczna sprzedaz: 167,33 min EUR (+72,3% r/r);

- taczna liczba klientéw: 7 033 (+10,2% r/r).

Spétka sprzedata na rzecz Bio-Rad Laboratories 100% udziatéw w swojej spotce zaleznej Curiosity Diagnostics za
taczng kwote do 170 min USD. Cena za udziaty wynosi 100 min USD, a spétka moze otrzyma¢ dodatkowo do 70 min
USD w ptatnos$ciach warunkowych.

Wydobycie wegla w Polsce spada mimo obietnic wzrostu. W Senacie za$ rozpoczynajg sie prace nad dodatkiem
weglowym, ktéry moze... przeobrazi¢ sie w cieptowniczy. — Rzeczpospolita

Oszczedzanie energii? Niespecjalnie. Najnowszy sondaz United Surveys dla DGP i RMF pokazuje, ze 60 proc. Polakéw
nie zamierza zmniejsza¢ zuzycia energii. Oszczedzanie deklaruje 37 proc. — Dziennik Gazeta Prawna

Zapasy rosng, ale Europa nie moze spokojnie czeka¢ na zime. W magazynach jest wiecej gazu niz rok temu, jednak
bezpieczenstwo energetyczne mozna bedzie zapewni¢ dopiero w nastepnym sezonie grzewczym. — Dziennik Gazeta
Prawna

Norweski gaz za morskie wiatraki. Na uroczyste uruchomienie Baltic Pipe pod koniec wrze$nia rzad chce mie¢ rure
wypetniong kontraktami. Na razie jest w potowie pusta, a norweskie ceny gazu sg kolosalne. Prowadzenie rozmoéw z
Norwegami przejmuje wtasnie nowa ekipa negocjatoréw, ktéra przeszta do PGNiG z PKN Orlen - ma dodatkowg
korzys¢ do zaproponowania norweskiemu Equinorowi: mozliwo$¢ uczestniczeniczenia w inwestycjach wiatrowych na
polskiej czesci Battyku. Orlen ubiega sie zas$ o wszystkie nowe lokalizacje i przekonuje rzad, ze jesli je dostdostanie, to
osiggnie atrakcyjne efekty skali. — Puls Biznesu
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Zywnosé Mieso ma konkurencje. Producenci i sklepy odpowiadajg na zainteresowanie Polakéw dietg roslinng. W efekcie oferta
produktéw bardzo szybko rosnie, cho¢ branza boi sie inflacji. — Rzeczpospolita

Turystyka Poobijani kryzysem zwigzanym z pandemig hotelarze powoli wychodzg na prostg. Niestety na horyzoncie wida¢ juz
kolejne czarne chmury. — Rzeczpospolita

Ubezpieczenia  Ceny polis na $wiecie rosng, ale coraz wolniej. W 2Q’22 ceny ubezpieczen wzrosty srednio o 9%, liczac rok do roku.
To 19. z rzedu kwartat wzrostéw, ale ich tempo hamuje. — Rzeczpospolita

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter i iie w prasie lub w iie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 03.08.2022 roku, 07:45 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostaé przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktdry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O iie i zawarte w nim komentar
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter i iie w prasie lub w iie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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