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Fed w centrum uwagi 1D YTD
We wtorek polski parkiet przejety niedzwiedzie. WIG 20 (-1,8%) byt najstabszym indeksem w Europie. WIG

znizkowat 0 1,4%, mWIGA40 stracit 2%, a sWIG80 stracit najmniej, bo 0,8%. Wczoraj obroty na szerokim rynku W |G20 1654,7 -1,8% -27,0%

wyniosty 0,9 mid PLN, z czego 0,7 mid PLN przypadio na WIG20. Zyskaty 4 z 15 indeksow sektorowych.

Najmocniej wzrosty WIG Paliwa (+1,4%) i WIG Leki (+1%). Najwigcej stracity WIG Odziez (-4,6%) oraz WIG iese Al L AL
Chemia (-4,2%). Europejskie indeksy zachowywaly sie lepiej, niemniej jednak tez we wtorek dominowata MWIG40 39764 -2,0% -24,9%
strona podazowa. Euro Stoxx 50 spadt o 0,8%, DAX stracit 0,9%, CAC 40 znizkowat 0 0,4%. Brytyjski FTSE  swIG80 16 961,0 -0,8% -15,4%
byt wyjatkiem, poniewaz po sesji pozostat bez zmian. W USA w centrum uwagi byta obnizka prognoz wynikéw wIG 520818 1.4% 23.5%
spotki Walmart oraz oczekiwanie na dzisiejsza decyzje FED w sprawie stép procentowych. Dow Jones ! X0 B0
Industrial spadt 0 0,7%, S&P500 stracit na koniec dnia 1,2%, a Nasdaq znizkowat o 1,9%. Jednak po publikacji NC Index 291,8 0,4% -25,1%
wynikéw Alphabet (spétki macierzystej Google) oraz optymistycznych prognozach Microsoft kontrakty \v|G Banki 5050,8 3,1% 41,5%
terminowe na Nasdaq oraz S&P 500 odbity. Do tej pory trzy czwarte amerykanskich firm, ktére do tej pory
opublikowato wyniki, przekroczyto lub spetnito oczekiwania. Na rynku surowcowym wegiel ICE kontynuuje WIG Bud 3/594.9 §0.8% e
wazrosty, kosztuje prawie 350 USD/t. Zdrozat tez holenderski gaz TTF. Cena barytki ropy utrzymuije sie ponizej WIG Chemia 10 464,4 -4,2% 6,5%
poziomu 100 USD. Zioto kosztuje rano ok. 1710 USD za uncje. Ztotéwka pod koniec wczorajszego dnia  \w|G Dew 2489,3 -1,1% -12,4%
stracita, obecnie euro kosztuje 4,76 PLN, a dolar mozna naby¢ za 4,69 PLN. Bitcoin wrést na poziomy powyzej .
21tys. USD. Azja rozpoczyna kolejny poranek mieszanymi nastrojami, Hang Seng na otwarciu spada o ponad WIG Energia 30848 0.8% 27.7%
1%, Nikkei oraz Taiex otworzyly sie powyzej poziomu odniesienia. Dzisiaj najbardziej wyczekiwang informacjg  WIG Games 12 398,8 -0,6% -44,4%
przez inwestoroéw bedzie informacja o decyzji w sprawie stép procentowych w USA (20:00 CEST). Konsensus G |T 39734 -0,8% -15,6%
zaktada podwyzke o 75 pb. Pt godziny po opublikowaniu decyzji odbedzie sig konferencja prasowa. Oprocz .
tego dzisiaj o 8:00 zostanie podany sierpniowy indeks zaufania konsumentéw w Niemczech. O 10:00 WIG Media 61325 -2,2% -30,0%
opublikowana zostanie podaz pienigdza M3 w strefie euro. Srodowe notowania w Europie rozpoczynajg WIG Paliwa 6911,8 1,4% 6,4%
kontrakty futures na DAX wzrostem o ok. 0,5%. WIG Spoz 2462,7 -3,9% -45,1%
Kajetan Sroczynski
WIG Surowce 3811,0 0,3% -16,0%
WIG Odziez 53232 -4,6% -43,8%
DAX 13 096,9 -0,9% -17,6%
)0, - 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK P 73063 0.0% o
XTB: Spétka miata w 2Q'22 227,3 min PLN zysku netto — powyzej oczekiwan (szacunki); Sacy G2l Uk it
= JSW: Spoétka utworzy dodatkowy odpis w segmencie wegiel w wys. 164 min PLN, ktory obcigzy ~ BUX 411750 -1.3% -18,8%
wynik za 2Q'22; S&P500 39211 -1,2% -17,7%
= Lotos: Spétka zostanie usunigta z indeksow GPW po dwdch dniach od informaciji o wpisaniu DJIA 317615 07% 12.6%
potaczenia z Orlenem do rejestru sgdowego; '
= Bank Millennium: Bank spodziewa si¢ wyzszych kosztéw ryzyka w 2H'22, oczekuje Rascadicome Al B i
spowolnienia akcji kredytowej; Bovespa 997717 -0.5% -4,.8%
= Dom Development: NWZ spétki zdecyduje ws. zmian statutu dot. upowaznienia zarzagdu do Nikkei225 27 655,2 -0,2% -3,9%
g%gwéisﬁiniakkagit:élit§ i i o va 4 min PLN Shanghai Comp. 3277,4 0,8% -10,0%
. : Spotka skupi ys. akcji wiasnych za 4 min ; o o o
= Bowim: Spétka podpisata z PeBeKa umowe ramowg o wartosci do 95 min PLN netto; SSRASN200 L8015 0:3%) £.5%
= Stalexport Autostrady: Spotka przyjeta oferte dot. remontu weziéw autostradowych za 72,4 EUR/PLN 477 1,0% 3,9%
min PLN; USD/PLN 4,71 1,9% 16,6%
= ZE PAK: WSA uchylit decyzje wydtuzajgcg koncesje na ztoze Patnéw IV do 31 sierpnia 2026 r.;  cHF/PLN 4,89 2,2% 10,5%
= Mirbud: Spolka wybudl_JJe hale magazynowe za 14,79 min EU_R; ) _ o EUR/USD 1,01 -0.9% -10,9%
= Onde: Spétka poszukuje partnera do rozwoju w energetyce wiatrowej po liberalizacji 10H; . 0
= MOL: Marka MOL w Polsce szybciej niz przewiduje umowa; UEDIPY IS5 il Les
= PGF: Spétka zaskarzyta do WSA decyzje KNF ws. ponad 2 min PLN kary;
= CPD: Redukgja ofert sprzedazy akcji CPD wyniesie ok. 78%; Fw20
= ZPUE: ZPUE, Koronea i M. Wypychewicz zamierzajg wezwa¢ do sprzedazy 416,3 tys. akcji Wartosé Zmiana
ZPUE po 269,08 PLN/szt. ' ) Kurs otwarcia 1671 -23 -1,36%
= Sunex: Spdtka zawarta umowe dot. budowy hali magazynowej; o )
= Arteria: Porozumienie akcjonariuszy spotki wzywa do sprzedazy 1,7 min szt. akcji po 8 Kurs zamknigcia 1658 -16 -0,96%
PLN/szt.; Kurs min. 1648 -26 -1,55%
= Mostostal Warszawa: Oferta spétki za 1,06 mld PLN najkorzystniejsza w przetargu na odcinek  Kurs max. 1684 .26 -1,52%
S19;
' Wolumen obrotu 29 892 4903 19,62%
= Creotech Instruments: Spétka wybrata oferte Exolaunch na wyniesienie na orbitg mikrosatelity . °
EagleEye; Otwarte pozycje 48 794 1378 2,91%
= Elektrotim: Spétka wybrana przez Nestlé Purina do prac za 75-80 min PLN netto; Indeki —
= All In! Games: Spétka chce wrécié do postepowania o zatwierdzenie prospektu dot. emisji ndeksy G
akcji; Indeks Open Low High Close 1D Obrét
= Jeronimo Martins: Spétka w 2Q'22 miata 173 min EUR zysku na j.d. (+34,8% r/r). WIG20 16776 16463 16835 16547 -18% 710

WIG30 2059,5 2016,0 2061,7 20251 -19% 744
WYKRES DNIA MWIG40 40549 169272 171736 39764 -20% 77

Ceny gazu gwattownie wzrosly przekraczajac 200 EUR/MWh (+13%, +30% MTD, +184% SWIG80 171417 39764 40604 169610 -08% 72
YTD) po tym jak Gazprom zapowiedziat remont kolejnej turbiny, ktéra pompuje gaz do Nord WIG-PL  54900,7 542323 54900,7 542599 -1,3% 851
Stream |, co zmniejszy przepustowo$¢ do zaledwie 20% nominalnych zdolnoéci od $rody. W = WIG 53817,0 52817,1 538568 529818 -14% 874
rezultacie ministrowie energii UE osiagneli polityczne porozumienie, aby zmniejszy¢ zuzycie

gazu o 15% przez nastepng zime, poniewaz perspektywa petnego odciecia od rosyjskich WIG20

dostaw staje sie coraz bardziej prawdopodobna. Niemieckie ceny e.e. FY_Base wzrosty do Close mMC 1D YTD
rekordowego poziomu 380 EUR/MWh. W Polsce ceny wynoszg ok. 1530 PLN/MWh, co Allegro 24,65 26 053 -4,2% -36,6%
oznacza, ze sa o ponad 200 PLN/MWh nizsze niz w Niemczech. Asseco Poland 72,80 6 042 0,1% -15,8%
ccc 42,31 2321 -3,9% -59,9%
Kontrakty na gaz ziemny w Europie (TTF DA) [EUR/MWh] CD Projekt 89,63 9029 -0,5% -53,5%
Cyfrowy P. 19,29 12337 -3,4% -44,4%

Dino 335,40 32883 1,3% -8,7%

- Jsw 48,10 5647 -3,5% 37,9%
KGHM 104,10 20820 1,1% -25,3%

Lotos 79,06 14 616 0,8% 29,6%
LPP 9300,00 17 244 -5,6% -45,9%
mBank 204,20 8661 -4,0% -52,9%
Orange 6,02 7903 -1,6% -28,7%
Pekao 71,00 18 635 -3,9% -41,8%
Pepco 33,00 18 975 -2,9% -29,1%

PGE 10,55 23 660 2,1% 30,8%

= PGNIG 6,07 35063 0,6% -3,7%

PKN Orlen 74,40 31822 2,7% 0,1%
PKO BP 25,75 32188 -3,0% -42,7%
PzU 29,46 25439 -2,4% -16,7%

- I T R~y e R % e W Santander Polska 222,60 22747 -3,0% -36,1%
Zrédlo: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg '
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Cena 1D 1w MTD YTD 1R
104,4 -07% -28% -91% 342% 40,1%
8,9 23% 229% 645% 1392% 124,7%
199,9 132% 294% 38,3% 184,2% 441,6%
76,4 0,4% -84% -15,0% -4,8% 43,7%
389,5 06% 3,9%  53% 1832% 194,9%
7520,3 0,8% 3,7% -8,9% -22,8% -23,2%
24308 09% 22% 02% -134% -32%
3142,0 2,7% 3,6% -1,3% -125% 4,8%
20340 1,0 20% 69% -13,0% -156%
850,0 -79% -71% -86% -40,8% -52,3%
106,5 1,4% 32% -181% -54% -50,0%
205,0 -79% -146% -322% -41,7% -5,7%
17157 -0,1% 0,2% 52% -62% -4,7%
18,6 0,7% -1,1%  -8,9% -20,3% -24,5%
874,8 -1,0% 0,0% -3,7% -9,7% -16,8%
2018,0 0,7% 8,8% 5,3% 55% -22,6%
211156 -38% -9,1% 10,5% -551% -43,9%
799,5 3,8% -16% -80% 3,7% 18,5%
595,0 2,6% -0,3% -20,0% 0,3% 8,4%
7.5 0,0% -73% -56% -4,8% 5,2%
/1620 Index - Last Price (R1) 165470 -163% {2300
Moving Mverage(Simple,50.0) (WIGX) 173238
11620 Index - Moving Average 200 Day (L1) 2063.72 -0.17%
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 27J4N2022-273UL2022

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

S&P500

45004

4304

4404

44204

4004

43804

13604

PX Index - Last Price (R1)
" Hoving Average(Simple 50,0) (57X
B SPX Index - Mowing Average 200 Day (L1) 435044 -0.05%

392105 -115%
391950

Mar 15

Mar 31

Aor 14

M 28
2022

May 16 May 31

Copyrighte 2022 Bleomberg Finance L.P.

Jun 15

Jun 30

15

27-2ul-2022 06:50:53

F 4600

F4400

4000

#3800

+3600

Jan 31

Feb 14

Feb 28

SPX Indax (SBP 500 INDEX) 61598 Daily 2708K2022-271UL2022

Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak i i

Mar 15

Mar 31

Aor 29
w2

May 16 May 31

Copyrighte 2022 Bloomberg Finance L.P.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Jun 15

53 subiektywnymi

Jun 30

7-ul-202

jie w prasie lub w

iee catosci lub czesci

ia wymaga zgody

rapor

06:51:27

i autoréw. Opracowanie | zawarte w nim komentarze

t.



bd@ BIULETYN PORANNY

041993

XTB

JSW

Lotos

Bank
Millennium

Dom
Development

GPW

Mo-Bruk

Budimex

R22

Bowim

Stalexport
Autostrady

ZE PAK

sroda, 27 lipca 2022, 07:30 CEST

INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka opublikowata wstepne wyniki za 2Q’22.

Wybrane dane finansowe [min PLN]

wyniki kons. réznica rir k/k YTD 2022
Przychody 396,4 342,0 15,9% 620,9% -9,9% 836,2
EBITDA 263,0 220,8 19,1% - -15,6% 574,6
EBIT 260,2 222,0 17,2% - -15,7% 569,0
zysk netto j.d. 2273 187,4 21,3% - -10,0% 479,9
marza EBITDA 66,3% 65,6% 0,76 100,39 -4,52 68,72%
marza EBIT 65,6% 64,8% 0,87 103,98 -4,57 68,04%
marza netto 57,3% 54,6% 2,75 101,08 -0,10 57,40%

Zrédfo: BDM, PAP

Spoétka utworzy dodatkowy odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow trwatych w segmencie wegiel w wysokosci 164 min
PLN, ktory obcigzy wynik spotki za 2Q’22, jednak nie wptynie na sytuacje ptynnosciowa.

GPW Benchmark zdecydowalt, ze usuniecie Grupy Lotos z portfeli WIG20 oraz innych indeksow gietdowych zostanie
przeprowadzone w trybie korekty nadzwyczajnej po uptywie dwoch dni od dnia podania do publicznej wiadomosci
informacji o wpisaniu potgczenia z PKN Orlen do wiasciwego rejestru sagdowego.

Bank spodziewa sie, ze koszty ryzyka w 2H22 bedg wyzsze niz w 1H'22 oraz pewnego pogorszenia jakosci
w segmencie kredytéw detalicznych. Millennium oczekuje stopniowego spowolnienia akcji kredytowe;.

Millennium w 2Q’22 byt w trakcie realizacji wigkszosci celéw wyznaczonych w strategii do 2024 roku, zatozone w niej
cele sg nadal aktualne.

Bank spodziewa sig, ze z powodu zaksiggowania z goéry wakacji kredytowych, wspoétczynniki kapitatowe banku w 3Q'22
znajda sie przejsciowo ponizej wymaganych minimow, ale ich poprawa jest spodziewana w relatywnie krotkim czasie.
Nie rozwaza emisji akcji w celu ich podniesienia.

NWZ spotki, zwotane na 30 sierpnia, bedzie gtosowa¢ nad uchwatg w sprawie zmiany statutu spdtki w zakresie
upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Projekt uchwaty
przewiduje udzielenie zarzgdowi upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji o tgcznej
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 1,35 min PLN, w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego,
z mozliwoscig pozbawienia akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru oraz warrantdéw subskrypcyjnych
uprawniajgcych do zapisu na akcje.

KNF udzielita zgody na powotanie Adama Miodkowskiego na cztonka zarzadu ds. finanséw.

Wiecej odpadéw, wyzsze zyski Mo-Bruku. Otoczenie rynkowe sprzyja dalszemu intensywnemu rozwojowi grupy.
W rezultacie zapowiadana przez nowego prezesa ekspansja grupy na rynku zagospodarowywania odpadéw powinna
przynie$¢ pozadane efekty. — Parkiet

Budimex ma recepte na przetargowe spowolnienie. Warto$¢ publicznych przetargéw infrastrukturalnych w Polsce
spadta w trzy lata z 35 do 26 mid PLN, a prywatnych bedzie mniej o potowe. Grupa realizuje wigc plan ekspansji na
nowych rynkach. — Puls Biznesu

Spétka skupi 80 tys. akcji, stanowigcych 0,56% udziatu w kapitale zakladowym, po 50 PLN za papier. W ramach skupu
zlozono oferty sprzedazy obejmujgce facznie 12,5 tys. akcji spotki, Srednia stopa redukcji ztozonych ofert wyniosta
99,36%.

Spétka podpisata umowe ramowg z Przedsigbiorstwem Budowy Kopalh PeBeKa na dostawe rur oktadzinowych.
Warto$¢ umowy to maksymalnie 95 min PLN netto.

Stalexport Autostrada Matopolska, spdtka zalezna Stalexportu Autostrady, przyjat oferte Pavimental Polska, ztozong
w przetargu na realizacje kontraktu ryczattowego "HM-5-2022-Remont nawierzchni weztéw autostradowych
i przejazdow awaryjnych". Warto$¢ kontraktu wynosi 72,4 min PLN netto.

WSA w Warszawie uchylit decyzje ministra klimatu i Srodowiska z 27 lipca 2020 r. zmieniajgcg koncesje na
wydobywanie wegla brunatnego dla ztoza Patnéw IV (odkrywka "Jézwin"), jednego z trzech eksploatowanych obecnie
przez KWB Konin ztéz. Uchylona nieprawomocnie decyzja wydiuza termin obowigzywania koncesji z 31 sierpnia 2020
roku na 31 sierpnia 2026 roku.
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Spétka podpisata umowe z Accolade PL VI na budowe hal magazynowych w Koninie. Wartos¢ umowy wynosi 14,79
min EUR netto.

Spétka chce aktywnie uczestniczy¢ w rynku energetyki wiatrowej po liberalizacji reguty 10H i poszukuje do tego
partnera.

Spétka powotata do zarzadu spétki Hendrika Nogaia oraz Vatnaka Vat-Ho na stanowiska odpowiednio Chief Medical
Officer oraz Chief Business Officer. Obaj menedzerowie pracujg w spotce juz od kilku-kilkunastu miesiecy.

Ambrze bedzie trudno o kolejny rekord. Rosngcy regularnie lider polskiego rynku wina z GPW nastawia sie na trudny
rok. Przekonuje jednak, ze ma argumenty, by zakonczy¢ go z jeszcze mocniejszg pozycja. — Puls Biznesu

Spétka planuje wprowadzi¢ wiasng marke na polskim rynku wczesniej, niz wynikatoby to z zapiséw umowy przejecia
417 stacji Grupy Lotos, ale szczegdty procesu rebrandingu nadal sg dopracowywane. W dtuzszej perspektywie MOL
planuje réwniez wprowadzenie w Polsce paliw premium, pochodzacych z polskich rafinerii, ale wzbogaconych
o unikalne dodatki wtasnej produkcji, a takze wejscie do Polski konceptu Fresh Corner, wiasnej marki spozywczej MOL.

Spotka ztozyta do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w Warszawie skarge na decyzje KNF w sprawie natozenia
na spotke kary pienieznej w tgcznej kwocie 2,16 min PLN.

Spétka przyjmie wszystkie wazne oferty sprzedazy akcji, ztozone w zwigzku z ogtoszonym na poczatku lipca
zaproszeniem i dokona ich redukcji $rednio o ok. 78%.

ZPUE, Koronea i Michat Wypychewicz zamierzajg ogtosi¢ wezwanie do sprzedazy 416.316 akcji ZPUE po 269,08 PLN
za sztuke.

Spétka zawarta z PSM Metallbau - Jaszkowic umowe o roboty budowlane obejmujgce budowe hali magazynowe;j
w Raciborzu. Warto$¢ umowy to 7,9 min PLN netto.

Investcamp, Mayas Basic Concept Limited, Marcin Marzec, Sebastian Pielach, Ewa Czarzasta— Marzec oraz Anna
Pielach ogtosili wezwanie na 1,7 min szt. akcji spotki, stanowigcych 40,38% kapitatu zaktadowego, po cenie 8 PLN za
akcje.

Oferta spotki, warta 1,06 mld PLN, zostata wybrana przez GDDKIA jako najkorzystniejsza w przetargu na realizacje
odcinka drogi ekspresowej S19 miedzy weztami Domaradz i Krosno.

Spétka wybrata kontrahenta na wyniesienie pierwszego mikrosatelity spotki na orbitg okotoziemskg w ramach projektu
EagleEye. W ramach postepowania przetargowego wybrano niemieckg spétke Exolaunch, ktéra jest integratorem ustug
dla firmy Elona Muska - SpaceX, i to za pomocg rakiety tej firmy - Falcon 9 - najprawdopodobniej nastapi wyniesienie
pierwszego mikrosatelity Creotech Instruments. Zgodnie z planami spoétki satelita EagleEye trafi na orbite w 4Q’'23.

Oferta spdtki, warta 75-80 min PLN netto (wedtug wyboru opcji przez zamawiajgcego), zostata wybrana jako
najkorzystniejsza przez Nestlé Purina Manufacturing Operations Poland na prace w zaktadzie Purina w Nowej Wsi
Wroctawskiej.

Spdétka w zwigzku z aktualizacjg tresci projektu prospektu ztozyta wniosek o podjecie zawieszonego postepowania
o zatwierdzenie prospektu emisyjnego. Emisja ma objg¢ 30,16 min szt. akcji zwyklych na okaziciela serii G oraz 25,5
min szt. akcji zwyktych na okaziciela serii H.

Zarzad GPW podjat decyzje o wycofaniu akcji spotki z obrotu na rynku regulowanym z dniem 29.07.2022.

Grupa, wtasciciel m.in. sklepéw Biedronka, miata w 2Q’22 173 min EUR zysku netto j.d. wobec 129 min EUR zysku rok
wczesniej.

Spétka otrzymata zamodwienie od klienta z sektora bankowego na dostawe sprzetu Cisco. Warto$¢ zamowienia
przekracza kwote 0,4 min USD netto.

Spétka zawarta umowe licencyjng i dystrybucyjng z firmg z Singapuru dotyczacg dystrybucji aplikacji Yupitergrad 2.

Spétka szacuje, ze przychdd netto ze sprzedazy gier w 2Q’'22 wyniést ok. 1,65 min PLN (-2,7% r/r).
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W dyskontach klienci konkurujg o cukier z wiascicielami matych sklepéw, bo w wielkim handlu bywa tafszy niz w hurcie.
— Rzeczpospolita

Drozyzna uderza, bedziemy cigé wydatki. Najczesciej chcemy oszczedzaé na towarach luksusowych i positkach
z restauracji. Deklaracji o takich wyrzeczeniach jest u nas wigcej niz srednio w Europie. — Rzeczpospolita

W innych krajach UE prad i gaz drozejg nawet szybciej niz u nas, ale jesteSmy liderem pod wzgledem podwyzek cen
wegla. To ogromny ktopot dla kilku milionéw gospodarstw domowych. — Rzeczpospolita

Jeszcze przed zimg przemyst przetwoérczy, rolno-spozywczy, trafi na liste branz chronionych przed zmniejszeniem
zasilania czy odcieciem pragdu — zapowiada na tamach DGP minister rolnictwa Henryk Kowalczyk. — Wielokrotnie
prowadzilismy rozmowy na temat tego, by w stopniach zasilania przemyst rolno-spozywczy miat priorytet.
Rozporzadzenie w tej sprawie bedzie znowelizowane — deklaruje wicepremier. — Dziennik Gazeta Prawna

Polska nie bedzie objeta obowigzkowymi redukcjami zuzycia gazu, jednak rynek sam juz ograniczyt zapotrzebowanie.
Warszawa ma za to wlasne propozycje, zmierzajgce do ztagodzenia polityki klimatycznej UE. — Rzeczpospolita

Czego mozna sie spodziewa¢ po wynikach bankéw? Jak przyznajag analitycy, dynamika wzrostu wyniku odsetkowego
bedzie w 2Q’22 rekordowa. Na horyzoncie wida¢ jednak pierwsze ciemne chmury — banki zwigkszajg rezerwy na
kredyty frankowe. Z kolei 3Q’'22 przez wakacje kredytowe sektor bedzie na minusie. — Parkiet

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar
Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 27.07.2022 roku, 07:30 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiaggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji rdwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktdry maégtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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