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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Rynek doczekat si¢ podniesienia stop EBC 1D YTD
W czwartek w centrum uwagi inwestoréw byta pierwsza od jedenastu lat podwyzka stép
procentowych EBC. Rada Prezeséw zdecydowata o podwyzce o 50 pb oraz zapowiedziata WIG20 1683,1 -0,7% -25,8%
dalszg normalizacje stop na kolejnych posiedzeniach. Po tej decyzji wigkszo$¢ europejskich  wiG30 2059,6 -0,7% -25,5%
indeksow zakonczyta sesje na plusie. Francuski CAC zyskat +0,3%, FTSE250 wzrdst +1,6%, mwicao 40317 0,5% 23,8%
jednak DAX stracit -0,3%. W Polsce jednak krolowata czerwien. Po spadkach na poczatku g0 17 018.8 0.4% 151%
sesji indeksy n|°eco odbity, jednak nie udato sie wznies¢ ponad punkt odn|e5|e°n|a. WIE';‘Z’O WIG 534154 0.6% 22.9%
odnotowat -0,7% spadku, WIG stracit -0,6%, mWIG40 -0,5%, a sWIG80 -0,4%. Sposréd Y )
indeksow sektorowych najlepiej radzity sobie leki (+2,7%), media (+1,7%) i sektor spozywczy NCIndex_ 28015 it 5201600
(+1,2%). Najwieksze straty zanotowat WIG-Gérnictwo (-2,7%) i WIG-Energetyka (-2,1%). WIG Banki 5179,1 -0,1% -40,1%
Wsréd blue chipow wzrostom przewodzit mBank (+2,4%), dalej Asseco (+1,8%) i LPP WIG Bud 3610,7 -0,5% -4,1%
(+1,5%). Najwiekszy spadek odnotowato CCC (-6%), nieco mniej stracity JSW i Allegro (- WIG Chemia 10 944,4 -1,1% 11,4%
3,4%). Wczoraj WZ Orlenu przegtosowato potaczenie z Lotosem. Obie spdiki tracity tego  wiG Dew 24958 0,8% 12,2%
dgiggo?powiednio —ﬁig%/—lZSU_/thruEa {_otqsls’foiy’fa wnié)s_ek olzawie‘sze,r\]ie obrotz_ akcjarkni WIG Energia 30712 2.1% 27.2%
o ipca oraz wykluczenie ich z obrotu gietldowego w dniu potgczenia. Na szerokim rynku } )
najwigksze wzrosty odnotowato KPPD (+30,6%), OT Logistics (+13,7%) po podpisaniu z x:g ﬁames 14202542'23 f’f;/u izzz/o
Bumechem wstepnej umowy strategicznej ws. importu wegla i Digital Network (+13,6%). _ ’ o0 =g
Najwigkszymi przegranymi parkietu z kolei byli UniCredit (-8,5%) i Plaza Centers (-6,8%). za WIG Media S8 Lt i
oceanem sesja zakonczyta sie na zielono. S&P zyskat +1%, Nasdaq wzrost +1,4%, a DJI  WIG Paliwa 6 462,4 -0,7% -0,5%
+0,5%. O poranku na rynku azjatyckim réwniez panujg wzrosty, Nikkei zyskuje +0,5%, z kolei WIG Spoz 2561,1 1,2% -42,9%
kontrakty terminowe na DAX i amerykanskie indeksy $wiecg na czerwono. Dzisiaj W wiG Surowce 38587 2,7% -15,0%
kalendarzu makro indeksy PMI dla przemystu i ustug za lipiec w Strefie Euro i w USA. WIG Odziez 5 666,7 0,3% -40,2%
Anna Madziar DAX 13 246,6 -0,3% -16,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK P 72108 0% Lo
= Asbis: przychody Spoétki w czerwcu spadty o ok. 14% r/r, do ok. 207 min SN D W AR
USD: BUX 42030,3 2,2% -17,1%
= PGNIG: Dane operacyjne za 2Q’22 [tabela BDM]; E‘EZSDO 332?)9;809 ;g:f ﬁ;f
= Molecure: Spotka jak najszybciej chce rozpoczaé Il faze badania OATD-01; ' et o
. . . . : - Nasdagq Comp 12 059,6 1,4% -22,9%
= Bumech: Spétka ma umowe o wspétpracy strategicznej z OT Logistics dot. ) 5
importu wegla: Bovespa 99 033,2 0,8% -5,5%
. ’ . , Nikkei225 27 803,0 0,4% -3,4%
= KPPD: przychody ze sprzedazy za 1H'22 wynoszg 291,0 min PLN w ,
. . , Shanghai Comp. 3272,0 -1,0% -10,1%
poréwnaniu do 190,5 min PLN w 1H21; A p— 7048 - a7
= Cyfrowy Polsat: Spétka ma umowe z HB Reavis Holding dot. realizacji : : :
. - ] ; EUR/PLN 4,76 -0,3% 3,7%
wspolnego projektu w Porcie Praskim; — G A% ARG
= Biomed Lublin: Spétka podpisata umowe na budowe zaktadu Nepsi 4'32 0'1% 8'9%
produkcyjnego za 69 m"? PL.N; EUR/USD 1:02 -6,1% -16,4%
= Deweloperzy mieszkaniowi: liczba mieszkan, ktorych budowe rozpoczgto o5y (enen A2 0%
w czerwcu spadia 0 6,7% r/r [wykresy BDM]; ' ' '
= Mostostal Zabrze: spétka zalezna ma umowe za 167,2 min PLN; FW20
= Mercartor: podsumowanie konferencji po szacunkach za 2Q’22; Wartosé Zmiana
= LSI Software: przychody w 1H22 wzrosty o 11% i wyniosty 25,4 min PLN; S GRS 1691 7 -0,41%
= Lotos, PKN Orlen: akcjonariusze Orlenu i Lotosu za fuzjg, Lotos wnioskuje  kurs zamkniecia 1671 18 1,07%
0 zawieszenie obrotu akcjami od 29.08.22; DTS T, 1656 14 -0,84%
= BBI Development: KNF natozyta Spotke kare w wysokosci 600 tys. PLN; DU 1698 0 0,00%
= Aqua Bielsko (NC): EBIT w 2Q'22 wyniést 1,1 min PLN w poréwnaniu do Wolumen obrotu 35749 3451 10,68%
1,6 w2Q'21; Otwarte pozycje 45303 1601 3,66%
= NWAI Dom Maklerski (NC): Zysk netto w 2Q'22 wynidst 464,6 tys. PLN w
poréwnaniu do straty netto w wysokosci 384,4 tys. PLN w 2Q'21. Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20  1697,1 16653 17024 16831 -0,7% 660

WIG30 20755 20392 20825 20596 -08% 694
WYKRES DNIA MWIG40 4050,4 169557 171365 40317 -05% 101
W dniu wezorajszym Europejski Bank Centralny podwyzszyt stopy procentowe o 50 pb. SWIG80 171125 40057 40539 170188 -04% 87
Glowna zostata podniesiona do 0,5% a depozytowa do 0%. Oczekiwania rynkowe co do WIG-PL 541889 541889 546972 546755 -0,6% 836
podwyzki ksztattowaty sig¢ na poziomie 25 pb. Jest to pierwsza podwyzka od lipca 2011 r.i WIG 537664 529452 538965 534154 -0,6% 859
najwigksza od 2000 r. Wtadze EBC zamierzajg podnosi¢ stopy, aby walczy¢ z inflacjg (w

czerwcu ceny w strefie euro wzrosty 0 8,6% r/r). WIG20
Close MC 1D YTD
Strefa euro — gtéwna stopa [%] Allegro 26,57 28 082 -3,3% -31,6%
5 Asseco Poland 75,75 6 287 1,8% -12,4%
CCcC 45,12 2476 -6,0% -57,2%
CD Projekt 92,55 9323 -2,0% -52,0%
4 Cyfrowy P. 20,44 13072 -1,4% -41,1%
a Dino 330,40 32392 0,5% -10,0%
JSwW 50,22 5896 -3,4% 44,0%
3 KGHM 104,80 20960 -2,6% -24,8%
Lotos 73,00 13 496 -1,5% 19,7%
LPP 10 000,00 18 542 1,5% -41,9%
\ 2 mBank 214,00 9077 2,4% -50,6%
| Orange 6,21 8 150 -2,0% -26,5%
\\ ‘r"/—““\ Pekao 77,00 20210 -0,3% -36,9%
=i 1 Pepco 33,86 19470  -1,9% 27.2%
L. PGE 10,36 23234 -1,6% 28,4%
“”‘s, X 4“‘0 PGNIG 585 32070 -0,1% -11,9%
PKN Orlen 73,44 31411 -0,9% -1,2%
PKO BP 26,58 33225 0,5% -40,8%
1 PzZU 29,96 25871 -0,1% -15,2%
2000 2004 2008 2012 2016 2020 Santander Polska 231,60 23 667 0,5% -33,5%
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., tradingeconomics.com, European Central Bank
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 482,50 1148 1,8% -12,9% Huuuge 18,00 1516 0,0% -28,3%  Ropa Brent [USD/bbl] 104,9 -1,9% 5,8% -8,7% 348% 42,1%
Alior 2460 3212 -18% -55,0% INGBSK 152,80 19879 -3,0% -428%  Gaz USA HH[USD/MMBTU] 7,9 -1,9% 19,0% 44,8% 110,5% 96,2%
Amrest 18,00 3952 -1,1% -351% InterCars 395,00 5596 0,0% -16,5% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 155,6 04% -11,1% 7,7% 121,2% 332,8%
Asbis 14,19 788 3,1% -34,6% Kernel 26,60 2235 1,8% -547% CO2[EUR/] 77,9 -09% -7,0% -134% -3,0% 49,5%
Asseco 39,90 2071 0,3% -22,7% Kety 540,00 5211 0,2% -11,5%  Wegiel ARA [USD/] 376,1 -02%  -42%  1,6% 173,4% 183,6%
Azoty 42,98 4263 -22% 27,2% Kruk 255,00 4878 -0,4% -22,0%  Miedz LME [USDA] 7 304,0 -0,7% 2,0% -115% -25,0% -21,6%
Benefit 570,00 1672 1,8% -10,4% Livechat 100,00 2575 0,0% -144%  Aluminium LME [USD/t] 24213 -0,6% 4,2% -0,2% -13,7% -0,7%
Bogdanka 55,70 1895 -0,5% 74,1% Mabion 33,50 541 1,9% -452%  Cynk LME [USD/t] 29973 -2,8% 1,6% -5,8% -16,5%  3,0%
Budimex 232,00 5923 0,0% 2,2% Mercator 69,50 740 1,7% -284%  Oféw LME [USDH] 20242 -1,0% 91% 63% -134% -14,0%
Celon 16,50 842 15% -50,2% Millennium 3,59 4355 -04% -56,2%  Stal HRC [USD/] 915,0 0,0% -02% -16% -36,2% -48,6%
Ciech 38,60 2034 0,3% -8,1% Mo-Bruk 288,00 1012 -4,0% -252%  Ruda Zelaza [USDA] 104,0 -0,1% -09% -20,0% -7,6% -51,4%
Comarch 166,00 1350 0,7% -7,8% Neuca 776,00 3430 -05% -7,6% Wegiel koksujgcy [USD/t] 241,0 -1,9% -3,8% -20,3% -31,4% 14,7%
Datawalk 139,00 679 -0,7% -38,5% PKP Cargo 11,78 528 2,6% -16,0%  Ztoto [USD/oz] 17144 0,7% 0,5% -53% -63% -5,0%
Develia 2,38 1065 -1,0% -19,9% Polenergia 110,00 9698 -3,5% 49,5% Srebro [USD/oz] 18,8 -0,1% 2,7% -8,0% -19,5% -25,9%
DomDev. 79,50 2031 1,4% -33,8% Pracuj.pl 52,00 3550 -1,0% -28,3%  Platyna [USD/oz] 874,0 1,0% 4,2% -38% -9,8% -20,1%
Enea 930 5744 -31% 9,2% Selvita 7150 1312 3,0 -12,8% Pallad [USD/oz] 1889,5 1,5% -05% -14% -12% -30,1%
Eurocash 1098 1528 12% 1,3% Tauron 3,35 5876 -2,0% 26,3% Bitcoin USD 230690 -2,7% 142% 20,7% -50,9% -28,7%
Famur 3,09 1776 -15% -7,8% TEN 102,50 748 -4,7% -70,6%  Pszenica [USd/bu] 785,0 -42%  -12% -96% 1,8% 13,4%
GPW 36,86 1547 0,2% -11,0% WP.PL 105,40 3085 3,1% -252%  Kukurydza [USd/bu] 569,5 -3,8% -18,1% -23,4% -4,0% 0,9%
Handlowy 56,70 7408 0,0% -39% XTB 22,06 2589 3,1% 31,5% Cukier ICE [USD/Ib] 18,4 -17% -33% -08% -01% 13,6%
WIG20
T.WIGZO Index - Last Price (R1) 1683.09 -0.68% L2300
M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1735.93
M WIG20 Tndex - Moving Average 200 Day (L1) 2073.77 -0.16%
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 22JAN2022-223UL2022 Copyright? 2022 Bloomberg Finance L.P. 22-Jul-2022 07:24:48
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Copyrightg 2022 Bloomberg Finance L.P.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Skonsolidowane przychody Spétki w czerwcu 2022 roku wyniosty ok. 207 min USD, co oznacza spadek o ok. 14% r/r.
Spédtka z sukcesem zastepuje utracone przychody z krajow objetych wojng w Ukrainie sprzedazg na innych rynkach.
Widac¢ to tez w wynikach sprzedazy w czerwcu, z ktérych zarzad jest bardzo zadowolony. Prowadzone sg inwestycje
w krajach jak np. Kazachstan, ktérego sprzedaz w czerwcu '22 wzgledem analogicznego miesigca poprzedniego roku
znaczgco wzrosta. Spotka bardzo dobrze sobie tez radzi na Bliskim Wschodzie. Przychody wypracowane przez Dubaj
i Zjednoczone Emiraty Arabskie znaczgco przekroczyly oczekiwania zarzadu.
Sprzedaz w Ukrainie tez ro$nie z miesigca na miesigc i Spotka widzi tam duzg przestrzen do wzrostow.
Spotka opublikowata dane operacyjne za 2Q'22

Wybrane dane operacyjne

Q12020 Q22020 Q32020 Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 Q42021 Q12022 Q22022

Wydobycie gazu RAZEM [mld m3] 1,16 1,02 1,11 1,22 1,24 1,09 1,25 1,80 1,78 1,70
w tym Norwegia 0,10 0,11 0,11 0,16 0,22 0,17 0,26 0,77 0,76 0,77
Sprzedaz poza GK PGNiG [mld m3] 10,60 6,30 5,38 9,37 11,28 6,90 5,87 10,44 11,54 7,08
Import RAZEM [mld m3] 3,46 4,01 3,70 3,62 4,10 4,17 3,72 4,14 4,05 3,97
kierunek wschodni 1,92 2,19 2,51 2,37 2,26 2,57 2,49 2,37 2,15 0,85
LNG 0,98 1,21 0,75 0,81 0,80 1,25 0,88 2,60 1,07 1,65
z Litwy 0,14
Dystrybucja RAZEM [mld m3] 3,96 2,23 1,84 3,54 4,55 2,80 1,97 3,82 4,24 2,29
Wydobycie ropy RAZEM [kT] 321,3 331,7 306,3 361,5 328,5 279,6 329,9 437,5 372,3 366,2
Sprzedaz ropy RAZEM [KkT] 275,7 369,5 306,3 360,7 250,6 366,3 322,1 400,9 317,4 348,7
Wolumen sprzedazy ciepta [PJ] 16,05 6,79 3,08 13,02 17,00 6,54 3,72 13,91 17,03 6,89
Produkcja energii elektrycznej [TWh] 1,38 0,64 0,45 1,16 1,22 0,61 0,44 1,21 1,73 1,03
zmiana r/r
Wydobycie gazu RAZEM -2% -2% 1% 4% 7% 7% 13% 48% 44% 56%
w tym Norwegia -34% 2% -4% 60% 120% 55% 136% 381% 245% 353%
Sprzedaz poza GK PGNiG 7% 4% -3% 2% 6% 10% 9% 11% 2% 3%
Import RAZEM -6% 8% 5% -9% 18% 4% 1% 14% -1% -5%
kierunek wschodni 7% 0% 8% -11% 18% 17% -1% 0% -5% -67%
LNG 35% 16% 6% -15% -18% 3% 17% 221% 34% 32%
Dystrybucja RAZEM 2% -8% -4% 8% 15% 26% 7% 8% -7% -18%
Wydobycie ropy RAZEM -1% 14% 11% 10% 2% -16% 8% 21% 13% 31%
Sprzedaz ropy RAZEM -4% 39% 4% 0% -9% -1% 5% 11% 27% -5%
Wolumen sprzedazy ciepta -5% 12% -6% 0% 6% -4% 21% 7% 0% 5%
Produkcja energii elektrycznej -9% -14% 6% -9% -12% -5% -2% 4% 42% 69%

Zrédio: BDM, spotka

Spdtka zamierza rozwija¢ czgsteczke OATD-01 w sarkoidozie i chce jak najszybciej rozpoczg¢ |l faze badania
klinicznego. Prowadzone sg juz rozmowy ws. nowej umowy partneringowej oraz prace nad aktualizacjg strategii dla
swoich programéw badawczych.

Spotka chce rozpoczg¢ badanie jak najszybciej. Wedlug prezentacji, pierwszy pacjent zaplanowany jest na Il kw.
2023 roku, a ostatni na Il kw. 2024 roku. Szacowany budzet badania to 10 min USD - spétka chciataby pozyska¢ $rodki
finansowe m.in. od fundacji zajmujacej sie sarkoidozg oraz z grantow.

OATD-01 jest najbardziej zaawansowanym projektem firmy. Spétka podata, ze bedzie dazyta do ponownej
komercjalizacji czasteczki, ale nie wyklucza jej dalszego samodzielnego rozwoju, w tym w Il i potencjalnie Il fazie
badan klinicznych we wskazaniu sarkoidozy.

Zarzad, po "powrocie" czasteczki OATD-01 do spéiki, pracuje nad nowa strategig dla swoich programéw badawczych.

W najbardziej negatywnym scenariuszu - czyli bez zadnego wspoéffinansowania czy dotacji - spétka ma zabezpieczone
srodki finansowe do konca 2023 roku.

Spétka zawarta ze spotkg OT Logistics umowe o wspotpracy strategicznej w zakresie importu wegla energetycznego.
Bumech ma zapewni¢ ok. 52 min PLN srodkéw na modernizacje infrastruktury portowej. Z kolei OTL, co najmniej do
konca 2025 roku, stanie sie gtéwnym dostawca ustug logistyki morskiej, przetadunkowej oraz kolejowej dla podmiotow
z Grupy.

Realizacja zaplanowanych inwestycji ma na celu zwigkszenie mozliwosci przetadunkowych i ekspedycyjnych towaréw
masowych w porcie w Swinouj$ciu, a takze poprawe efektywnosci operacji portowych. Giéwne zatozenia umowy to
zakup nowych zurawi portowych oraz modernizacja portowej infrastruktury kolejowej w celu zwigkszenia mozliwosci
portu w Swinoujsciu w zakresie realizacji importu wegla energetycznego do Polski.

Umowa ma charakter tzw. Memorandum of Understanding i do czasu zawarcia umoéw szczegotowych nie rodzi
wigzgcych zobowigzan. Strony bedg kontynuowaty negocjacje w celu zawarcia wigzacych uméw szczeg6towych
okreslajacych precyzyjne warunki wspotpracy. Wedtug Spotki rozpoczecie wspotpracy stanowi istotne wsparcie dla
poprawy krajowych zdolnosci importowych wegla energetycznego, celem zapewnienia niezbednej dywersyfikacji
dostaw surowcow strategicznych.
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ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny autoréw. O i zawarte w nim
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.




bdD

041993

KPPD

Cyfrowy Polsat

Biomed Lublin

Deweloperzy
mieszkaniowi

BIULETYN PORANNY

piatek, 22 lipca 2022, 07:44 CEST

Przychody ze sprzedazy za 1H’22 wynoszg 291,0 min PLN, w poréwnaniu do 190,5 min PLN w 1H’21. Zysk brutto ze
sprzedazy wyniost 92,2 min PLN w poréwnaniu do 41,3 min PLN w 1H’21). Zysk netto wynosi 43,0 min PLN (11,4 min
PLN w 1H’21), a EBITDA 61,9 min PLN w poréwnaniu do 20,8 min PLN w 1H21.

Najbardziej znaczacy wptyw na wysokos$¢ uzyskanego wyniku finansowego miat wzrost przychodéw ze sprzedazy.

Spotki zalezne zawarty z HB Reavis Holding umowe dotyczgcg prowadzenia wspdlnego przedsiewzigcia (joint venture
agreement). Ponadto, zawarta zostata umowa sprzedazy 50% udziatow w spotkach Port Praski City 1l oraz Port Praski
Medical Center. Lgczna cena sprzedazy udziatéw wyniesie ok 24,3 min EUR.

Wspdlne przedsiewzigcie bedzie polega¢ na budowie i zagospodarowaniu potozonej w Warszawie nieruchomosci, w
tym wspdlnej budowie wysokiej klasy budynkéw biurowych, z dodatkowa powierzchnig handlowa.

Nabycie przez HB Reavis Holding udziatéw w spétkach JV bedzie uzaleznione od spetnienia sie m.in. warunkow
zawieszajacych, w tym uzyskania zgody Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na utworzenie wspélnego
przedsigbiorcy.

Spétka podpisata umowe na budowe zaktadu produkcyjnego Onko BCG. Warto$¢ kontraktu to 69 min PLN.
Generalnym wykonawcg zakfadu bedzie spotka Karmar.

Przedmiotem umowy jest wykonanie prac projektowych oraz budowlanych w Lublinie, na nieruchomosci nalezgcej do
Spditki. Prace majg potrwac¢ terminie 16 miesiecy od podpisania umowy. Projekt zaktada budowe komercyjnej linii do
produkcji leku Onko BCG do immunoterapii raka pecherza moczowego w oparciu o podszczep Moreau atenuowanych
pratkow BCG.

Inwestycja posiada dofinansowanie w ramach Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego Programu
Operacyjnego Innowacyjny Rozwoj.

Liczba mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto w czerwcu 2022 r. spadta 0 6,7% r/r, w stosunku do maja 22 wzrosta o
8,1% W przypadku mieszkan przeznaczonych na sprzedaz lub wynajem liczba rozpoczetych budéw wzrosta o 5,2%
r/r oraz 19,2% w poréwnaniu do maja '22.

Wydane pozwolenia na budoweg ogétem wzrosty o 15,9% r/r. W$roéd pozwolen na budowe mieszkan przeznaczonych
na sprzedaz lub wynajem liczba ta wzrosta o 43,8% r/r.

Rozpoczete budowy mieszkan ogétem [tys.] Rozpoczete budowy mieszkan z przeznaczeniem na
sprzedaz lub wynajem [tys.]
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Wydane pozwolenia na budowe ogétem [tys.] Wydane pozwolenia na budowe mieszkan z
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Spédtka zalezna podpisata umowe z Mercury Engineering Polska na wykonanie rob6t budowlanych i drogowych. .
Warto$¢ prac objetych umowa wynosi 167,2 min PLN netto, przy czym zakres prac obejmuje roboty zlecone uprzednio
w oparciu o list intencyjny oraz wczesniejsze zlecenie o tacznej wartosci 70,8 min PLN netto. Wynagrodzenie ma
charakter ryczattowy. Termin realizacji wszystkich prac przypada na trzeci kwartat 2023 r.

Umowa obejmuje petny zakres rob6t budowlanych i drogowych niezbednych dla wykonania Centrum Przetwarzania
Danych (RDD) dla koncernu Microsoft w ramach projektu "WAWO3 Ballard"/Sekocin Stary k. Warszawy".

Podsumowanie konferencji wynikowej 21.07.2022.

- Wynik za 2Q’22 nie zadowala Spotki, mimo tego, ze sprzedaz nie byta zfa.

- Na rynku nadal wystepuje presja cenowa. Po stronie kosztéw operacyjnych Spétka jest zoptymalizowana, ale koszty
transakcyjne (nabycie towaru, frach itp.) powodujg, ze marza EBITDA jest negatywna.

- Na rynku jest nadal wysoka podaz towaréw. Poziom marz istotnie sie zmniejszyt.

- Spotka posiada duzy zapas gotéwki w walutach zagranicznych. Duza pozycja na dolarze spowodowata, ze wynik na
dziatalno$ci finansowej byt pozytywny.

- Gtéwne odptywy pieniezne to zaptacenie podatku dochodowego w Tajlandii za 2021 r.

- Spotka udzielita pozyczki na 52 min PLN podmiotowi powigzanemu.

- Spotka sptacita ok. 20 min rozrachunkdw z tytutéw zobowigzan inwestycyjnych w Tajlandii.

- Proces inwestycyjny w Tajlandii posuwa sie do przodu. Juz dziatajg 3 linie w nowej czesci fabrycznej, czwarta linia
jest montowana i bedzie w petni operacyjna do konca sierpnia. W planach jest 6 linii. Spétka zastanawia sie nad
terminami i technologig do ostatnich dwdch.

- Obecnie moce produkcyjne nie sg wykorzystane w 100%.

- W maju do sieci zostata podifgczona farma fotowoltaiczna, od poczatku czerwca ciggu dnia Spétka zasila sie wtasnym
pradem.

- Chinscy producenci sg w stanie wprowadzi¢ na rynek produkt o kilkana$cie procent tanszy niz producenci tajscy czy
malezyjscy. Podobno maja duze wsparcie od rzgdu, co sprawia, ze nie ma petnej rynkowej konkurencji. Mogg mie¢
doptaty rzadowe nawet do kilkunastu procent, jednak sg to niepotwierdzone informacje.

- Zarzad liczy, ze spadek cen rynkowych sie ustabilizuje.

- Ceny lateksu sie ustabilizowaty, jednak jest to czynnik ktory nie wyréznia firmy w stosunku do konkurencji.

- Spotki z branzy majg wysokie poziomy gotédwki po pandemii, sg w stanie przez pewien okres bedg w stanie wytrzymac
na rynku przy niekomfortowych marzach.

Q&A

Pytanie o wplyw kolejnych fal koronawirusa w Chinach narynek.

Nie przeszkadza to chinskim producentom wprowadzac na rynek tanszego produktu. Nie widzimy tez zeby covid miat
wptyw na podaz, popyt i ceny produktu.

Czy dopftaty dla chinskich producentéw sg zwigzane z lockdownami, czy byly juz wczes$niej? Moga sie
zakonczy¢ po lockdownach?

Nie mamy konkretnej wiedzy, nasza kadra zakupowa ma ,szeptane” informacje. Chiny sie tg pomocg nie chwala.
Whioskujemy z cen i zrozméw pracownikéw, ze co$ takiego ma miejsce. Nie jest to oficjalnie zadeklarowany program
i nie jestesmy w stanie okreslic ile bedzie trwat.

Pytanie o cene rekawic w lipcu.

Szacujemy, ze na zblendowanym miksie wynosi ok. 10 PLN za opakowanie. W obrocie Spétki, nie w detalu. Jest to
kilka procent mniej niz w 2Q’22.

Z czego wynikajg nieco lepsze przychody w 2Q’22 w poréwnaniu do 1Q’°22?

Fabryka odbudowuje powoli swéj popyt oraz w czesci dystrybucyjnej notujemy wzrosty wolumenowe. Te wzrosty nie
sg bardzo duze, ale wystepuja.

Pytanie o perspektywe w 3Q’22, jakie elementy biznesu moga sie poprawi¢ lub pogorszy¢? Czego mozemy
oczekiwaé po wynikach?

Z dzisiejszej perspektywy 3Q’22 bedzie podobny do 2Q’22. Nie widzimy czynnikéw ktére mogtyby poprawic sytuacje.
Spotka prowadzi dziatania aby ograniczy¢ koszty, ale raczej nie bedg na tyle duze aby istotnie wplynac¢ na wynik. Na
razie nie widac¢ odbicia popytu. Ambicjg jest oczywiscie pokazanie dodatnich wynikéw. (Kajetan Sroczyriski).

Spotka na podstawie wstepnych danych poinformowata, ze przychody w 1H'22 wzrosty o 11% i wyniosty 25,4 min
PLN w stosunku do 22,8 min PLN w 1H’21.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie PKN Orlen zgodzito sie w czwartek na potgczenie spoétki z Grupg Lotos poprzez
przeniesienie catego majatku gdanskiej spotki na Orlen w zamian za akcje nowej emisji. Za podjeciem uchwaty o
potaczeniu oddano 98,3%.

Zgode na pofgczenie wyrazili juz w $rode akcjonariusze Grupy Lotos. Za podjeciem uchwaty o potgczeniu oddano
98,9% gtosow.

Po sfinalizowaniu potgczenia z Grupg Lotos kolejnym krokiem bedzie fuzja Orlenu z PGNIiG, co ma nastgpi¢ w
czwartym kwartale. Formalne potgczenie Orlenu z Lotosem nastgpi po rejestracji przez sad.

Ponadto, Zarzad Grupy Lotos ztozyt wniosek do zarzagdu GPW o zawieszenie obrotu akcjami spétki oraz wykluczenie
ich z obrotu gietldowego w zwigzku z fuzjg. Zgodnie z wnioskiem, zawieszenie obrotu akcjami spotki ma nastgpic¢
poczawszy od 29 lipca 2022 r.
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Komisja Nadzoru Finansowego natozyta na BBI Development kare pieniezng w wysokosci 600 tys. PLN za
nieprzekazanie w roku 2018 do wiadomosci publicznej informacji poufnej o rozpoczeciu negocjacji w zakresie zbycia
projektu "Centrum Marszatkowska". Spétka planuje odwotac sie od decyzji, wnoszac o ponowne rozpatrzenie sprawy
przez Komisje.

Decyzja wydana przez KNF jest nieostateczna, jak rowniez nie ma przymiotu prawomocnosci. Przystuguje od niej
whiosek o ponowne rozpatrzenie sprawy przez Komisje albo tez bezposrednia skarga do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego.

W ocenie Spoiki stan faktyczny, jak i stan prawny nie uzasadniajg natozenia wyzej wymienionej kary pienieznej, a
spotka przedtozyta Komisji wyczerpujgce informacje oraz dowody uzasadniajgce stanowisko, ze wszelkie obowigzki
informacyjne zwigzane ze sprzedazg projektu "Centrum Marszatkowska" zostaty zrealizowane zgodnie z prawem,
najlepszymi standardami oraz praktyka rynkowa.

EBIT w 2Q’22 wynioést 1,1 min PLN w poréwnaniu do 1,6 w 2Q’21. Przychody wzrosty do 40,1 min PLN z 38,5 min
PLN w analogicznym okresie 2021 r. Zysk netto wyniost 1,1 min PLN, w 2Q’21 wynosit 1,5 min PLN.

Zysk netto Spotki w 2Q'22 wyniost 464,6 tys. PLN w poréwnaniu do straty netto w wysokosci 384,4 tys. PLN w 2Q’21.
Przychody w tym okresie wyniosty 2 min PLN w poréwnaniu do 1,4 min PLN w analogicznym okresie poprzedniego
roku.

2021 rok przyniést dostawcom telefonii, internetu i ptatnej telewizji spadek liczby abonentow korzystajgcych z pakietow
ustug. Wedtug regulatora rynku moze to by¢ symptom nasycenia rynku tego typu ofertami. Analitycy przewiduja, ze w
sprawozdaniach Orange Polska i Cyfrowego Polsatu zobaczymy wiecej klientéw wigzanych ustug, ale przyrost ten nie
bedzie duzy. - Parkiet

Upaly niestraszne elektrowniom. Elektrownie weglowe poradzg sobie z ewentualnym brakiem wody w sytuacji
diugotrwatych upatéw. Nie radzg sobie jednak z brakiem wegla. — Parkiet

Atom musi poczeka¢. Odejécie Piotra Naimskiego moze opdzni¢ wybdr partnera do budowy elektrowni jadrowe;j.
Dymisja ministra to dopiero poczatek zmian w polskiej energetyce. Powrét do rzgdu Krzysztofa Tchorzewskiego moze
oznaczaé, ze Rada Ministréw chce powréci¢ do wegla i silnego o$rodka zarzgdzania energetykg. — Rzeczpospolita

Problemy polskiej energetyki wymagaja wdrozenia zarzgdzania kryzysowego, ale i wlasciwego podejscia do
diugoterminowej strategii, ktéra musi sie opiera¢ na dekarbonizacji i rozwoju OZE - oceniajg Robert Kuraszkiewicz,
byty prezes Stowarzyszenia Energii Odnawialnej i Banku Pocztowego oraz Maciej Stanczuk, doradca ekonomiczny
Konfederacji Lewiatan, cztonek Towarzystwa Ekonomistéw Polskich. - Rzeczpospolita

Motoryzacyjny rynek od niemal dwéch lat systematycznie zwalnia. Mimo to Toyota chce w tym roku pobi¢ w Polsce
rekord wszech czaséw. - Zakladam, ze wydamy klientom w tym roku tgcznie 80 tys. nowych aut, co bedzie naszym
rekordem na polskim rynku - méwi dr Jacek Pawlak, prezes Toyoty Central Europe z siedzibg w Warszawie. — Puls
Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

BIULETYN PORANNY

piatek, 22 lipca 2022, 07:44 CEST

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 22.07.2022 roku, 07:44 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O e | zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.
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