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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
WIG 20 testuje opér na 1 700 pkt. 1D YTD
Podczas wczorajszej WIG20 probowat pokona¢ opér na 1 700 pkt, finalnie zamknat sie na
1695 pkt (+0,9%). Szeroki rynek WIG réwniez urést o 0,9%. mWIG40 zanotowat wzrost o WIG20 1694,6 0,9% -25,2%
1,1%, a SWIG80 o 1%. Obroty na GPW wyniosty 0,84 mld PLN, z czego 0,65 mid przypadio  wiG30 20751 0,9% -24,9%
na blue chipy. W ujeciu sektorowym zyskato 12 z 15 indekséw. Najmocniej w zrosty WIG  mwicao 40538 1,1% -23.4%
Leki (+4,8%) oraz WIG Chemia (+4,2%). Najbardziej stratne byly WIG Spozywczy (-2,4%) qwic80 17 080,6 1.0% -14,8%
oraz WIG Odziez (-0,4%). Gorzej poradzity sobie zachodnioeuropejskie indeksy, ktére w wiG 537335 0.9% 5250
oczekiwaniu na dzisiejszy komunikat EBC lekko stracity. Na koniec sesji w $rode DAX spadt ’ ! ’
0,2%, CAC 40 stracit 0,3%, a FTSE znizkowat o 0,4%. EBC rozwaza podwyzke stop NCIndex 28678 QfF 5201500
procentowych o 50 pb. Decyzja zostanie podjeta dzisiaj o 14:15, konferencja obedzie sig o WIG Banki 5183,6 0,4% -40,0%
14:45. Za oceanem dobre wyniki spotek sg wsparciem dla catego Wall Street. Dow Jones WIG Bud 36284 0,6% -3,6%
Industrial zyskat 0,6%, S&P 500 urést 0 0,6%, a Nasdaq wzrést o 1,6%. Ztotéwka sie  WIG Chemia 11 068,2 4,2% 12,7%
umochnita wzgledem dolara, amerykanska walute kupimy w czwartek rano za 4,67 PLN, euro  wiG bpew 2 475,6 0,0% -12,9%
natom:)astdkosztuje 4,77 PLN.tZ'foto;psdffo ;l)’]onifej Ipozii(omuk 1_ 700 tJSD(oz.kCer:a Bitlmt)inal pot WIG Energia 3137.8 -0.2% 29.9%
aru bardzo mocno wzrostowych dniach ulegta korekcie, obecnie owaluta jes
gotowana ponizej 23 tys. USD. )I%opa WTI utrzyr?luje poziom ponizej 100 BlgD za bary:ke, [PULS EEne By R =
ropa Brent kosztuje rano 106 USD za barytke. Dzisiaj oprocz decyzji EBC ws. stop S 7 L@z 4L A
procentowych zostanie podany o 9:00 wskaznik dobrobytu wg BIEC w Polsce, oraz o0 10:00 WIG Media 64104 2,3% -26,8%
dowiemy sie jakie byly wyniki sprzedazy detalicznej i produkcji budowlano-montazowej w ~ WIG Paliwa 6506,8 1,0% 0,2%
kraju w czerwcu. W czwartek nastroje na azjatyckich indeksach sg mieszane, Hang Seng WIG Spoz 25317 -2,4% -43,5%
spada powyzej 1%, za to Nikkei 225 delikatnie rosnie. Kontrakty futures na S&P 500 wiG Surowce 39638 2,4% -12,7%
utrzymujg sie blisko wczorajszego poziomu zamknigcia. Notowania w Europie rozpoczynaja G odziez 5651,7 -0,4% -40,4%
kontrakty na DAX wzrostem o ok. 0,5%. Kaietan Srocaviisk DAX 13 282,0 02% 16.4%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 yERE v L
= PZU: Spdtka szacuje, ze zdarzenia jednorazowe w Pekao i Alior Banku obnizg Sl i W ApS
wynik finansowy grupy o ok. 2.748 min PLN; BEX 20393 SO0 R 6500
= Alumetal: EBITDA sp6tki wzrosta w 2Q'22 0 66% r/r do 88,8 min PLN - szacunki;  S&PS500 e @ e
= Instal Krakéw: Spétka szacuje, ze w 2Q'22 osiggneta 5,3 min PLN zysku netto; ol Sl e 0 2% glanio
= KGHM: Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w czerwcu’22 63,8 tys. ton; Nasdag Comp 11897,7 1,6% -24,0%
spadek r/r o 3%; Bovespa 98 286,8 0,0% -6,2%
= JSW: Rada nadzorcza spétki za zasileniem funduszu stabilizacyjnego kwotg do 1 Nikkei225 27680,3 2,7% -3,9%
mid PLN; Shanghai Comp. 33047 0,8% -9,2%
= PGE: Spotka otrzymata promese koncesji z URE dla projektu magazynu energiiw  S&P/ASX 200 6759,2 1,6% -9,2%
Zarnowcu; EUR/PLN 4,77 0,4% 4,1%
= PKN Orlen, Lotos: WZ Grupy Lotos zgodzito si¢ na potaczenie spétki z PKN USD/PLN 4,68 0,9% 16,1%
Orlen; CHF/PLN 4,81 0,4% 8,8%
= Mabion: Spdétka rozszerzyta ze!lfres \{vspélpracy z Novavax; EUR/USD 1,02 -0,5% -10,4%
* Grupa Azoty: Grupa chce kupi¢ udzialy w kapitale zaktadowym Solarfarm USD/IPY 138,26 0.2% 20,1%
Brzezinka,;
= Biomed Lublin: Spétka ma dostarczy¢ swoj produkt do Holandii; tagczna warto$¢ FW20
zamowien to ok. 49 min PLN; Wartosé amfera
. \Izozrgzsaz?w Udziat komponentéw do aut elektrycznych wzro$nie do 50% produkc;ji Kurs otwarcia 1698 43 2,60%
= Krynicki Recykling: SCR-Sibelco ogtosit wezwanie do sprzedazy 1.075.857 akcji Kurs Zémkmec'a 1689 12 0.2
A . . Kurs min. 1670 29 1,77%
Krynicki Recykling po 23 PLN/szt.;
= OT Logistic: Spétka chce wyptacié 13,1 min PLN dywidendy; PO IS 26 2l L2500
= Forever Entertainment (NC): Spétka w 2Q'22 wypracowata 5,7 min PLN zysku Mclmenicbictl SBA%D 203 BTz
netto (szacunki) — pozytywne [komentarz BDM]; Otwarte pozycie 43702 970 2.21%
= PointPack (NC): Sprzedaz w 2Q'22 wzrosta 23,3% r/r; Indeksy GPW

* InteliWise (NC): Efecte zamierza oglosi¢ wezwanie do sprzedazy 451.686 akcji |ngeks  open L High  Close 1D Obrét

InteliWise po cenie 3,99 PLN. WIG20 16885 16787 17019 16946 0,9% 649

WIG30 20781 20552 20826 20751 0,9% 696
WYKRES DNIA MWIG40 4023,7 16960,7 170806 40538 11% 115
Najmocniejszg spotka na GPW podczas wczorajszych notowan byt Biomed Lublin, ktory SWIG80 169984 40084 40549 170806 1,0% 62
zyskat 32,0% po informacji o zawarciu umowy z holenderskg firmg farmaceutyczng WIG-PL 548504 545916 54997,3 549973 10% 825
BModesto umowe dotyczacg wspotpracy w zakresie rejestracji, dostawy i dystrybucji WIG 537429 532585 538590 537335 0,9% 837
produktu leczniczego Onko BCG 50 oraz Onko BCG 100. tgczna minimalna warto$¢
zaméwien w pierwszych pieciu latach obowigzywania umowy zostata okreélona na ok. 10,3 WIG20

min EUR, czyli ok. 49 min PLN. Close MC 1D YTD
Allegro 27,49 29054  6,3% -29,3%
Biomed Lublin — daily Asseco Poland 74,40 6 175 0,6% -13,9%
ccc 47,99 2633 2,4% -54,5%
|, CDProjekt 94,40 9510 0,4% -51,1%
' Cyfrowy P. 20,74 13264  32% -40,3%
Dino 328,80 32236  0,4% -10,5%
| ks JSW 52,00 6105 0,0% 49,1%
wﬂ @ KeHm 107,60 21520  3,0% -22,8%
[l 8 iu ) ) o ) ] o 5 Lotes 74,10 13 699 1,5% 21,5%
4.5 g +h1 | LPP 9 850,00 18 264 -1,0% -42,7%
!“! L] mBank 209,00 8 865 1,0% -51,8%
P ﬁﬁﬁ' : S : —— S {8 Orange 6,33 8312 1,9% -25,0%
Lﬁ h\* J-L " &I | Pekao 77,20 20263 03% -36,7%
1 T Tl l-hll -T!"”!IT'I w“!‘hu it e Pepco 34,50 19838  -0,2% -25,8%
j _11* Lt ,l .J] i | PGE 10,52 23604  -0,1% 30,5%
I il olwyot” o PGNIG 5,56 32116 -1,1% -11,8%
“}P . P9 PKN Orlen 74,10 31603 1,8% -0,3%
P r—- f PKO BP 26,44 33050  -0,2% -41,2%
[monpiti ot i ] .0 PZU 30,00 25906  0,2% -15,1%
Jnl4 Jan31 Feb 14 Feb 28 Mar 15 Mar 31 (] May 16 May 31 Jun 15 Jun 30 s Santander Polska 230,40 23544 -1,0% -33,9%

- Lublin ytwomia Surowic | Saczsgion $3) bietyn wykrse Daily J0DEC2021-213002022

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 474,00 1128 -0,8% -14,4% Huuuge 18,00 1516 1,4% -28,3%  Ropa Brent [USD/bbl] 106,1 -1,1% 6,6% -76% 365% 46,9%
Alior 25,05 3270 2,4% -542% INGBSK 157,60 20504 3,09 -41,0% Gaz USA HH[USD/MMBTu] 7,8 7,5% 16,7% 44,0% 109,3% 97,2%
Amrest 18,20 3996 1,1% -34,3% InterCars 395,00 5596 0,0% -16,5% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 155,0 0,4% -141% 7,3% 120,4% 340,9%
Asbis 13,77 764 -0,1% -36,5% Kernel 26,12 2195 -25% -555% CO2[EUR/] 78,6 57% -6,0% -12,6% -2,0% 53,6%
Asseco 39,80 2065 3,1% -22,9% Kety 539,00 5201 0,6% -11,6%  Wegiel ARA [USD/] 377,0 05% -4,6% 1,9% 174,0% 185,4%
Azoty 4396 4361 4,1% 30,1% Kruk 256,00 4897 18% -21,7% Miedz LME [USDA] 7 358,0 1,4% 0,6% -10,9% -24,5% -20,9%
Benefit 560,00 1643 3,3% -11,9% Livechat 100,00 2575 2,9% -144%  Aluminium LME [USD/t] 24348 2,3% 3,9% 0,4% -132% -0,6%
Bogdanka 56,00 1905 -0,7% 75,0% Mabion 32,88 531 4,1% -46,2%  Cynk LME [USDAH] 3084,0 1,7% 1,5% -31% -141% 4,8%
Budimex 232,00 5923 11% 2,2% Mercator 68,36 728  -51% -29,5%  Otéw LME [USD/] 20453 2,6% 3,8% 74% -125% -12,6%
Celon 16,26 830 -1,7% -51,0% Millennium 3,61 4374 2,3% -56,0%  Stal HRC [USD/] 915,0 0,0% -09% -16% -36,2% -48,6%
Ciech 3850 2029 6,6% -8,3% Mo-Bruk 300,00 1054 0,3% -22,1% Ruda Zelaza [USDA] 102,1 -10%  -7,4% -215% -92% -53,1%
Comarch 164,80 1340 -1,1% -8,4% Neuca 780,00 3448 -1,0% -7,1% Wegiel koksujgcy [USD/t] 2457 24% -0,7% -18,7% -30,1% 18,0%
Datawalk 139,98 684 2,9% -38,1% PKP Cargo 11,48 514 0,3% -18,1%  Ztoto [USD/oz] 16924 -1,1%  -26% -65% -75% -6,1%
Develia 2,41 1076 0,2% -19,0% Polenergia 114,00 10050 1,1% 54,9% Srebro [USD/oz] 18,6 -1,0% -32% -8,8% -20,2% -26,1%
DomDev. 7840 2003 0,5% -34,7% Pracuj.pl 5250 3584 12% -27,6%  Platyna [USD/oz] 859,6 -18% -02% -54% -11,3% -20,4%
Enea 9,59 5927 -1,7% 12,7% Selvita 69,40 1274 -0,7% -154%  Pallad [USD/oz] 1866,0 0,6% 53% -26% -24% -29,7%
Eurocash 10,85 1510 -0,9% 0,1% Tauron 3,42 5994 -12% 28,9% Bitcoin USD 229309 -13% 16,9% 19,9% -51,2% -28,6%
Famur 3,14 1803 4,6% -6,3% TEN 107,60 786 0,7% -69,2%  Pszenica [USd/bu] 822,5 1,3% 3,0% 53% 6,7% 15,7%
GPW 36,80 1545 0,0% -11,2% WP.PL 102,20 2991 35% -27,5%  Kukurydza [USd/bu] 588,0 -15% -20,5% -20,9% -0,9% 2,8%
Handlowy 56,70 7408 05% -39% XTB 21,40 2512 -17% 27,5% Cukier ICE [USD/Ib] 18,7 -09% -2,5% 0,9% 1,7% 16,5%
WIG20
‘ T.WIGZO Index - Last Price (R1) 1694.58 0.91%
[l Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1736.62 #2300
—_‘_‘—‘\ ‘ [ WIG20 Index - Moving Average 200 Day (L1) 2076.99 -0.15%
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L:J‘IGZO Index (WIG20) graph 1550 Daily 21JAN2022-211UL2022 Copyright? 2022 Bloomberg Finance L.P. 21-2ul-2022 07:26:44
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka szacuje, ze zdarzenia jednorazowe w Pekao i Alior Banku obnizg skonsolidowany wynik finansowy grupy o ok.
2.748 mIn PLN, z czego okoto 403 min PLN zostanie rozpoznane w wyniku za 1H'22.

Spétka szacuje, ze w 2Q’22 wypracowata 946,8 min PLN przychodéw ze sprzedazy (+75% r/r). Skonsolidowana
EBITDA spotki w 2Q'22 wzrosta 0 66% r/r do 88,8 min PLN. Zysk netto zwiekszyt sie w tym czasie 0 72% i wyniost 66,2
min PLN. Znormalizowany zysk netto wyniést 61,9 min PLN (+61% r/r).

Spotka szacuje, ze w 2Q’22 miata 88,1 min PLN przychoddw, 3,7 min PLN EBITDA, 6,2 min PLN zysku brutto oraz 5,3
min PLN zysku netto.

Sprzedaz miedzi przez grupe wyniosta w czerwcu’22 63,8 tys. ton i byta nizsza r/r o 3%. Produkcja miedzi ptatnej KGHM
wyniosta w tym czasie 58,1 tys. ton, co oznacza spadek r/r 0 11%.

Rada nadzorcza spotki pozytywnie zaopiniowata wniosek zarzadu spotki i zgodzita sie na zasilenie JSW
Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego srodkami do kwoty 1 mld PLN. Zasilenie funduszu planowane
jest w pierwszej potowie sierpnia.

Spoétka otrzymata z URE promese koncesji na magazynowanie energii dla projektu magazynu energii w Zarnowcu
0 mocy powyzej 200 MW.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie Grupy Lotos zgodzito si¢ na potgczenie spétki z PKN Orlen poprzez przeniesienie
catego jej majatku na Orlen w zamian za akcje nowej emisji.

PKN Orlen zawart porozumienie ze Skarbem Panstwa w zwigzku z planowanym potgczeniem z Grupg Lotos.

Akcjonariusze Lotosu za uchwatg dotyczaca fuzji oddali az 98,9% gtoséw. To potowa sukcesu. W czwartek w tej sprawie
wypowiedzg sie udziatowcy Orlenu. Przed rozpoczeciem obrad ptocki koncern zaciggnagt nowe i istotne zobowigzania
wobec Skarbu Panstwa. — Parkiet

Spétka podpisata z Novavax rozszerzenie zakresu umowy produkcyjnej. SOW#7 obejmuje wytworzenie przez spétke
bankéw komérkowych niosgcych struktury genetyczne, ktére beda stuzyé do realizacji proceséw produkcyjnych
substancji czynnej jednego z preparatéw firmy Novavax.

Grupa zawarta z VSB Holding GmbH, Januszem Franciszkiem Siemiencem oraz Solarfarm Brzezinka umowe
o prowadzenie negocjacji wraz z wytgcznoscig na ich prowadzenie, dotyczacych potencjalnego nabycia 100% udziatéw
w kapitale zaktadowym Solarfarm Brzezinka. Strony sg zainteresowane wspoétpracg przy projekcie budowy elektrowni
fotowoltaicznej "Brzezinka" o mocy okoto 270 MWp.

Spétka zawarta z holenderskg firmg farmaceutyczng BModesto umowe dotyczacg wspdtpracy w zakresie rejestracii,
dostawy i dystrybucji produktu leczniczego Onko BCG 50 oraz Onko BCG 100. £gczna minimalna warto$s¢ zamdwien
w pierwszych pieciu latach obowigzywania umowy zostata okreslona na ok. 10,3 min EUR, czyli ok. 49 min PLN.

Udziat komponentow do samochodéw elektrycznych wzrosnie do 50% produkcji zaktadéw segmentu motoryzacyjnego
Grupy Boryszew w 2023 r., w poréwnaniu do ok. 40% obecnie.

Spétka zawarta z Galapagos umowe przejsciowa, w kidrej doprecyzowano kwestie techniczne i formalno-prawne
zwigzane z przejeciem czasteczki OATD-01. Okres wypowiedzenia umowy licencyjnej zostat skrocony do 20.07.22.

SCR-Sibelco ogtosit wezwanie do sprzedazy 1.075.857 akcji Krynicki Recykling, stanowigcych 6,2% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu, po cenie 23 PLN za akcje.

Nowy projekt uchwaty WZ przewiduje wyptate 13,1 min PLN dywidendy (1,0 PLN na akcje w przypadku zarejestrowania
akcji serii E w KDPW przed dniem dywidendy, w przeciwnym razie 1,09 PLN na akcjeg).

Przychody ze sprzedazy w 2Q'22 wyniosty ok. 57,2 min PLN (+74% r/r).

Spétki uruchomity strone internetowg Vosedo.com — multibrandowg platforme sprzedazy bielizny. Esotiq i Oponeo.pl
maja po 33% akji nowej spdtki, Patronado Limited objeto 32% akgji, a p. Stawomir Rybka 2%.

Skotan, producent suplementéw diety, pozyskat 39 min PLN od 432 inwestoréw. Zastrzyk gotéwki pomoze m.in.
w sptacie zadtuzenia oraz dalszym rozwoju biznesu. Jednoczesnie trwaja przygotowania na nadchodzace trudne czasy.
— Parkiet
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W dniu wczorajszym przed sesjg spotka opublikowata szacunkowe wyniki za 2Q'22:

Szacunkowe wyniki za 2Q’2022 [min PLN]
2Q21 2Q'22S zmianar/r

Przychody netto ze sprzedazy produktow 5,0 17,7 256,0%
EBIT -1,6 6,6

Zysk netto -0,6 57

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

- powyzsze wyniki szacunkowe wypracowane w 2Q’22, po raz pierwszy zawierajg rezerwe w wysokosci 1,2 min PLN
utworzong na przyszte zobowigzania z tytutu podziatu zyskéw "revenue share" ze sprzedazy gier;

- wzrost zaprezentowanych szacunkowych przychodoéw i zyskéw w gtéwnej mierze jest wynikiem osiggania przychodéw
ze sprzedazy gry pt. "THE HOUSE OF THE DEAD: Remake", ktéra miata premiere 7 kwietnia 2022 roku na konsoli
Nintendo Switch. Gra jest obecnie dostepna w wersji elektronicznej na platformach: Steam, GOG, XboxOne,
PlayStation 4 i Google Stadia oraz w wydaniach fizycznych i kolekcjonerskich.

Komentarz BDM: jeste$my pozytywnie zaskoczeni szacunkowymi wynikami spotki za 2Q’22. W naszym ostatnim
raporcie (Forever Entertainment Kupuj 8,0 PLN) prognozowalismy nizsze wyniki i to przy zatozeniu innych waznych
debiutow w 2Q’22, ktoére jednak nie miaty miejsca w tym okresie. Stad tez, jesteSmy pozytywnie zaskoczeni wynikami
gry ,The House of The Dead: Remake”, ktéra wedfug naszych szacunkéw sprzedata sie w omawianym okresie na
poziomie ok. 130 tys. kopii — uwzgledniajgc przedptaty i otrzymane zaliczki (vs nasze zatozenia 240 tys. w catym 2022r.,
11,5 min PLN przychodu w catym 2022r. z tego 3,8 min PLN dla FOR). Ponadto pozytywnie zaskoczyt nas podziat
przychoddéw z deweloperem gier i wiascicielem IP, wedfug naszych szacunkéw w 2Q’22 ksztaftuje sie on na poziomie
ok. 35% (vs 67% nasze zatozenia z ostatniej rekomendacji), zwracamy jednak uwage, ze w kolejnych kwartatach moze
by¢ on wyzszy, ze wzgledu na pierwszenstwo zwrotu kosztéw produkcji i wydania tej gry. Spodziewamy sig, ze mimo
to bedzie znacznie nizszy od naszych wczesniejszych zatozen.

Spotka szacuje, ze w 2Q’22 miata 14,9 min PLN przychodéw (+23,3% r/r).

Spotka szacuje, ze w 2Q’22 miata 2,68 min PLN przychoddéw (+222,9% r/r), 1,44 min PLN EBIT wobec -0,01 min PLN
rok wczesniej oraz 1,29 min PLN zysku netto wobec 0,04 min PLN straty w 2Q'21.

Spétka otrzymata zamoéwienie od klienta z sektora bankowego na "Enterprise Agreement Routing and Switching"
o wartosci przekraczajacej 0,9 min USD netto.

Spétka zawarta z CMT Advisory umowe w sprawie doradztwa transakcyjnego. CMT Advisory bedzie Swiadczyto ustugi
doradztwa finansowego i organizacyjnego zmierzajgce do dokonania transakcji nabycia innego przedsiebiorstwa.

Efecte zamierza ogtosi¢ wezwanie do sprzedazy 451.686 akcji InteliWise po cenie 3,99 PLN za sztuke.

W przemysle trwa recesja. Ochtodzenie wida¢ tez na rynku pracy, co wraz z wysokg inflacja psuje nastroje
konsumentoéw. Ich wydatki podtrzyma jednak obnizka PIT oraz nowe transfery od rzadu. — Rzeczpospolita

Europa szykuje sie na odciecie dostaw gazu. KE proponuje redukcje zuzycia surowca o 15%. Polska nie jest skora do
poparcia tego pomystu. PGNiG sugeruje, ze sytuacja na rynku moze sig pogorszy¢. — Parkiet

Cieptownie bez zapasoéw paliwa. Biorg pod uwage podwyzki i ograniczenia. Branza chce rozszerzenia réwniez na jej
klientéw rzgdowego wsparcia, ktdre objeto gospodarstwa domowe ogrzewane weglem. — Dziennik Gazeta Prawna

Klienci wrocili do galerii. Centra handlowe na dobre wyszly z dotka po pandemii. Zamiast zapowiadanego zwijania sie
sektora, na rynku bedg sie pojawia¢ w kolejnych miesigcach nowe inwestycje. — Dziennik Gazeta Prawna

Amazon rosnie szybciej niz Allegro. Amerykanski gigant e-handlowy zwiekszyt nad Wistg przychody i zwielokrotnit zysk.
Do platformy Allegro mu jeszcze daleko, ale w logistyce ma sta¢ sie numerem jeden. — Puls Biznesu

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialno$ci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 21.07.2022 roku, 07:38 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostaé przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktdry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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