BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 18 lipca 2022, 07:35 CEST

bdD

041993

Redaktor wydania: Kajetan Sroczynski / Krystian Brymora ReloanidplatekySlipeaizbas
KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Udane zakonczenie tygodnia, niewykorzystana szansa GPW 1D YTD
Ostatnia sesja minionego tygodnia zaréwno na europejskich parkietach jak na Wall Street przyniosta
poprawe nastrojow wsréd inwestoréw. Pomimo takiego otoczenia, byki z GPW nie wykorzystaty wiG20 1620,1 0,4% -28,5%
okazji do solidnego odbicia, a WIG20 zakonczyt notowania ze zwyzkg na zaledwie 0,4% poziomie. \G30 1984,2 0,5% -28,2%
Podczas pigtkowych notowan do najmocniejszych polskich blue chipéw nalezaty takie podmioty jak: o : 0
CCC (+2,7%), Allegro (+2,2%) oraz PKN Orlen (+2,2%). Z drugiej strony znalazly sie takie spolki jak: ™V /40 SJer 0.5% 20.0%
Cyfrowy Polsat (-2,6%), CD Projekt (-1,6%) oraz PGE (-1,1%). Réwniez mWIG40 jak i swWIG80 SWIG80 167513 0.3% -16,5%
zakonczyty sesje delikatnymi wzrostami, zyskujgc odpowiednio 0,5%/0,3%. Sektorowo najlepiej WIG 51633,5 0,4% -25,5%
poradzita sobie chemia, zwyzkujac o 3,0%, natomiast po ostatnich wzrostach staboscig razit wig- NC Index 287,4 0,4% -26,3%
spozywczy (-3,9%). Na szerokim rynku pozytywnie wyréznity sie akcje Ryvu Therapeutics (+17,0%), - 9 B %
natomiast sporej przeceny doswiadczyly walory 3RGames (-10,5%). Na europejskich parkietach oS Bazkl S 0'5:0 42"1 ?
panowaty pozytywne nastroje, DAX zyskat 2,8%, CAC40 poszedt w goére o 2,0%, a FTSE100 HGEY _ SIS8T.T §21% e
finiszowat ze wzrostem na poziomie 1,7%. Pigtkowa sesja na Wall Street zakonczyta sig solidnymi  WIG Chemia 10506,9 3,0% 7,0%
wzorami gtéwnych indeksow. Tego dnia najwigekszg sitg wykazat sie Dow Jones (+2,2%), dalej byt  WIG Dew 2 467,5 0,5% -13,2%
_SiPEOO (+1 ,QZo)é ngtorgiazl_’Nlas?gq zvz'résl)(;) 1,8;/0. I_:’onllim? duc_!ap)ll_ch piatkowych bnlz:towah, WIG Energia 2982,7 0,4% 23,5%
indeksom nie udato sig odrobi¢ strat i zakoriczyty one drugi petny tydzien lipca z ujemnym bilansem.
Amerykanscy inwestorzy skupiajg si¢ na rozpoczetym sezonie wynikéw. Pozytywnie zaskoczyty wicleames DA @S% LElE
akcje Citigroup (+13,2%) po znacznie wyzszych od oczekiwan wynikach za drugi kwartat. W WIGIT 40463 1,4% -14,0%
poniedziatek swoimi odczytami za 2Q podzielg si¢ m.in. Goldman Sachs, Bank of America czy IBM.  WIG Media 6 144,0 -1,2% -29,9%
Na rynkach azjatyckich Shanghai Composite Index koriczy notowania 1,5% na plusie, a Nikkei idzie G paliwa 6088,0 1,4% 6,3%
w gore 0 0,5%. Od samego rana kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy $wiecg sie WIG Spoz 24011 3.9% -46.0%
na zielono, co moze zwiastowa¢ pozytywne otwarcie na GPW. P ! ! !
Krzysztof Tkocz WIG Surowce 36325 -0,1% -20,0%
WIG Odziez 5455,6 0,0% -42,4%
DAX 12 864,7 2,8% -19,0%
0, . 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 YLt L% S
PGNiG: rozbudowa kopalni Lubiatéw da dostep do dodatkowych 3,4 mid m® gazu; CAC40 6 036,0 2,0% -15,6%
= PKN Orlen: Grupa rozmawia o rozszerzeniu porozumienia z Aramco o analizy dot. inwestycjiw BUX 39 659,2 1,1% -21,8%
petrochemie w Gdansku; S&P500 3863,2 1,9% -18,9%
= Energetyka: Dane PSE za 06.2022- pierwszy od pazdziernika spadek popytu na energig, pja 312883 21% 13.9%
ograniczona produkcja z aktywow konwencjonalnych (oszczedzanie paliwa) i rekordowe ceny ' ' '
blisko 1600 PLN/MWh [komentarz BDM]; Nasdadleomn A A L Al
= PKO BP: Bank szacuje wplyw kosztow z tytutu wakacji kredytowych na wynik brutto w 3Q'22 na  Bovespa 96 551,0 0,4% -7,9%
ok. 3 mld PLN; Nikkei225 26 643,4 0,6% -7,5%
L] Santkanldjr: Eja;llf'izacuje wpltyw kosztdw z tytutu wakacji kredytowych na wynik brutto w 3Q'22 Shanghai Comp. 3228,1 -1,6% 11,3%
na ok. 1,4 m| . ) .
= Pekao: Bank rozpozna koszt modyfikacji umoéw kredytéw hipotecznych w 3Q'22 na ok. 2,4 mid SERIASXI200 6 605,6 0.7% 11,3%
PLN: EUR/PLN 4,78 -0,6% 4,3%
= ING: Bank szacuje, ze wakacje kredytowe obnizg wynik brutto za lipiec o ok. 1,7 mid PLN; USD/PLN 4,74 -1,6% 17,6%
= mBank: Bank szacuje wptyw wakacji kredytowych na wynik brutto w 3Q'22 na ok. 1-1,4 mld PLN;  cHF/PLN 4,86 -0,7% 9,8%
= BNP Paribas: Bank szacuje wptyw wakacji kredytowych na ok. 0,7-0,9 mid PLN; @ } o
= Millenium: Bank szacuje maksymalny wptyw wakacji kredytowych na ok. 1,8 mld PLN; e A4 O'Qf 11'30/0
= Alior Bank: Bank rozpozna wptyw kosztéw wynikajacych z wakacji kredytowych w kwocie 0,5 UEDIPY 8.5 heh A
mid PLN;
= Getin Noble: Fitch utrzymat oceny ratingowe na dotychczasowym poziomie; Fw20
= Tauron: Spoétka podpisata z grupg bankéw umowe kredytu konsorcjalnego o wartosci 4 mid PLN; Wartosé Zmiana
. Ssegtso%pﬁg sm{kl w 2Q'22 byty rekordowe, grupa jest gotowa rokrocznie inwestowa¢ nawet (TS GETGR 1613 37 2.24%
= Votum: Spétka obserwuje wzrost zainteresowania ustuga dochodzenia roszczen z tytulu uméw ~ Kurs zamkniecia 1615 1 0,69%
kredytowych; Kurs min. 1598 7 0,44%
= Novaturas: Spétka miata w 1H22 90 min euro przychodéw, co oznacza blisko trzykrotny wzrost  kurs max. 1629 27 -1,63%
rlr;
! Wol brott 33 605 -7 522 -18,29%
= Groclin: Spétka otworzyla stacjonarny sklep z odzieza uzywana LESS STORE, do korica "22 oo men obrou °
planuje uruchomié kolejny: Otwarte pozycje 40 830 -1377 -3,26%
= Big Cheese Studio: Gra ,Cooking Simulator VR” zadebiutuje 28 lipca na platformie Oculus VR;
= Skotan: Nowg emisje 38,88 min akciji serii D objeto 432 inwestorow; Indeksy GPW
= Brand24 (NC): warto$¢ MRR (powtarzalne przychody) na koniec 2Q'22 wyniosta 1,7 min PLN  Indeks Open Low High Close 1D Obrét
g“l% '/.f)lij d e tvaodnia [tabela BOM WIG20 16182 16078 16343 16201 04% 531
aming: Podsumowanie tygodnia [tabela I WIG30 19828 1967,5 1999,4 19842 05% 566
WYKRES DNIA MWIG40 38951 166726 16790,1 39133 05% 96

Banki raportujg koszt wakacji kredytowych w zwigzku z podpisaniem ustawy przez SWIG80 167586 38849 39271 167513 03% 34
prezydenta. tgczna strata to 13,1 mld PLN przy partycypacji 60-100%. Przy 100% WIG-PL 531681 528362 531681 528569 05% 650
partycypacji klientéw w programie, dla ktérych jest to bardzo korzystne rozwigzanie, tagczna  WIG 515926 513027 519501 516335 04% 671
strata 9 bankéw moze siegng¢ 18,6 mld PLN brutto czyli 10% ich wartosci ksiggowej

prognozowanej w 2022 roku oraz ponad 70% ich prognozowanego wyniku netto. Ustawa ma  WIG20

najwigkszy negatywny wptyw na kapitaty Millennium, a najmniejszy w przypadku Banku Close MC 1D YTD
Handlowego. Straty majg by¢ wykazywane gt. w 3Q'22 (cze$¢ w 2Q’'22 w przypadku PKO  Allegro 25,00 26 423 2,2% -35,7%
BP). Wedtug OSR do projektu ustawy, wakacje kredytowe majg kosztowa¢ banki po 4 mid Asseco Poland 75,05 6229 2,0% -13,2%
PLN w tym i kolejnym roku (przy zatozeniu 50% partycypacji klientow). Z kolei koszt CCC 45,00 2469 2,7% -57,3%
dodatkowych wptat na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcéw oszacowano na 1,4 mid PLN w  CD Projekt 93,32 9401 -1,6% -51,6%
2022 r. W tym miesigcu kursy akcji bankéw spadty $rednio -9% MTD, a w roku o -42% YTD.  Cyfrowy P. 19,97 12772 -2,6% -42,5%
Dino 327,00 32059 1,1% -11,0%
Koszt ,wakacji kredytowych” raportowany przez banki [min PLN] = 2000 SACULNN, 500 43.4%
koszt Koszt % wartosci % zysku | stopa stopa el Y D6k e A
"wakacji pakrlifycy?acja przy 100% ksiggowej netto izwrotu zwrotu tt;tgs 9?83%0 g ;;i %i? ?;3;/;
kredytowych"*  <entow partycypacji*  2022p** 2022p** | MTD YD - 103,60 8220 oo% e
PKO BP 3000 63% 4762 10% 68% 8% -43%  oonge 6,20 8137 0.2% 26.6%
Millennium 1779 100% 1779 26% -16% -60% Pekao 74,00 10 423 0.7% -39.3%
Santander 1358 50% 2716 8% 69% 5% 37%  pepco 3354 19 286 0.8% 27.9%
BNP Paribas 915 65% 1408 10% 62% -4%  -41% PGE 9,94 22307 1,1% 23,3%
Handlowy 60 63% 95 1% 7% 0% -5% PGNIG 5,32 30718 0,2% -15,6%
Alior Bank 466 60% 777 10% 62% | -13% -57% | pKN Orlen 68,70 29384 2.2% 7.6%
Pekao 2429 85% 2858 9% 65% 9% -39%  pKOBP 25,66 32075 1,0% -42.9%
ING 1700 70% 2429 16% 68% | -11% -43%  pzu 2942 25405 -0.8% -16.8%
mBank 1400 80% 1750 11% 66% | -14% 55%  Santander Polska 220,20 22502 -0,5% -36,8%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétki, Bloomberg.*- wynik brutto. **- po opodatkowaniu
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 482,00 1147 0,0% -13,0% Huuuge 17,40 1466 2,4% -30,7%  Ropa Brent [USD/bbl] 101,9 2,8% -48% -11,3% 31,0% 38,4%
Alior 23,75 3101 0,0% -56,6% INGBSK 151,00 19645 2,0% -434% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 72 8,4% 186% 319% 918% 94,8%
Amrest 17,50 3842 -64% -36,9% Inter Cars 386,50 5476 -1,7% -183% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 159,6 -88% -89% 10,4% 126,8% 372,1%
Asbis 13,17 731  0,2% -39,3% Kernel 24,08 2023 -62% -59,0% CO2[EURA] 85,1 1,7% 31% -53% 6,1% 60,8%
Asseco 39,90 2071 1,0% -22,7% Kety 534,00 5153 2,7% -125%  Wegiel ARA [USD/] 385,1 -19% -1,0% 4,1% 179,9% 191,7%
Azoty 4236 4202 3,8% 253% Kruk 240,00 4591 2,3% -26,6%  Miedz LME [USD/] 71783 0,3% -79% -13,0% -26,3% -24,1%
Benefit 491,00 1440 0,2% -22,8% Livechat 102,00 2627 0,0% -12,7%  Aluminium LME [USD/t] 2326,2 0,1% -4,1%  -41% -17,1% -7,0%
Bogdanka 50,20 1707 18% 56,9% Mabion 29,80 482 -1,1% -51,2%  Cynk LME [USD/t] 29788 0,9% -59% -64% -17,0% 0,8%
Budimex 228,00 5821 -0,9% 0,4% Mercator 7480 796 -0,7% -22,9%  Oféw LME [USDH] 19662 6,0 19% 33% -159% -153%
Celon 16,60 847 7,7% -49,9% Millennium 3,25 3943 -47% -60,3%  Stal HRC [USD/] 915,0 -02% -02% -16% -36,2% -48,6%
Ciech 3448 1817 2,8% -17,9% Mo-Bruk 292,00 1026 -1,0% -24,2%  Ruda Zelaza [USDA] 104,3 -06% -83% -198% -73% -525%
Comarch 164,80 1340 0,1% -8,4% Neuca 778,00 3439 -0,3% -7,4% Wegiel koksujgcy [USD/t] 249,3 -05% -41% -17,5% -29,1% 21,4%
Datawalk 137,08 670 9,7% -39,3% PKP Cargo 10,65 477 -2,1% -24,0%  Zioto [USD/oz] 17142 0,5% -16% -53% -63% -52%
Develia 2,39 1070 3,9% -19,5% Polenergia 107,60 9486 -13% 46,2% Srebro [USD/oz] 18,8 3,1% -25% -7,7% -19,2% -24,8%
DomDev. 80,50 2057 -50% -32,9% Pracuj.pl 52,50 3584 -28% -27,6%  Platyna [USD/oz] 862,4 2,8% -36% -51% -11,0% -19,7%
Enea 9,46 5843 2,8% 11,1% Selvita 68,20 1252 52% -16,8%  Pallad [USD/oz] 1875,0 -12%  -13,1% -2,1% -19% -289%
Eurocash 10,67 1485 2,0% -1,6% Tauron 3,27 5731 2,1% 232% Bitcoin USD 213168 55% -1,7%  11,5% -54,7% -32,3%
Famur 2,93 1684 4,1% -12,5% TEN 101,90 744 4,0% -70,8%  Pszenica [USd/bu] 794,0 0,0% -97% -86% 3,0% 14,7%
GPW 3598 1510 -0,5% -13,1% WP.PL 94,70 2772 -08% -32,8%  Kukurydza [USd/bu] 607,5 -12,6% -21,9% -183% 2,4% 9,3%
Handlowy 56,00 7317 -1,1% -51% XTB 21,64 2540 -1,1% 29,0% Cukier ICE [USD/Ib] 19,3 1,5% 1,2% 4,1% 48%  20,4%
WIG20
............................................................................................................................... WIG20 Index - Last Price (R1) 1620.13 0385 - [b- 2209
Moving Average(Simple,50,0) (WIGX) 173999
I MWIG20 Index - Moving Average 200 Day (L1) 2086.16 ~0.16%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Rozbudowa kopalni Lubiatéw ma pozwoli¢ PGNiG na wydobycie dodatkowych 3,4 mld m szesSc. gazu ziemnego oraz
510 tys. ton ropy w okresie 2024-2043. Inwestycja ma rozpocza¢ sie niebawem, prace potrwajg dwa lata. Projekt jest
podzielony na dwie czesci. Na wykonawce pierwszej czesci, pod nazwg ,Rozbudowa KRNiGZ Lubiatéw w celu
zwigkszenia mozliwosci produkcyjnych ze ztoza Migdzychdd”, PGNIG wybrato spétke Torpol Oil&Gas. Wykonawcg
drugiej czesci, budowy rurociggu relacji Wezet Satopy - Mieszalnia Gazu Grodzisk, zostata spdtka Tesgas. Zakonczenie
prac planowane jest na rok 2024.

Projekt przewiduje podtgczenie nowego odwiertu eksploatacyjnego ze ztoza Migdzychdd, rozbudowe i modernizacje
instalacji oraz budowe 21 kilometrowego gazociggu majgcego na celu stworzenie mozliwosci przestania uzdatnionego
gazu ziemnego z Osrodka Centralnego Kopalni Ropy Naftowej i Gazu Ziemnego Lubiatéw do Mieszalni Gazu Grodzisk.

Gtéwnym efektem prac bedzie prawie dwukrotne zwigkszenie ogolnych mozliwosci produkcyjnych gazu ziemnego, do
poziomu okofo 55 tys. m szesc. gazu zaazotowanego na godzine. Samo podtgczenie odwiertu oznaczonego jako
Miedzychéd-8H pozwoli na pozyskanie w okresie najblizszych 20 lat dodatkowego 1,0 mld m szesc. gazu ziemnego
oraz 160 tys. ton kondensatu.

Realizacja inwestycji pozwoli takze ustabilizowa¢ poziom wydobycia ropy naftowej oraz wydtuzy okres funkcjonowania
kopalni o 15 lat.

Prezes Daniel Obajtek poinformowat, ze Grupa rozmawia o rozszerzeniu porozumienia z Aramco o analizy dotyczgce
inwestycji w petrochemie w Gdansku. Dodat, ze jest to szczegodlnie istotne w kontekscie diugofalowego rozwoju
aktywdéw na Pomorzu, poprzez budowe nowego, perspektywicznego obszaru dziatalnosci.

Bank dokona w 3Q’22 korekty wartosci bilansowej brutto ztotowych kredytéw hipotecznych o szacunkowg kwote okoto
3 mld PLN, w Il kwartale bank odnotuje 1,18 mld PLN kosztu ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami CHF.

Szacunek straty oparty jest na zatozeniu, ze okoto 63% klientéw posiadajgcych kredyt hipoteczny udzielony w PLN
zdecyduje sie na skorzystanie z wakacji kredytowych. Kwota straty, oszacowana przy zatozeniu skorzystania z wakacji
przez 100% klientéw wynositaby 4,8 mld PLN. Ostateczna warto$¢ straty uzalezniona bedzie miedzy innymi od liczby
klientow korzystajgcych z wakaciji.

Spétka poniesie koszty dodatkowych wptat na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcéw, ktére szacowane sg na 340 min
PLN. Koszty tych wptat obcigzg wyniki drugiego pétrocza 2022 r.

Wyniki drugiego kwartatu obcigzg dodatkowo wptaty na rzecz funduszu pomocowego systemu ochrony w wysokosci
872 min PLN.

Bank szacuje wptyw kosztow z tytutu wakacji kredytowych na wynik brutto w 3Q’22 na ok. 1,4 mid PLN. Bank zatozyt,
ze z wakaciji kredytowych skorzysta 50% uprawnionych klientow.

Bank ujmie w wynikach 2Q'22 rezerwe na ryzyko prawne walutowych kredytéw hipotecznych w wysokosci 403 min
PLN. W wynikach za 3Q'22 Bank uwzglgdni z kolei koszt zwigzany z modyfikacjg umoéw kredytéw hipotecznych
ztotowych udzielonych konsumentom z tytutu zawieszenia przez nich sptat kredytu w tgcznej kwocie 2.4 mid PLN brutto.

Powodem rozpoznania kosztu w kwocie 2.429 min PLN brutto jest uwzglednienie uprawnien klientéw do skorzystania
z zawieszenia przez nich sptat kredytu wynikajgcych z ustawy o finansowaniu spotecznosciowym dla przedsiewzigé
gospodarczych i pomocy kredytobiorcom.

Biorgc pod uwage kryteria uczestnictwa wynikajgce z ustawy, bank oszacowat partycypacje klientéw na poziomie 85%.

Bank szacuje, ze program wakacji kredytowych obnizy wynik brutto za lipiec 2022 roku o ok. 1,7 mild PLN, bank
spodziewa sie w 3Q’22 straty netto, pierwszej od 14 lat.

Wstepnie szacowana warto$¢ korekty zostata ustalona jako rdéznica wartosci biezacej szacowanych przeplywéw
pienigznych wynikajgcych z umoéw kredytowych, uwzgledniajgcej zawieszenie ptatnosci rat oraz biezacej wartosci
bilansowej brutto portfela kredytowego, przy zatozeniu odsetka klientéw zainteresowanych zawieszaniem sptaty rat na
poziomie 70%. 89% szacowanej kwoty korekty przypada na kredyty hipoteczne ze zmiennym oprocentowaniem i 11%
na kredyty z okresowo statg stopg procentowa.

Spétka szacuje negatywny wptyw wakacji kredytowych na wynik brutto w 3Q'22 w przedziale 1-1,4 mid PLN. Bank
spodziewa sie, ze wynik netto grupy w tym okresie bedzie ujemny.

Przedziat szacunku negatywnego wptywu wakacji kredytowych jest oparty na szacowanej partycypacji pomiedzy 60%
a 80% obecnie zaktadanych uprawnionych kredytobiorcow.

Przy zatozeniu, ze od 50% do 65% klientow uprawnionych do ztozenia wniosku o zawieszenie skorzysta z tej
mozliwosci, szacowany faczny negatywny wptyw na wynik banku moze wynies¢ od ok. 700 min PLN do ok. 915 min
PLN. Zarzad zatwierdzit rozpoznanie 700 min PLN w lipcu 2022 r.
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Jednoczesnie bank szacuje, ze dodatkowe wptaty na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow mogg wynies¢ ok. 50 min
PLN i zostang zaksiggowane w Il potroczu 2022 r. Szacunek ten bazuje na udziale w rynku portfela kredytow
mieszkaniowych brutto, w przypadku ktérych opdznienie w sptacie kapitatu lub odsetek przekracza 90 dni, oraz
zaktadajgc, ze zaden z kredytodawcéw nie zostaje zwolniony z wniesienia sktadki.

Bank szacuje, ze w przypadku skorzystania z wakacji kredytowych przez wszystkich uprawnionych kredytobiorcow,
wplyw wyniesie na poziomie grupy 1 779 min PLN. Grupa zaktada rozpoznanie w 3Q’22 kosztu w wysokosci 75-90%
tej kwoty. Wptyw skorzystania przez kazde 10% upowaznionych kredytobiorcow z wakacji kredytowych w petnym
wymiarze, jest szacowany na 178 min PLN na poziomie grupy. Zarzad zdecydowat o uruchomieniu planu naprawy z
uwagi na ryzyko naruszenia wspotczynnikéw kapitatowych.

Bank rozpozna w 3Q’22 koszt wynikajacy z wakacji kredytowych w kwocie 466 min PLN.

Powyzszy koszt zostat oszacowany w oparciu o 60% partycypaciji kredytobiorcéw uprawnionych do skorzystania z
zawieszenia sptaty kredytu i zostanie ujety jako pomniejszenie wyniku brutto w Ill kwartale 2022 r.

Spétka podpisata umowe kredytu konsorcjalnego o wartosci 4 mid PLN. W skfad konsorcjum bankéw wchodza: PKO
BP, Pekao, CaixaBank, Bank Handlowy, Erste Group Bank, Industrial and Commercial Bank of China, Santander
Bank Polska i China Construction Bank.

Srodki z kredytu bedg przeznaczone na refinansowanie istniejgcego finansowania, finansowanie wydatkéw
inwestycyjnych (z wylaczeniem finansowania jakichkolwiek projektow zwigzanych z aktywami weglowymi) oraz
finansowanie wydatkéw ogdélnokorporacyjnych.

W ramach umowy kredytu spotka bedzie mogta dokonywac¢ wielokrotnych ciggnien transz kredytu w 5-letnim okresie
dostepnosci finansowania, ktéry bedzie mégt zostaé przedtuzony maksymalnie do 7 lat.

Oprocentowanie kredytu bedzie obliczane w oparciu 0 zmienng stope procentowa, powiekszong o marzeg, uzalezniong
od wypetnienia wskaznikow zrownowazonego rozwoju - wskaznika redukcji emisyjnosci oraz wskaznika zwiekszania
udziatu odnawialnych zrédet energii w strukturze wytwodrczej grupy.

Sptaty z zarzadzanych przez Spétke portfeli wierzytelnosci wyniosty w 2Q’22 113,8 min PLN i byty najwyzsze w historii
spotki. Firma jest gotowa rokrocznie inwestowaé nawet 250-300 min PLN.

W 2Q'22 Spotka zainwestowata 46,3 min PLN w zakup portfeli wierzytelnosci o nominalnej wartosci 167,5 min PLN.
W ostatnich 12 miesigcach grupa zainwestowata tacznie 194 min PLN w portfele wierzytelnosci o wartosci 836 min
PLN.

Od poczatku lipca 2022 r. Spétka odnotowuje wzrost zainteresowania ustugg dochodzenia roszczen z tytutu umoéw
kredytowych. Grupa liczy, ze pod koniec roku mozliwe bedzie uzyskanie nawet 1000 wyrokéw w jednym miesigcu.
Wysoki kurs franka szwajcarskiego, przektadajacy sie wprost na poziom rat kredytéw frankowych, jest wyraznym
impulsem dla klientéw do podjecia dziatari. Wobec rosnacych stop procentowych atrakcyjnosé drogi sgdowej rosnie,
poniewaz ugoda z przejsciem na kredyt ztotowy oznacza wyzsze raty.

W czerwcu 2022 r. grupa pobita kolejny rekord pod wzgledem liczby wyrokéw uzyskanych w jednym miesigcu. W
sprawach klientéw reprezentowanych przez kancelarig zapadto 667 rozstrzygnig¢ przed sgdami | i Il instancji. W catym
Il kwartale 2022 r. Votum uzyskato fgcznie 1.749 orzeczen dla frankowiczéw, czyli wiecej niz w catym 2021 r., w ktérym
odnotowano 1195 wyrokdw.

Obecnie kancelarie z grupy Votum majg wyznaczonych 1.305 terminéw sgdowych w lipcu.

Grupa szacuje, ze zanotowata w pierwszym potroczu 2022 roku 90 min euro przychodéw ze sprzedazy, co oznacza
trzykrotny wzrost r/r. Od stycznia do konca czerwca grupa obstuzyta 128 tys. klientéw, czyli 4-razy wiecej niz w
analogicznym okresie ubiegtego roku.

W samym czerwcu tego roku liczba klientéw wyniosta 32 tys. Sprzedaz grupy w czerwcu wyniosta 23 min euro.

Konsorcjum Spétki i Drum Asfalt ztozyto najkorzystniejszg oferte w przetargu na rynku rumunskim. Zamawiajacym jest
panstwowa spoétka kolejowa w Rumunii. Przetarg dotyczy prac zwigzanych z usunigciem ograniczen predkosci w celu
przywrdcenia parametréw technicznych nawierzchni torowe;.

Budzet zamawiajgcego na przedmiotowe zadanie po przeliczeniu na polska walute stanowi réwnowartos¢ ok. 256 min
PLN. Ze wzgledu na ograniczenia prawne wynikajgce z procedur przetargowych obowigzujgcych na rynku rumunskim
informacja nt. wartosci ztozonej oferty na obecnym etapie postepowania przetargowego objeta zostata ograniczeniem
w zakresie ujawnienia w przestrzeni publicznej.

Udziat Spotki w konsorcjum wynosi ok. 50%.
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Spdtka otworzyta na Bielanach Wroctawskich sklep stacjonarny LESS.STORE dziatajgcy w segmencie sprzedazy
odziezy uzywanej - poinformowata spétka w komunikacie. Do konca 2022 roku planuje mie¢ 2 takie sklepy.

Gra ,Cooking Simulator VR” zadebiutuje 28 lipca na platformie Oculus VR. Cena gry zostata ustalona na 25 USD.

Nowa emisje 38,88 min akciji serii D, oferowanych po 1 PLN za sztuke, objeto 432 inwestoréw.

Roman Karkosik deklarowat wczesniej zamiar uczestnictwa w subskrypcji zamknietej w ramach emisji akcji serii D
Skotanu i objecie 8.946.990 akcji przystugujgcych z praw poboru z posiadanych 5.964.660 akcji spotki

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita na poczatku kwietnia prospekt emisyjny Skotanu sporzgdzony w zwigzku
z emisjg od 38,88 do 40,5 min akg;ji serii D.

Prezes Skotanu Jacek Kostrzewa zapowiadat w kwietniu, ze spotka chciataby ze Srodkow z nowej emisji akcji
zainwestowacé m.in. ok. 6,2 min PLN w budowe nowego zaktadu estréw etylowych. Srodki majg takze trafi¢ na prace
badawcze i rozwéj nowych produktéw oraz sptate zadtuzenia

Warto$¢ miesigcznych powtarzalnych przychodéw (MRR) na koniec 2Q’22 wyniosta 1,7 min PLN (tj. 408 tys. USD),
co oznacza wzrost 0 500 tys. PLN, czyli 0 41% w ujeciu rok do roku.

Sredni przychdd operacyjny przypadajgcy na uzytkownika subskrypcyjnego (ARPU) na koniec 2Q'22 wyniést 452 PLN
(106 USD) co oznacza wzrost o 122 PLN (37%) w ujeciu rok do roku. Natomiast $redni przychdd operacyjny
przypadajacy na nowego uzytkownika subskrypcyjnego tj. uzytkownika pozyskanego w 2Q’22 wyniost 528 PLN (124
UsD).

Lotnicze bilety grozy. Ceny potgczen sg rekordowe. Klienci ptaca nawet kilka razy wiecej niz na poczatku roku, a to
oznacza prawdziwe zniwa dla przewoznikéw. — Rzeczpospolita

Nawet kilkusetprocentowe podwyzki cen energii elekirycznej — takie prognozy na przyszlty rok dostajg pierwsze
przedsiebiorstwa. Biznes przestanie sie optaca¢. — Rzeczpospolita

Przemyst i przedsigbiorstwa juz wiedzg. Za prad zaptaci¢ mogg nawet 200-300% Firmy zabezpieczajg sie na wypadek
wysokich cen, ale mimo to wptynie to bardzo na dziatalno$¢ i cen produktéw, i ustug. Bardziej optymistyczne zdajg sie
by¢ spotki Skarbu Panstwa. - Parkiet

Szacujemy, ze rok do roku koszt zakupu wegla z polskich kopalh w przeliczeniu na jednostke energii moze wzrosng¢
ponad dwukrotnie — méwi ,Rz” Wojciech Dabrowski, prezes Polskiej Grupy Energetycznej. Jak powiedziat, wedtug
analiz spotki przewidywania dotyczace kilkukrotnego wzrostu wysokosci rachunkéw za energie dla gospodarstw
domowych w 2023 roku sg przesadzone. "Szacujemy, ze bedzie to poziom dwucyfrowy" -powiedziat. Skala wzrostu
kosztéw energii dla przedsiebiorstw zalezy od czynnikéw indywidualnych. Jak dodat, nie ma w energetyce zadnych
nadzwyczajnych zyskéw. — Rzeczpospolita

Polecenie premiera dotyczace zakupu surowca przez spoéiki jest niewykonalne — takie gtosy dochodzg z Ministerstwa
Aktywow Panstwowych i branzy weglowej. Jutro rzgd ma dyskutowa¢ o mozliwosci wprowadzenia doptat dla
gospodarstw domowych, ktore wykorzystujg wegiel do ogrzewania doméw. W tej chwili trwajg rozmowy dotyczace
szczegotdw rozwigzania, m.in. czy powinno to by¢ swiadczenie w postaci ,bonu na wegiel” czy pienigzne. W
przypadku tego drugiego mozliwo$¢ otrzymania dofinansowania moze by¢ obwarowana pewnymi warunkami. —
Dziennik Gazeta Prawna

Ceny ropy spadly do okolic 100 dol. za barytke i sg o krok od definitywnego zakonczenia ponad dwuletniej tendencji
wzrostowej. Na przeszkodzie temu wcigz jednak stojg braki ropy na rynku — aby to zmieni¢, kartel OPEC musiatby
zacza¢ pompowac na 100% mozliwosci. — Parkiet

Niektérzy operatorzy terminali portowych bedg zobligowani do zerwania uméw z kontrahentami z réznych branz.
Zwolnig miejsce na wegiel i zboze - planuje rzad.- Puls Biznesu

Spoétki przemystowe majg w tym roku mocno pod gérke. W obliczu pietrzacych sie wyzwan perspektywy spotek z
sektora wygladajg coraz mniej zachecajgco dla inwestoréw. Nie brakuje jednak takich, ktére w coraz bardziej
wymagajgcym otoczeniu radzg sobie zaskakujgco dobrze. - Parkiet

Wyceny start-upéw lecg na teb, a fundusze venture capital coraz uwazniej ogladajg kazdego inwestowanego dolara.
Strumien pieniedzy ptynacych do nowatorskich bizneséw wyraznie stabnie. Czy to juz kryzys, a moze urealnienie
,napompowanego” w ostatnich latach rynku? - Parkiet

PRS moze urosng¢ na kryzysie. Zapas$¢ sprzedazy detalicznej mieszkan i skok popytu na najem to szansa dla
funduszy — jezeli przetkng wyzsze koszty. - Parkiet
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Energetyka Dane PSE o produkcji energii w czerwcu 2022
(dane PSE o
produkciji) Komentarz BDM: w czerwcu zuzycie energii spadfo po raz pierwszy od pazdziernika o -0,7% r/r. Przy zerowym saldzie
wymiany zagranicznej przetozyto sie to na mniejszg dynamike wzrostu produkcji (+1,4% r/r). Obserwowany spadek
generacji z wegla kamiennego (-5% r/r) i brunatnego (-2% r/r). Ponad 50% r/r wzrost generacji wiatrowej w sezonowo
stabym miesigcu dla tej klasy aktywéw. Wskazujemy na utrzymywanie sie cen energii na poziomie blisko 1600
PLN/MWh FY_Base i wzrost marz na wytwarzaniu ze zrodet konwencjonalnych, powyzej grudniowego szczytu.
(Krystian Brymora).
Struktura produkcji energii [GWh]
cze.2l cze.22 r/r 2021YTD 2022 YTD r/r r/rgwh ytd gwh
Produkcja ogétem 13415 13 600 1,4% 83092 89029 7,1% 185
El. Weglowe 10756 10308  -4,2% 65906 66842 1,4% -448 936
kamienny 6919 6558 -5,2% 44 696 43175 -3,4% -361 -1521
brunatny 3837 3750 -2,3% 21210 23667  11,6% -87 2457
El. Gazowe 1111 863 6437 5622 -12,7% -248 -815
El. Wiatrowe 595 899 6762 10363 304 3601
Import 279 -5 3272 -1708 -284
Krajowe zuzycie 13695 13595  -0,7% 86365 87323 1,1% -100 958
Zrédfo: BDM, PSE
Marza wytworcow z wegla brunatnego* [PLN/MWh]
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CD Projekt nie jest juz liderem polskiej branzy. Techland wskakuje na tron.
T-Bull - raport miesieczny za czerwiec 2022.

Zagranica

PlayStation Stars ,nie bedzie konkurencjg dla Xbox Game Pass”.

Rosja chce stworzy¢ narodowy silnik do produkgji gier.

Szef Unity o deweloperach, ktdrzy nie planujg monetyzacji: , pierd#$# idioci”.
Ubisoft+ Classics w PS Plus zostanie znaczgco rozbudowane.

Square Enix szykuje przynajmniej 3 gry AAA na 12 miesiecy.

GTA 6 wazniejsze takze od Red Dead Redemption na PS5 i XSX|S.

Kolejny duzy wzrost sprzedazy XSX/XSS i najpopularniejsze gry czerwca.
Horizon Forbidden West z pierwsza nagroda GOTY.

Bandai Namco potwierdza atak hakeréw.

Bungie oficjalnie w PlayStation. Studio podkresla swojg , kreatywna wolnos¢”.
Ghost of Tsushima ze Swietnym wynikiem sprzedazy.

Gaming — Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia
podsumowanie
tygodnia Gaming 11/07.2022-18/07.2022
Link
Kraj

https://tinyurl.com/ey57x5xz

https://tinyurl.com/5xprhbnh
https://tinyurl.com/3c27fyn7
https://tinyurl.com/4f9jwxzt
https://tinyurl.com/mrunmécb
https://tinyurl.com/bdjctzc2
https://tinyurl.com/4r6x8ujf
https://tinyurl.com/y7xn942x
https://tinyurl.com/24rt74n9
https://tinyurl.com/mr3brvt7
https://tinyurl.com/5n78jpv9
https://tinyurl.com/2w7a8st3

https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,515606

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 18.07.2022 roku, 07:35 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie usfug maklerskich dla klientow, ktérych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktore moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O e | zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.
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