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KOMENTARZ PORANNY

Wyniki bankow rozczarowaty Wall Street

W czwartek w Europie panowat kolor czerwony. DAX stracit -1,9%, FTSE znizkowat -3,4%,
a francuski CAC spadt -1,4%. Polskie indeksy nie odstawaty od reszty kontynentu, W1G20
ostabit sie wczoraj 0 -2,5%, WIG stracit -1,95%. Nieco mniejsze straty odnotowaty $rednie i
mate spotki, ktére zakonczyly sesje z wynikami odpowiednio -1% i -0,9%. Sektorowo
najbardziej ucierpiaty leki (-5,2%), paliwa (-4,1%) i media (-3,9%). Zdecydowanym liderem
byta branza spozywcza, w ktérej drugg sesje z rzedu prym wiodty spotki ukraifnskie. Wéréd
blue chipéw tylko trzy spotki zakonczyty sesje powyzej punktu odniesienia, byty to PGE
(+2,2%), JSW (+0,6%) oraz Orange (+0,2%). Spadkom przewodzit mBank (-7,7%), dalej
ulokowat sig Orlen (-4,8%), KGHM (-3,6%) i PGNIG (-3,6%). Na szerokim rynku najwiekszym
przegranym byt Resbud (-15,5%), dalej NanoGroup, ktére po spektakularnych wzrostach na
poczatku tygodnia stracito -10,6% (po spadku -15,8% w $rodg) oraz Mabion (-10,2%). Za
oceanem spadki byly nieco mniej dotkliwe. S&P stracit-0,3%, a DJI -0,5%. Nasdaq zakonczyt
sesje w okolicach punktu odniesienia notujac +0,03% wzrostu. W centrum uwagi byt
rozpoczynajacy sie sezon publikacji raportéw i wyniki bankéw, ktére okazaty sie stabsze od
oczekiwan. Dzisiaj poznamy wyniki takich spdtek jak Wells Fargo, Citigroup czy
UnitedHealth. O poranku na gietdach azjatyckich obserwujemy mieszane nastroje. Nikkei
roénie +0,6%, z kolei Shanghai Composite traci -0,2%. Dolar nieznacznie ostabia sig w relacji
do ztotego, aktualnie kurs USD/PLN wynosi 4,803, EUR/PLN ksztattuje si¢ na poziomie
4,815. Ropa brent pozostaje ponizej 100 USD za barytke (99,82 USD/bbl). Kontrakty
terminowe na DAX i amerykanskie indeksy sg notowane na plusie. Dzisiaj poznamy finalny
odczyt CPI (szybki szacunek GUS 15,6%), a takze wyniki sprzedazy detalicznej i produkcji
przemystowej w USA.

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= Oponeo.pl: Spotka bedzie zadowolona z utrzymania dynamiki wzrostu
przychodéw w catym "22 na poziomie ok. 10% - wywiad;

= Tauron: Pracownicy spotek Grupy Tauron otrzymajg w dwoch transzach
wyréwnanie inflacyjne w tgcznej wysokosci 7 tys. PLN brutto [komentarz BDM];

= Votum: Spotka w 2Q’22 zidentyfikowata w segmencie bankowym 43,7 min PLN
przychodow;

= PZU: KNF nie widzi podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec nabycia przez
Spétke akcji TFI Energia;

= PKN Orlen: Termin budowy instalacji Visbreakingu przesunigty na potowe '23;

= Pepco: Podsumowanie konferencji po wynikach 3Q'22 (14.07.22);

= AB: Spotka wyemitowata obligacje o tagcznej wartosci nominalnej 30 min PLN;

= Rynek wegla: Na wniosek MKiS PGE Paliwa oraz Weglokoks zostaty
zobowigzane decyzjg premiera od zakupu i sprowadzenia do 31 pazdziernika
2022 r. do Polski tgcznie 4,5 min ton wegla [komentarz BDMYJ;

= Mirbud: Spoétka podpisata umowe na budowe hali magazynowej w Toruniu o
wartosci 9,6 min EUR netto;

= STS: Spotka na brak graczy nie narzeka. Kryzys nie zniechgca Polakéw do
zawierania zaktadow — Parkiet;

= Bumech: Spoétka otrzymata informacje od Pana Tomasza Derdy o tym, ze pakiet

jego akcji spadt ponizej progu 5%;

Sonka (NC): Spétka przesuneta date wydania gry ,Car Mechanic Pinball” na

platforme Nintendo Switch na 26.08.2022;

= Vee (NC): wskaznik MPC w czerwcu wyniost 351 tys. minut, czyli 13% wiecej m/m,
blisko 59% wiecej w poréwnaniu do $redniej z 2021 r.

= HiProMine (NC): Kurs akcji wzrést w debiucie na NewConnect o 15% do 230 PLN.

Anna Madziar

WYKRES DNIA

Do jednych z najmocniejszych spétek na GPW w ostatnich dniach nalezg spétki ukrainskie
spotki, w tym Kernel, ktéry w przeciggu 3 dni zyskat blisko 36%. Tak duze wzrosty to pokiosie
ostatnich stéw ukrainskiego szefa MSZ Dmytro Kuteby, ktéry powiedziat, ze Ukraina jest ,0
dwa kroki od porozumienia z Rosjg” w sprawie eksportu zboza na rynki miedzynarodowe.
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Wartosé Zmiana
1D YTD
WIG20 1614,0 -2,5% -28,8%
WIG30 19751 -2,2% -28,6%
mWIG40 38923 -1,0% -26,4%
sSWIG80 16 699,0 -0,9% -16,7%
WIG 51418,1 -2,0% -25,8%
NC Index 286,2 -0,5% -26,6%
WIG Banki 4950,8 -3,5% -42,7%
WIG Bud 3589,6 -0,1% -4,6%
WIG Chemia 10 202,2 0,1% 3,9%
WIG Dew 2456,1 -1,9% -13,6%
WIG Energia 29722 2,6% 23,1%
WIG Games 12 563,2 -1,8% -43,7%
WIG IT 39894 -1,0% -15,2%
WIG Media 6217,0 -3,9% -29,1%
WIG Paliwa 6 006,7 -4,1% -7,5%
WIG Spoz 25198 4,0% -43,8%
WIG Surowce 3636,8 -2,8% -19,9%
WIG Odziez 54549 -1,8% -42,5%
DAX 12 519,7 -1,9% -21,2%
FTSE100 7039,8 -1,6% -4,7%
CAC40 59154 -1,4% -17,3%
BUX 39 246,4 0,9% -22,6%
S&P500 37904 -0,3% -20,5%
DJIA 30630,2 -0,5% -15,7%
Nasdagq Comp 11 251,2 0,0% -28,1%
Bovespa 96 120,9 -1,8% -8,3%
Nikkei225 26 643,4 0,6% -7,5%
Shanghai Comp. 3281,7 -0,1% -9,8%
S&P/ASX 200 6 650,6 0,4% -10,7%
EUR/PLN 4,81 -0,2% 5,0%
USD/PLN 4,82 0,7% 19,4%
CHF/PLN 4,89 -0,1% 10,6%
EUR/USD 1,00 -0,9% -12,1%
USDAIPY 138,95 1,3% 20,7%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 1650 -20 -1,20%
Kurs zamknigcia 1604 -47 -2,85%
Kurs min. 1591 -50 -3,05%
Kurs max. 1656 =22 -1,31%
Wolumen obrotu 41127 7 756 23,24%
Otwarte pozycje 42 207 -1379 -3,16%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 16558 1601,3 16609 16140 -25% 722
WIG30 20222 1959,5 2029,2 19751 -2,3% 776
MWIG40 39349 165798 169530 38923 -1,0% 141
SWIG80 169053 38718 3957,1 16699,0 -0,9% 32
WIG-PL 53436,9 52462,7 53436,9 526198 -2,0% 866
WIG 52519,5 51060,7 526504 514181 -2,0% 905
WIG20

Close MC 1D YTD
Allegro 24,46 25847 -1,5% -37,1%
Asseco Poland 73,55 6 105 -1,1% -14,9%
CCcC 43,80 2403 -1,1% -58,5%
CD Projekt 94,82 9552 -2,9% -50,8%
Cyfrowy P. 20,50 13111 -2,5% -41,0%
Dino 323,60 31726 -1,9% -11,9%
JsSwW 49,86 5854 0,6% 43,0%
KGHM 98,10 19 620 -3,6% -29,6%
Lotos 68,80 12719 -3,2% 12,8%
LPP 9 620,00 17 838 -2,2% -44,1%
mBank 192,00 8143 -7,7% -55,7%
Orange 6,21 8155 0,2% -26,5%
Pekao 73,48 19 286 -2,8% -39,8%
Pepco 33,82 19 447 -1,3% -27,3%
PGE 10,05 22549 2,2% 24,7%
PGNIG 5,33 30775 -3,5% -15,5%
PKN Orlen 67,22 28 751 -4,8% -9,6%
PKO BP 25,40 31750 -3,4% -43,5%
PzZU 29,65 25603 -0,8% -16,1%
Santander Polska 221,20 22 604 -3,1% -36,5%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 482,00 1147 0,4% -13,0% Huuuge 17,00 1432 -1,6% -32,3% Ropa Brent [USD/bbl] 100,0 0,4% -45% -129% 285% 36,1%
Alior 23,75 3101 -33% -56,6% ING BSK 148,00 19255 -6,3% -44,6% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 6,7 0,0% 6,2% 233% 79,2% 85,0%
Amrest 18,70 4106 7,2% -32,5% Inter Cars 393,00 5568 -0,1% -16,9% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 175,0 -30% -44% 21,1% 148,8% 403,3%
Asbis 13,15 730 1,8% -39,4% Kernel 2566 2156 7,5% -56,3% CO2 [EUR/] 83,7 0,1% -1,1%  -6,9% 4,3% 57,0%
Asseco 39,50 2050 -3,7% -23,4% Kety 520,00 5018 -2,4% -14,8%  Wegiel ARA [USD/] 392,6 -0,6% 2,0% 6,1% 185,4% 198,0%
Azoty 40,80 4047 -05% 20,7% Kruk 234,60 4487 -0,7% -283% Miedz LME [USD/t] 7 160,0 -2,1% -84% -133% -26,5% -23,0%
Benefit 490,00 1437 -3,2% -23,0% Livechat 102,00 2627 2,0% -12,7%  Aluminium LME [USD/t] 23240 -09% -45% -42% -172% -7,3%
Bogdanka 49,30 1677 -0,7% 54,1% Mabion 30,12 487 -10,2% -50,7% Cynk LME [USD/t] 29515 -2,9% 73% -7,3% -178% 1,5%
Budimex 230,00 5872 0,0% 1,3% Mercator 75,30 802 -6,3% -22,4% Otéw LME [USD/] 1855,0 59% -63% -25% -20,7% -19,0%
Celon 15,42 787 -5,7% -53,5% Millennium 3,41 4139 -32% -58,4% Stal HRC [USD/] 917,0 -0,7% 0,4% -14% -36,1% -485%
Ciech 3354 1768 1,6% -20,1% Mo-Bruk 295,00 1036 -2,2% -23,4% Ruda zelaza [USD/] 103,8 -5,9% 9,1% -202% -7,7% -52,5%
Comarch 164,60 1339 -3,1% -8,6% Neuca 780,00 3448 0,0% -7,1% Wegiel koksujgcy [USD/t] 250,5 1,3% 0,2% -17,1% -28,7% 22,1%
Datawalk 125,00 611 -4,3% -44,7% PKP Cargo 10,88 487 3,6% -22,4%  Zitoto [USD/oz] 1709,5 -1,6% 1,9% -55% -65% -6,4%
Develia 2,30 1029 -42% -22,6% Polenergia 109,00 9610 3,8% 48,1% Srebro [USD/oz] 18,3 -4,6% -49% -10,1% -21,3% -30,2%
Dom Dev. 84,70 2164 -12,7% -29,4% Pracuj.pl 54,00 3686 -4,4% -255% Platyna [USD/oz] 847,1 -17%  -39% -6,7% -12,6% -259%
Enea 9,20 5686 4,1% 8,1% Selvita 6480 1189 -18% -21,0% Pallad [USD/oz] 1910,0 -3,1% -42% -0,3% -0,1% -30,0%
Eurocash 10,46 1456 -4,0% -3,5% Tauron 3,20 5612 45% 20,6% Bitcoin USD 20580,8 4,9% -2,4% 7,7% -56,2% -34,8%
Famur 2,81 1617 1,7% -16,0% TEN 98,00 716 -3,6% -71,9% Pszenica [USd/bu] 802,3 0,5% 2,7% -1,7% 4,1% 19,4%
GPW 36,16 1518 -0,2% -12,7% WP.PL 9550 2795 -47% -32,3% Kukurydza [USd/bu] 610,8 -17,5% -182% -17,9% 2,9% 8,2%
Handlowy 56,60 7395 1,8% -4,1% XTB 2188 2568 0,6% 30,4% Cukier ICE [USD/Ib] 19,0 -0,9% 2,4% 2,5% 3,3% 19,8%
WIG20
T.W[GZO Index - Last Price (R1) 1613.98_-2.5% Loaoo
] /ﬁ‘_\\ W Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 174291
I W WIG20 Index - Moving Average 200 Day (L1) 2089.52 -0.16%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spoétce udato sie zwiekszy¢ sprzedaz rok do roku w ujeciu wartosciowym o 10% w pierwszym potroczu 2022, ale w
ujeciu ilosciowym liczby sg nieco nizsze do tych sprzed roku. Wedtug prezesa jest to efektem m.in. wysokiej inflacji i
odktadania procesow zakupowych. Zdaniem prezesa, aktualnie bardzo wysokie ceny paliw zmniejszajg liczbe
przejezdzanych autem kilometréw i tym samym zuzycie opon.

Wedtug producentéw, sprzedaz opon do hurtowni, czy do Spotki jest w pierwszym potroczu 2022 na plusie. Producenci
obawiajg sie jednak, ze jesli chodzi o sprzedaz bezposrednio do klientéw w Polsce, to jest ona na duzym minusie. Z
docierajgcych do Spotki sygnatow wiekszosé sprzedawcow opon do klientéw ma spore minusy r/r, jesli chodzi o
sprzedaz w ujeciu ilosciowym.

Topolewski szacuje, ze obecnie sprzedaz opon przez internet w Polsce stanowi okoto 30% Spodziewa sig, ze w ciggu
3-5 lat siegnie okoto 50%

Prezes poinformowat, Ze obecnie sprzedaz zagraniczna stanowi okoto 25% Przychoddw. Dobrze rozwija sie¢ eksport w
Niemczech czy Austrii, cho¢ brexit pogorszyt wolumeny sprzedazy w Wielkiej Brytanii. Rozwdj sprzedazy zagranicznej
nie odbywa sie jednak kosztem polskiego rynku.

Spotka planuje w 2022 roku petne uruchomienie duzego magazynu koto todzi, w tym roku nie dojdzie raczej do
kolejnego przejecia.

Pracownicy spétek Grupy Tauron otrzymajg w dwoch transzach wyréwnanie inflacyjne w tgcznej wysokosci 7 tys. PLN
brutto - zaklada porozumienie, podpisane w czwartek przez przedstawicieli strony spotecznej i zarzad Taurona. Jesienig
zwigzkowcy i zarzad Grupy majg wznowi¢ rozmowy ptacowe. Poczatkowo zwigzkowcy domagali sie wyréwnania
inflacyjnego za pierwsze potrocze w wysokosci 5,5 tys. PLN netto dla kazdego pracownika, czyli ok. 8 tys. PLN brutto.
Ostatecznie zgodzili sie na kwote ok. tysigc ztotych nizsza.

Komentarz BDM: Przy przecietnym zatrudnieniu z 2021 roku (25,3 tys. 0s.) i wraz ze $wiadczeniami daje to koszt dla
pracodawcy rzedu 213 min PLN. (Krystian Brymora)
Przecietne wynagrodzenie w GK Tauron (wraz ze swiadczeniami) [PLN/msc]
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Zrédfo: BDM, spétka

Spotka w 2Q'22 zidentyfikowata w segmencie bankowym 43,7 min PLN wynikajgcych z wynagrodzenia naleznego z tytutu wyrokéw
zasadzonych w | instancji. Wynik netto w tym segmencie wyniost 27,5 min PLN.

Powyzsze dane, jako dane czgstkowe, nie uwzgledniajg pozostatych przychodéw z umoéw z klientami wynikajgcych z
innych tytutéw, w szczegdlnosci wynagrodzen wstepnych oraz wyrokéw prawomocnych.

Komisja Nadzoru Finansowego jednogtosnie stwierdzita brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec bezposredniego
nabycia przez Spoétke akcji TFI Energia. Termin nabycia akcji ustalono do 30 wrzes$nia 2022 r.

KNF podat jednoczesnie, ze nie widzi podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego zamiaru posredniego
nabycia akcji TMS Brokers przez CVC Holdings Limited, CVC Management Holdings Il Limited oraz CVC Capital
Partners Fund Holdings Il Limited.

Termin realizacji instalacji Visbreakingu w zaktadzie w Plocku zostat przesuniety o pét roku, na potowe 2023 r. W
czwartek Spoétka podpisata z KTl Poland aneks do umowy na budowe instalacji. Inwestycja zostata rozpoczeta w lipcu
2020,

Inwestycja o wartosci okoto 1 mld PLN ma znaczaco zwigekszy¢ uzysk produktéw lekkich, czyli benzyny i oleju

napedowego. Po jej zakonczeniu EBITDA koncernu ma wzrosngé¢ nawet o 415 min PLN rocznie.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Podsumowanie konferencji po wynikach 3Q'22

- 40% sklepow otwartych w 3Q’22 to sklepy w Europie Zachodniej; spétka otworzyta drugi sklep w Niemczech;

- w 3Q’22 odnowiono 82 sklepy (668 od poczatku roku), pozytywna reakcja klientéw mimo trudniejszych warunkéw
gospodarczych;

- w Hiszpanii 6 istniejacych sklepéw Dealz zostato dostosowane do nowego wygladu Pepco; wprowadzono do nich
petng oferte odziezowg Pepco przy zachowaniu oferty FMCG;

- nowy format sklepbw przyjat sie w Hiszpanii, w ciggu 18 miesiecy wszystkie sklepy Dealz majg zostac przeksztatcone
na nowy format;

- nowe sklepy bedg powstawac w dwoch formatach w zaleznosci od lokalizacji: samodzielne Pepco i Pepco FMCG.

Q&A:

- logo nowego formatu? Wszystkie sklepy bedg oznaczane nowym logo Pepco, bez wzgledu na to, czy sg to
samodzielne Pepco, czy Pepco FMCG;

- rozmiar nowych sklepéw? Spétka szuka takich rozmiaréw, jakie dotad miat Dealz;

- otwarcia sklepéw w nowym formacie w innych krajach? Tak, ale wigecej szczegbtéw spétka poda w pazdzierniku;

- logistyka i taricuch dostaw w Hiszpanii miedzy Dealz a Pepco? Obecnie asortyment przechodzi przez Wielka Brytanie
do Europy, przez Brexit trzeba zapfacic cfo, a nastepnie zostaje wystany do centrum dystrybucyjnego w Madrycie i
potem do sklepéw; w przysztoSci towar bedzie sptywac bezposrednio do sklepow;

- Fulton? Zdecydowania wiekszo$¢ sklepow zostata zamknieta w 3Q’22, w ostatnim kwartale moze by¢ ich jeszcze
kilka.

Spodtka wyemitowata 3 tys. niezabezpieczonych obligacji kuponowych o tgcznej wartosci nominalnej 30 min PLN.
Obligacje zostaty wyemitowane w ramach programu emisji obligacji, ustanowionego na podstawie umowy emisyjnej z
18 lipca 2014 r. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej opartej o wskaznik WIBOR6M,
powiekszony o statg marze wynoszaca 250 punktéw bazowych. Odsetki bedg wyptacane w okresach potrocznych.

Data wykupu obligacji zostata ustalona na 14 lipca 2026 r.

Na wniosek Ministerstwa Klimatu i Srodowiska PGE Paliwa oraz Weglokoks zostaty zobowigzane decyzjg premiera
od zakupu i sprowadzenia do 31 pazdziernika 2022 r. do Polski tgcznie 4,5 min ton wegla odpowiedniego dla
gospodarstw indywidualnych - wynika z dokumentu, do ktérego dotarta PAP. Zgodnie z dokumentem premier Mateusz
Morawiecki zobowigzat PGE Paliwa do kupna w okresie od 13 lipca do 31 sierpnia br. 2,5 min ton wegla
energetycznego o parametrach zblizonych do parametréw jakosciowych wegla wykorzystywanego przez
gospodarstwa domowe. Spoétka musi sprowadzié¢ go do Polski w terminie do 31 pazdziernika 2022 r. Do importu 2 min
ton takiego wegla w tym samym czasie i o takich samych parametrach jako$ciowych zostata zobowigzana takze spétka
Weglokoks.

Komentarz BDM: Produkcja asortymentéw grubych i Srednich w Polsce to ok. 4,5 min ton przy zapotrzebowaniu z
sektora socjalno-bytowego ok. 7-8 min ton. Reszte trzeba to pokry¢ z importu. W minionych latach na ponad 8 min ton
wegla z Rosji ponad 7 min ton trafiato do gospodarstw domowych i matych cieptowni. Méwimy wigc o zalezno$ci na
poziomie prawie 90% stad ta grupa klientéw jest najbardziej poszkodowana. Normy jakoSciowe paliw statych z
wrze$nia 2018 roku w zasadzie obnizyty krajowa, niewystarczajgcg produkcje tego typu wegla o ponad 1 min ton.
Obecne ceny ARA siegajg 400 USD/t (1900 PLN/t)). Doliczajgc transport (z ARA to 15-20 USD/M) i w gigb kraju
wychodzimy wiec na cene co najmniej 2200 PLN/. Tymczasem wg. ustawy z 23 czerwca 2022 r. o ,szczegdinych
rozwigzaniach stuzgcych ochronie odbiorcow niektorych paliw statych w zwigzku z sytuacjg na rynku tych paliw” skiady
wegla otrzymajg 750 PLN/t netto doptaty do wegla sprzedawanego w ustawowej cenie 996,6 PLN/t. Udziat w programie
bedzie wigc nieoptacalny, a do sprzedazy trafi jego ograniczona, krajowa ilo$¢. (Krystian Brymora).

Popyt na wegiel przez gospodarstwa domowe i krajowa produkcja sortymentéw grubych/srednich [min ton]
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Zrédfo: BDM, spétka

Spétka podpisata umowe o wartosci 9,6 min EUR netto. Przedmiotem umowy jest budowa hali magazynowej A wraz
z infrastrukturg techniczng przy ul. Przelot w Toruniu. Zamawiajgcym jest Torun Il Logistics.
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Spdtka na brak graczy nie narzeka. Kryzys nie zniecheca Polakéow do zawierania zaktadow. Bukmacher pilnuje
kosztéw operacyjnych i korzysta z rynkowej przewagi w postaci braku zadtuzenia. - Parkiet

Spotka przesuneta date wydania gry ,Car Mechanic Pinball” na platforme Nintendo Switch na 26.08.2022 z 15.07.2022
r. Cena Gry bedzie wynosi¢ 4,99 USD i 4,99 EUR.

Wiascicielem praw autorskich do Gry jest Pixel Flipper. Koszty zwigzane z wydaniem i portowaniem Gry zostaty pokryte
przez Spoétke. Z tytutu realizacji Umowy Spotce przystuguje zwrot kosztéw utworzenia Gry oraz okreslony w umowie,
wigkszosciowy, procent zyskow ze sprzedazy po odliczeniu prowizji pobieranej przez Nintendo eShop.

Wskaznik MPC (Minutes of Processed Conversations) w czerwcu wynidst 351 tys. minut, czyli 13% wiecej m/m, blisko
59% wigcej w porownaniu do $redniej z 2021 r. Tym samym w H1 2022 r. Spétka osiggneta rekordowy wynik pétroczny
w swojej historii. Srednia MPC dla Spétki wyniosta 306 tys. minut, co oznacza wzrost w relacji do $redniej z H1 2021
r. 0 55%, a w relacji do $redniej z H2 2021 r. 0 25% Srednia dla wskaznika MPC w Q2 2022 r. wyniosta z kolei 304
tys. minut, co oznacza wzrost MPC w relacji do sredniej z Q2 2021 r. 0 51%

Spédtka zaznacz, ze czerwcowy wskaznik MPC zostat zrealizowany m.in. dzieki wzrostowi wolumendéw procesowanych
minut (od 6 do 44%) z trwajgcych projektow dla m.in. firm z branz: ubezpieczeniowej, bankowej i finansowe;.

Kurs akcji wzrost w debiucie na NewConnect o0 15% do 230 PLN. Byt to 1. Debiut na rynku NC w 2022 r.

Spotka jest dostawcg alternatywnego biatka na skale europejska, wytwarzanego poprzez autorskg technologie
przemystowej hodowli owadéw. Oferta spétki skierowana jest gtéwnie na rynek karm dla zwierzat domowych i pasz
dla hodowli ryb, a takze zwierzat gospodarskich i ogrodnictwa.

Wakacje kredytowe ruszaja. Nie kazdy jednak skorzysta. Prezydent Andrzej Duda podpisat ustawe, ktéra wprowadza
m.in. wakacje kredytowe. Dla posiadaczy kredytu hipotecznego w ztotych bedzie to ulga, ale prawdopodobnie nie
wszyscy skorzystajg z tego rozwigzania. — Rzeczpospolita

Kredyt bez wktadu wtasnego? Warunki sg zaporowe. W Alior Banku sa juz dostepne kredyty hipoteczne bez wkiadu
wiasnego. Ale zeby taki dostac, trzeba zarabiac¢ kilkanascie tysiecy ztotych i co najmniej tyle wytozy¢ na start - albo na
ubezpieczenie, albo na prowizje. — Gazeta Wyborcza

Upaly zamkna sklepy. Gdy zuzycie pradu niebezpiecznie wzrosnie, np. w efekcie wysokich temperatur, nowe prawo
spowoduje, ze nie tylko wiele centréw, ale tez biurowcéw czy magazynéw przerwie dziatalno$¢. — Rzeczpospolita

Mocne tgpnigcie na rynku elektroniki uzytkowej. Globalna sprzedaz komputeréw i smartfonéw leci mocno w dét. Popyt
siadt, ale z uwagi na braki podzespotéw i ich rosngce ceny nie widac¢ na razie przecen. Wiele wskazuje na to, ze 6w
trend sie utrzyma. — Rzeczpospolita

Polak wydaje wiecej na smartfon. Mniej telefonéw komoérkowych niz rok temu, ale za wiekszg sume sprzedato sie w
Polsce w | pétroczu br. - Rzeczpospolita

Mocna zapas$é¢ na rynku ofert pierwotnych. Niesprzyjajgca koniunktura na $wiatowych parkietach odstrasza
debiutantéw. Réwniez w Warszawie wydtuza sie lista spotek, ktore zawieszajg lub catkiem rezygnujg z IPO. Sytuacja
szybko sie nie poprawi. - Parkiet

Prezes spoétki Pan Zbigniewa Debicki (Prezes Zarzadu oraz znaczacy akcjonariusza Emitenta), nabyt pakiet 680.000
akcji zwyklych na okaziciela na podstawie umowy sprzedazy akcji zawartej z Panem Markiem Bednarskim.

Wskazana umowa sprzedazy akcji zostata zawarta w wykonaniu ustnych ustalen dokonanych miedzy Kupujgcym i
Sprzedajgcym w roku 2017, zgodnie z ktérymi Sprzedajgcy zobowigzat sie do sprzedazy Akcji na zasadach
okreslonych w umowie pod warunkiem doprowadzenia przez Kupujgcego, jako zarzgdzajacego Emitenta, do rozwoju
i korzystnej sytuacji Emitenta.

Ponadto, na mocy wskazanej umowy sprzedazy akcji Kupujacy zobowigzat sie wobec Sprzedajacego do niezbywania
Akcji w terminie 5 lat od dnia zawarcia umowy sprzedazy akcji z dnia 11 lipca 2022r.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 15.07.2022 roku, 07:43 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostaé przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowac¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wiecej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiggniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdzg.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktdry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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