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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Odczyt CPl w USA powyzej konsensusu 1D YTD
Woczoraj o kierunku $wiatowych indekséw zdecydowat odczyt CPI w USA. Czerwcowa
inflacja wyniosta 9,1% r/r, przy 8,8% konsensusu. Zaraz po odczycie indeksy tapnety, jednak  wiG20 1655,7 -0,5% -27,0%
pod koniec sesji amerykanskie indeksy nadrobity cze$¢ strat. Dow Jones Industrial finalnie  wiG30 20204 -0,6% -26,9%
stracit 0,7%, S&P 500 spadt 0,5%, a Nasdaq zamknat sesje 0,2% na minusie. Europejskie mwicao 39334 0,4% 25,7%
indeksy r()wni'ez Znizkoowa’fy po odczycie. FTSE spadt 0,7%, DAX zniikowai 01,2%, CAC 30 swigso 16 853.3 -0,8% -16,0%
posz_ed’f w,doll o 0,_7A?. _B’enchmarko_wy |nt_19ks St0)l(x Eurppe spadt o 1%. Na rodzimym WIG 524409 0.4% 24.3%
parkiecie rowniez widzieli$my wczoraj skutki odczytu inflacyjnego zza oceanu. Przy obrotach
wynoszacych 0,83 mid PLN WIG stracit 0,4%, tyle samo co mWIG40. WIG20 znizkowat o NC Index 2817 siEe) §201200
0,5%, a sWIGS80 stracit 0,8%. Zyskaty 4 z 15 indekséw branzowych, najmocniej WIG WIG Banki 5129,6 -0,2% -40,6%
Spozywczy (+12,1%) oraz WIG Paliwa (+2,1%). Najbardziej stratne byty WIG Chemia (- WIG Bud 35933 0,4% -4,5%
3,8%) oraz WIG Gry (-3%). Wczoraj pierwszy raz od 2002 roku wystgpito przetamanie na  WIG Chemia 10 188,8 -3,7% 3,7%
eurodolarze. Kurs EUR/USD spadt ponizej 1, rano kurs wynosi 1,003. Ztotéwka nadal traci, wiG Dew 2502,9 0,4% -11,9%
dolqr_ k_osztuje obecnie_4,8l2 PLN, a euro_zal4,£_§3 PLN. Ropa utrzymuje sie na pozion_\ach WIG Energia 28971 -0,6% 20,0%
ponizej 100 QSD/be_. Bitcoin nadzgl .k(.)nSO|IC|UJe sig W okolicach 20 tys. USD. Holen’derskl 93Z i Games 127896 2.6% 42.7%
TTF ponownie zdrozat o 5%. Dzisiaj KE opublikuje prognozy gospodarcze. Oprocz tego o ) )
9:00 zostanie podany wskaznik przysziej inflacji wg BIEC w Polsce, a 0 14:30 USA poda W'¢'T LeA 2% e
informacje o czerwcowej inflacji producenckiej. W czwartek azjatyckie indeksy delikatnie WIG Media S0 AL a2t
rosng, Hang Seng jest 0,2% na plusie, a Nikkei 225 rosnie o 0,8%.Rano kontrakty terminowe ~WIG Paliwa 62628 2,0% -3,6%
na S&P 500 symbolicznie spadajg (-0,1%), a kontrakty terminowe na DAX umiarkowanie ~WIG Spoz 24238 12,1% -45,9%
rosng (+0,3%). WIG Surowce 37430 -2,5% -17,5%
Kajetan Sroczynski - \yiG odziez 5556,9 1,5% -41,4%
DAX 12 756,3 -1,2% -19,7%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK P 71%04 o o
= Pepco: W 3Q'21/22 przychody spoétki wzrosty 17,1% r/r; AL SRk iy s
= Allegro: Liczba uzytkownikow allegro. pl i aplikacji Allegro spadta w i 389025 L.0% 2o
: ) ’ S&P500 3801,8 -0,4% -20,2%
czerwecu _dO _2178 min; . DJIA 30772,8 -0,7% -15,3%
= PGE: Zbigniew Gryglas powotany do rady nadzorczej spotki; el GEp 112476 0.2% -28.1%
= Kruk: Sptaty spotki powyzej planéw, w catym '22 inwestycje W nowe govespa 978812 -0,4% -6,6%
portfele przekroczg 1,5 mid PLN; Nikkei225 26 478,8 0,5% -8,0%
= Amica: Spotka ocenia, ze 2Q'22 byt dla grupy trudniejszy niz 1Q’22 m.in.  shanghai Comp. 32843 0,1% -9,8%
ze wzgledu na wzrost cen komponentow; planuje w '23 publikacje 10- S&P/Asx 200 6 621,6 0,2% -11,1%
letniej strategii grupy, w ktorej znajdzie sie rozpoczecie sprzedazy w EUR/PLN 4,83 0,1% 5.2%
USA; USD/PLN 4,79 -0,1% 18,6%
= Photon Energy: Spoétka rozpoczeta budowe drugiej instalacji PV w CHFPLN 4D G5 oyt
Rumunii 0 mocy 4,7 MWp: EUR/USD 1,01 0,2% -11,3%
= BOS: Bank zawart porozumienie o wspotpracy z miastem Zyrardéw; PRI sz % S
= Intersport: Szacunkowe przychody w 1Q’'22/23 wyniosty 48,4 min PLN w20
(-3,9% r/r) [wykres BDM]; Warto$é Zmiana
= Wasko: Oferta spotki za max. 11,19 min PLN wybrana przez yursotwarcia 1670 27 1,59%
Ministerstwo Finansoéw; Kurs zamknigcia 1651 -14 -0,84%
= Immobile: W 1H’22 spétka miata 445,06 min PLN przychoddéw (+96,4%  Kurs min. 1641 22 -1,32%
r/r); Kurs max. 1678 23 -1,35%
= PJP Makrum: Grupa w 1H22 miata 262,34 min PLN przychodéw Wolumen obrotu 33371 23 0,07%
(+113,4% I’/I'); Otwarte pozycje 43 586 -46 -0,11%
= Atrem: Szacowane przychody za 1H22 wyniosty 65,5 min PLN (+69,3% | 4exsy cpw
I‘/I’), . , L. . . Indeks Open Low High Close 1D Obroét
» Road Studio (N_C): Spotka przekroczyta 250 tys. zapisow na wishlistry \yco0 16638 16434 16789 16557 -05% 693
Alaskan Truck Simulator. WIG30 20411 20082 20478 20204 -0,6% 731
WYKRES DNIA MWIG40 3961,2 168216 170823 39334 -04% 92
Inflacja w USA w czerwcu’22 wyniosta 9,1% w ujeciu rocznym (vs 8,6% w maju'22) SWIG80 170503 38986 39871 168533 -08% 34
osiggajacym tym samym najwyzszg warto$¢ od listopada 1981 roku. Odczyt ten byt 0 0,3 WIG-PL 53986,7 537005 53986,7 537005 -0,6% 807
pkt. procentowego wyzszy od konsensusu rynkowego (8,8%). Po tej informacji kurs WIG 52897,7 521064 529636 524409 -0,4% 830
EUR/USD osiggnat parytet (pierwszy raz od 2002 r.). WED
USA - inflacja CPI r/r [%)] Close mMC 1D YTD
1 Allegro 24,82 26232  -3,0% -36,1%
Asseco Poland 74,40 6175 -1,5% -13,9%
ccc 44,30 2431 -4,0% -58,0%
10 cp Projekt 97,65 9837 -4,3% -49,4%
Cyfrowy P. 21,02 13 443 0,0% -39,5%
8 Dino 330,00 32353  -1,3% -10,2%
JSW 49,58 5821 -5,3% 42,2%
6 KGHM 101,75 20350  -1,9% -27,0%
Lotos 71,10 13144 1,2% 16,6%
/\,\ 4 LPP 9 840,00 18246  -1,1% -42,8%
¥ [Sa] (/\/ " p [N uM | mBank 208,00 8822  -41% -52,0%
' § T A [ ‘v,mf \ (\ b ; | Orange 6,20 8137  -11%  -26,6%
) \n "\ | ‘ ‘ oW W N 2 Ppekao 75,60 19843 -0,3% -38,0%
' | [ 4\ /f*v‘ | Pepco 34,26 19700  0,4% -26,3%
i j W —( PGE 9,84 22074  -12% 22,0%
\/ PGNIG 5,52 31908 3,9% -12,3%
| .2 PKN Orlen 70,62 30 205 1,6% -5,0%
PKO BP 26,30 32875  -0,1% -41,5%
4 PzU 29,90 25819 0,7% -15,4%
1984 1992 2000 2008 2016 Santander Polska 228,20 23320 1,2% -34,5%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., tradingeconomics.com, U.S. Bureau of Labor Statistics
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11bitst. 480,00 1142 -1,1% -13,4% Huuuge 17,28 1456 -2,4% -31,2%  Ropa Brent [USD/bbl] 100,3 08% -04% -12,7% 289% 34,1%
Alior 2456 3206 -0,5% -551% INGBSK 158,00 20556 0,8% -40,8% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 6,7 82% 210% 230% 788% 822%
Amrest 17,44 3829 32% -37,1% InterCars 393,50 5575 0,6% -16,8% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 180,5 4,6% 56% 24,9% 156,6% 409,0%
Asbis 12,92 717 -2,8% -40,5% Kernel 23,88 2007 206% -59,3% CO2[EUR/] 83,6 -2,1% 0,8% -70% 4,2%  58,3%
Asseco 41,00 2128 35% -20,5% Kety 533,00 5144 -18% -12,6%  Wegiel ARA [USD/t] 395,0 -0,6% 2,7% 6,8% 187,2% 201,3%
Azoty 41,00 4067 -38% 21,3% Kruk 236,20 4518 -4,0% -27,8%  Miedz LME [USDA] 7 310,5 -03% -2,6% -11,4% -249% -22,0%
Benefit 506,00 1484 -2,7% -20,4% Livechat 100,00 2575 0,0% -144%  Aluminium LME [USD/t] 23443 -02% -2,0% -34% -165% -6,9%
Bogdanka 49,66 1689 -2,6% 55,2% Mabion 33,54 542 2,9% -451%  Cynk LME [USDA] 3039,0 -27% -03% -45% -153% 4,0%
Budimex 230,00 5872 18% 1,3% Mercator 80,36 856 1,7% -17,2%  Otéw LME [USD/] 19705 -01% -08% 35% -157% -14,6%
Celon 16,36 835 -3,8% -50,6% Millennium 3,53 4277 -3,0% -57,0%  Stal HRC [USD/] 923,0 1,4% 0,0% -0,8% -35,7% -48,5%
Ciech 33,00 1739 -57% -21,4% Mo-Bruk 301,50 1059 19% -21,7% Ruda Zelaza [USDA] 109,0 0,7% -3,0% -162% -3,1% -49,8%
Comarch 169,80 1381 2,8% -57% Neuca 780,00 3436 05% -7,1% Wegiel koksujgcy [USD/t] 247,3 0,1% -4,9% -18,2% -29,6% 21,4%
Datawalk 130,60 638 -1,1% -42,2% PKP Cargo 10,50 470 -2,8% -251%  Zioto [USD/oz] 17269 -02% -05% -46% -56% -52%
Develia 2,40 1074 -0,6% -19,2% Polenergia 105,00 9257 1,0% 42,7% Srebro [USD/oz] 19,1 0,3% -0,6% -6,4% -18,1% -27,0%
Dom Dev. 97,00 2478 1,0% -19,2% Pracuj.pl 56,50 3857 -24% -22,1%  Platyna [USD/oz] 853,5 0,6% -04% -6,0% -119% -24,4%
Enea 8,84 5460 -0,1% 3,8% Selvita 66,00 1211 -18% -195%  Pallad [USD/oz] 1965,0 -2,5% 3,6% 2,6% 2,8% -30,5%
Eurocash 1090 1517 -22% 0,6% Tauron 3,06 5368 -18% 154% Bitcoin USD 20128,1 1,2% -0,8% 53% -57,2% -38,7%
Famur 2,77 1591 -0,1% -17,4% TEN 101,70 743 0,2% -70,9%  Pszenica [USd/bu] 798,3 -0,4% 0,8% -81% 3,6% 27,0%
GPW 36,24 1521 -13% -125% WP.PL 100,20 2932 -1,2% -28,9%  Kukurydza [USd/bu] 738,3 0,8% -08% -0,7% 244% 8,1%
Handlowy 55,60 7265 2,8% -58% XTB 21,74 2552 -15% 29,6% Cukier ICE [USD/Ib] 19,1 2,4% 6,4% 3,5% 4,2% 19,8%
WIG20
Tl WIG20 Index - Last Price (R1) 1655.65 -0.47%
M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1746.88
| ™ WIG20 Index - Moving Average 200 Day (L1) 2092.95 ~0.16% [-2400
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WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 14JAN2022-14JUL2022
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Copyright? 2022 Bloomberg Finance L.P.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

W 3Q’21/22 (kwiecien-czerwiec'22) przychody spoétki wyniosty 1,2 mid EUR (+17,1% r/r przy zatozeniu statego kursu
walutowego). LFL wyniost 4,9%. Liczba sklepéw wzrosta do 3.795 (+115 w 3Q'21/22).

Liczba uzytkownikéw allegro.pl i aplikacji Allegro spadta w czerwcu’22 do 21.804.390 z 22.031.676 w maju’22. W tym
czasie liczba uzytkownikéw Shopee spadta z 10,4 min w maju do 10,0 min w czerwcu, Aliexpress z 9,9 min w maju do
9,7 min w czerwcu, a Amazon z 6,44 min w maju do 6,40 min w czerwcu (liczba uzytkownikéw Amazon Prime Video
wzrosta z 1,8 min w maju do 2,3 min w czerwcu).

Do spétki wptyneto oswiadczenie Ministra Aktywéw Panstwowych o powotaniu Zbigniewa Gryglasa do Rady Nadzorczej
PGE. Skarb Panstwa reprezentowany przez ministra ma prawo powota¢ jednego cztonka Rady.

Sptaty z portfeli nabytych przez grupe byty wyzsze od wczesniejszego planu spétki i wyniosty w 2Q'22 ponad 657 min
PLN, czyli o0 19% wigcej niz rok wczesniej i najwiecej w historii kwartalnych sptat. W catym 1H’22 sptaty wyniosty 1.279
min PLN, czyli o 20% wiecej rir i bylo to rekordowe pdirocze pod tym wzgledem. Spétka nie obserwuje negatywnego
wptywu obecnej sytuacji gospodarczej. Lepsze od oczekiwan sptaty sprawiajg, ze $mielej inwestuje w nowe portfele we
Wioszech i w Hiszpanii. W catym roku Kruk chce zainwestowa¢ ponad 1,5 mid PLN.

Spétka ocenia, ze 2Q’22 okazat sig dla grupy trudniejszy niz 1Q’'22. Wzrost cen komponentéw i materiatéw negatywnie
przektada sie na marze. Ze wzgledu na spadek popytu na AGD, dynamika wzrostu rynku w Polsce i krajach naszego
regionu moze spowolni¢ do pozioméw jednocyfrowych w 2022 roku.

Spétka planuje w 2023 roku przedstawi¢ 10-letnig strategie grupy, ktérej elementem bedzie rozpoczecie sprzedazy
AGD w Stanach Zjednoczonych. Jeszcze w tym roku Amica planuje zaprezentowaé strategie zréwnowazonego
rozwoju.

Spétka rozpoczeta w Rumunii budowe drugiej instalacji PV z portfela projektéw o fgcznej mocy 32 MWp planowanych
do budowy w 2022 roku. Nowa instalacja bedzie miata moc wytwérczg 4,7 MWp i generowaé bedzie okoto 6,8 GWh
energii odnawialnej rocznie.

Bank podpisat ramowe porozumienie z miastem Zyrardéw. Deklaracja wspétpracy dotyczy m.in. wymiany informagii
i doswiadczen w zakresie przygotowania i finansowania inwestycji proekologicznych. Kluczowym elementem
porozumienia jest udostepnienie przez BOS bezzwrotnego finansowania pochodzacego z unijnego programu ELENA
przeznaczonego na sfinansowanie przygotowania dokumentacji technicznej niezbednej dla realizacji inwestycji
proekologicznych. Deklaracja wspétpracy podpisana w Zyrardowie to poczatek kooperacji z jednostkami samorzgdu
terytorialnego z wykorzystaniem grantu ELENA. Jeszcze w lipcu’22 BOS planuje nawigzaé wspétprace w analogicznym
zakresie z kolejnymi samorzgdami.

Szacunkowe przychody w 1Q’22/23 (kwiecien-czerwiec’22) wyniosty 48,4 min PLN (-3,9% r/r). Na wielko$¢ przychodow
wplyw miata zmiana strategii spotki w zakresie polityki handlowej, optymalizacja doboru oferty, zmiana ekspozycji
kluczowych kategorii produktowych oraz brak obostrzen zwigzanych z COVID-19.

Przychody netto [mIn PLN]

70

63 6
60 . 56 56 54
5
50 * * 4 ®
40

40 35 34
30
20
10

0

1Q 20 3Q 4Q

2019/20 ®2020/21 ®2021/22 W2022/23

Zrédio: BDM, spétka

Oferta spotki, warta maksymalnie 11,19 min PLN brutto, zostata uznana za najkorzystniejszg w postgpowaniu na
dostawe macierzy dyskowej kompatybilnej z Hitachi VSS F5500 dla Ministerstwa Finansow.

W 1H’22 szacunkowa sprzedaz wyniosta 445,06 min PLN wobec 226,56 min PLN rok wczesniej. Najwigksze przychody
spotka odnotowata w segmencie budownictwa przemystowego (135,45 min PLN, czyli +226,6% r/r) oraz przemystu
(123,3 min PLN, czyli 51,6% r/r).
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W 1H'22 grupa zwiekszyta przychody ze sprzedazy do 262,34 min PLN wobec 122,96 min PLN rok wczes$niej.
Przychody z segmentu budownictwa przemystowego wyniosty 135,45 min PLN (+226,1% r/r), natomiast w segmencie
produkcji przemystowej 126,89 min PLN (+55,8% r/r).

Szacowane przychody za 1H’22 wyniosty 65,5 min PLN wobec 38,7 min PLN rok wczes$niej.

Spétka, jako podwykonawca, zawarta umowe na realizacje prob specjalnych wytrzymatosci i szczelno$ci czeSci liniowej
gazociggu DN1000 oraz badania geometrii wewnetrznej gazociggu wraz z mappingiem. Wynagrodzenie z tytutu umowy
wynosi 10,6 min PLN netto, czyli 13,1 min PLN brutto.

Spotka zakonczyta drugi etap fazy technologicznej w ramach umowy z Nano Dimension, co oznacza uruchomienie
drugiej transzy ptatnosci. Przychody z tego tytutu zostang rozpoznane w 3Q’22 i znaczgco wptyng na wyniki finansowe.

Prog rentownosci w Silvair na horyzoncie. Globalny rynek inteligentnego o$wietlenia systematycznie rosnie.
Amerykanska spoétka chce by¢ beneficjentem tego trendu. Stara sie zwiekszy¢ przychody, aby pozwolity na pokrycie
biezacych kosztéw. — Mamy nadzieje, ze prog rentownosci osiggniemy juz w 2023 r. - méwi prezes Rafat Han. — Parkiet

Spétka przekroczyta 250 tys. zapiséw na wishlist gry Alaskan Truck Simulator. Po zaprezentowaniu dema gry spotka
zaplanowata prace nad finalnym udoskonaleniem tytutu.

Spétka zawarta kolejng umowe z Pure Clinical na dokonanie oceny skutecznosci dziatania testéw antygenowych.
Warto$¢ umowy wynosi 60 tys. PLN netto.

Spétka zawarta z Fair Place Finance oraz z Finax umowy, na podstawie ktérych bedzie $wiadczy¢ ustugi marketingowe
na rzecz ww. podmiotéw.

Spotka opublikowata strategie na lata 2022-24, ktéra opiera sie na dynamicznym rozwoju grupy kapitatowej, sprzedazy
energii na rynku energii, maksymalizacji wartosci portfela bazujgcego na zmianach prawnych, repoweringu, budowie
wartosci spoiki i silnej marki oraz magazynowaniu energii, produkcji ,zielonego wodoru” z OZE.

Gmina Dobre Miasto wybrata oferte spétki na rozbudowe stadionu lekkoatletycznego, pitkarskiego wraz
z zagospodarowaniem przylegtego terenu i infrastrukturg techniczng. Warto$¢ umowy wynosi 8,7 min PLN brutto.

Cho¢ indeks surowcéw znalazt sie w bessie, to na odwotanie globalnego kryzysu energetycznego jest o wiele za
wczesnie. Wysokie ceny gazu w Europie zapewne sie utrzymajg. — Parkiet

Rzad pracuje nad rekomendacjami dotyczgcymi zwiekszenia podazy wegla na rynku. Sam zdaje sobie juz sprawe, ze
planowane nawet 2 min ton dodatkowego surowca z polskich kopalh jest nierealne. Rozwaza takze wprowadzenie
zerowej stawka VAT na wegiel. — Parkiet

W najblizszych dniach premier Mateusz Morawiecki wyda polecenie spétkom w sprawie zakupu wegla. Istnieje obawa,
ze w zimie surowca zabraknie dla gospodarstw domowych i lokalnych cieptowni. Planowane sg wigksze zakupy wegla
za granicg i wieksze wydobycie w Polsce. Zrédta DGP przekonujg, ze jest rozwazana doptata dla kazdego
gospodarstwa domowego ogrzewanego tym surowcem. Miataby ona dziata¢ obok systemu doptat dla jego dostawcow.
- Chodzi o kwote rzedu minimum tysigca ztotych. Koszt dla budzetu to ok. 10 mld zt — méwi rozméwca DGP. — Dziennik
Gazeta Prawna

,Ciepte mieszkanie” i jeszcze bardziej ,Czyste powietrze”. W przyszlym tygodniu rzad ma ogtosi¢ kolejny program
doptat, tym razem skierowany do wtascicieli mieszkan w budynkach wielorodzinnych. Na jego realizacje, jak ustalita
DGP, rzad ma przeznaczy¢ ponad 1 mld zt w ciggu czterech—pieciu lat. — Dziennik Gazeta Prawna

Widze uzasadnienie dla interwencji, jezeli chodzi o wysokos$¢ rachunkdw dla klientéw. Mogtyby to by¢ np. instrumenty
znane z tarczy antyinflacyjnej, w formie ulg podatkowych czy doptat — méwi DGP Rafat Gawin, szef URE. - W przysztym
roku spodziewamy sie co najmniej kilkudziesiecioprocentowych podwyzek cen energii elektrycznej w zatwierdzanych
taryfach -dodaje. Gawin poinformowalt, ze trzech z czterech sprzedawcoéw, dla ktérych URE zatwierdza taryfy na
sprzedaz pragdu dla odbiorcéw w gospodarstwach domowych, chce jeszcze w tym roku podnie$¢ ceny w taryfie
zatwierdzonej w grudniu zesztego roku. Decyzje w sprawach tych taryf mogg zapas¢ jeszcze przed korncem wakacji. —
Dziennik Gazeta Prawna

Krajowi recyklerzy borykajg sie nie tylko z rosngcymi kosztami produkcji, ale i z niedoborem surowca. Bo o nasze zuzyte
opakowania z tworzyw sztucznych, w tym zwlaszcza butelki PET, konkurujg tez zagraniczni odbiorcy. — Rzeczpospolita

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny byé tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

autoréw. O izawarte w nim
ia wymaga zgody raport.
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 14.07.2022 roku, 07:40 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegolnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedag
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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