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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Kolejny dzien spadkow na Wall Steet, pozytywnie zaskoczyty spotki lotnicze 1D YTD
Wtorkowe notowania na GPW zostaty zdominowane przez niedzwiedzie, a WIG20 przy obrotach

siggajacych 962 min PLN stracit 3,0% i zatrzymat sie na poziomie 1663,5 pkt. Podczas wczorajszych  wiG20 1663,5 -3,0% -26,6%
notowan najwigkszym cigzarem dla indeksu polskich blue chipow okazaty sie takie spétki jak: CCC  \y 30 20334 2,9% -26,5%

(-6,8%), Allegro (-6,8%) oraz Pekao (-5,4%). Z drugiej strony przed spadkami uchowaly sie zaledwie

cztery spoiki i byly to m.in.; JSW (+2,6%), PGE (+1,7%) oraz Asseco PL (+0,7%). Rowniez mwiGag MWIG40 R il A
jak i SWIG80 zakonczyly wezorajszg sesje spadkami znizkujac odpowiednio 2,1%/1,7%. Sektorowo ~SWIG80 16 990,0 -1.6% -15,3%
najlepiej poradzit sobie wig-spozywczy (+3,3%) oraz energetyka (+1,2%), natomiast staboscig razit WIG 52 667,4 -2,6% -24,0%
wig-_leki_(-S,S%). Na s'ze_rokim gynku pozytywnie _wyr()z[]i’ry sie akcje spotki Nanogroup, kté:]re PO NC Index 288,4 0,2% 26,0%
ponledl2|allkowym wzroscie o 35% koqunuowa’ry rajd‘w gore, tym razem umacniajac si¢ 0 37,1%. Na WIG Banki 51396 2.0% 20.5%
europejskich parkietach panowaty mieszane nastroje, DAX zakonczyt notowania ze wzrostem na
poziomie 0,4%, CAC40 umocnit sie 0 0,9%, a FTSE100 zyskat 0,2%. Wtorkowa sesja na Wall Street  WIG Bud 35784 -2,3% -4,9%
przyniosta kontynuacje spadkéw, Nasdaq poszedt w dét o 1,0%, S&P500 stracit 0,9%, a Dow Jones ~ WIG Chemia 10 585,2 0,3% 7,8%
finiszowat 0,6% pod kreska. Po poniedziatkowej przecenie odbijaty akcje Twittera (+4,3%). WIG Dew 24927 -2,5% -12,3%
P_oz_ytywnle wylr'oznlly sie walory linii llotnlczy'ch, do czego przy(l:zyrl\llq sie informacja Amencan WIG Energia 20144 1.2% 20.7%
Airlines, o tym iz przychody w 2Q powinny by¢ na podobnym poziomie jak w przedpandemicznym 0 )
2019 roku (akcje spétki zyskaty 10%, United Airlines = +8,1%, Delta = +6,2%, Southwest = +4,7%). WIG Games 131267 -3.1% -41,1%
W trakcie wczorajszej sesji eurodolar osiagnat parytet pierwszy raz od 2002 r. Na rynku ropy WIGIT 40394 -0,9% -14.2%
kontrakty na WTI na sierpien sg wyceniane po 95,7 USD za barytke, po spadku o ponad 7%. Dzisiaj WIG Media 6576,8 -0,2% -24,9%
0 8:00 poznamy odczyt PKB z Wielkiej Brytanii i inflacje CPI z Niemiec za czerwiec, 0 8:45 CPl 2 \yg paliva 6137.1 2.3% 550
Francji za czerwiec, a 0 14:30 przed nami ten sam wskaznik tylko, ze z USA. Na rynkach azjatyckich ) ' ' '
zaréwno Shanghai Composite Index jak i Nikkei idg w goére o 0,4%. Od samego rana kontrakty S Elper? BAAL & Sl
terminowe na DAX i na amerykanskie indeksy $wiecg sig na zielono. WIG Surowce 38378 -1,9% -15,5%
Krzysztof Tkocz ~ WIG Odziez 5642,1 -2,8% -40,5%
DAX 12 905,5 0,6% -18,8%
z ra 0, - (V)
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK z;sci;‘m ;igj; ggj 12;‘5 .
= JSW: raport produkcyjny 2Q'22- zmniejszenie dyskonta do e eyt 16; '24'10/"
. . . . . . ) -1,0% - 170
zrealizowanych cen i rekordowy kwartat z podniesionymi prognozami — <= SohE 5% o7
pozytywne [komentarz BDM]; DJIA 309813 -0,6% -14,7%
= PKO BP: Sprzedaz samochodow przez Automarket.pl wzrosta 0 40% r/r \asdaq comp 112647 0.9% -28,0%
w 1H'22; Bovespa 98271,2 0,1% 6,2%
= Atal: Spétka w 2Q'22 przekazata 1065 mieszkan (+24% r/r) [wykres Nikkei22s 26 336,7 1,8% 8,5%
BDM]; Shanghai Comp. 32815 -1,0% -9,8%
= Alumetal: Hydro przedtuza zapisy w wezwaniu na akcje Alumetalu do s&P/AsX 200 6606,3 0.1% -11.3%
10 pajdziernika; EUR/PLN 4,82 0,3% 5,1%
= Newag: Spoétka ma umowy na dostarczenie 5 lokomotyw dla Rail Capital USD/PLN AR oSk e
o wartoéci 79,65 min PLN; CHF/PLN 4,88 0,2% 10,3%
= Mercor: Spétka w czerwcu'22 pozyskata zamdwienia o wartosci ok 48,9 EURIUSD i W B
USD/IPY 136,68 -0,5% 18,8%

min PLN (-7% r/r);
= Aplisens: Akcjonariusze spdtki ztozyli oferty sprzedazy 994.971 akgij; FW20

= PA Nova: Spdétka ma umowe na roboty budowlane o wartosci 6% Wartosé Zmiana
przychodéw poprzedniego roku; Kurs otwarcia 1697 20 -1,16%

= Simteract (NC): Spotka podpisata z Nacon umowe dotyczgcg wydania  kurs zamkniecia 1665 -46 -2,69%
gry Taxi Life; Kurs min. 1663 36 2,12%

= Movie Games, Cherrypick Games (NC): Movie Games ma ponizej 5% Kurs max. 1701 -18 -1,05%
g}os(’)w w Cherrypick Games; Wolumen obrotu 33348 9678 40,89%

= InteliWISE (NC): Efekte Plc realizuje dobrowolne zaproszenie do Owarte pozycie 431632 17 =0,04%
sktadania ofert sprzedazy na 92,55% akcji spotki. Indeksy GPW

Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 1707,7 1663,1 17077 16635 -3,0% 962
WIG30 20785 20322 2080,4 20334 -29% 1020
WYKRES DNIA MWIG40 40199 16972,0 173016 39480 -2,1% 155

We wtorek za 1 dolara ptacono nawet 4,85 PLN czyli najwiecej w historii oraz o prawie 20% SWIG80 173016 39420 40199 169900 -17% 36
wiecej niz na poczatku roku. Z umocnieniem dolara (wzrost awersji do ryzyka) mamy do WIG-PL 547008 54000,1 547008 540001 -2,7% 1127

czynienia na catym $wiecie (EUR/USD spadt do parytetu pierwszy raz od 2002 roku), cho¢ WIG 537444 526587 537888 526674 -2,6% 1168
krajowa waluta traci tez do innych dewiz. Tracg importerzy (spétki handlowe/odziezowe),
zyskuja eksporterzy jak spotki surowcowe czy gaming. WIG20
Close MC 1D YTD
USD/PLN daily Allegro 25,60 27057  -6,8% -34,1%
| Moz 5 oy - o Price 5| Asseco Poland 75,55 6271 0,7% -12,6%
cce 46,16 2533 -6,8% -56,2%
CD Projekt 102,02 10277 2,4% -47,1%
T *L | ] ] = Cyfrowy P. 21,02 13443 2,4% -39,5%
m\r Dino 334,20 32765  -3,4% -9,0%
f + ; JSwW 52,36 6148 2,6% 50,2%
} KGHM 103,75 20750  -2,8% -25,6%
" i i Lotos 70,24 12986  -1,3% 15,1%
) M‘ LPP 994500 18440  -2,5% -42,2%
! v mBank 217,00 9204 -4,8% -49,9%
P W ) Orange 6,27 8226 -1,5% -25,8%
Fd I Pekao 75,84 19906  -5,4% -37,8%
i x F Pepco 34,14 19 631 0,1% -26,6%
e PGE 9,96 22338 1,7% 23,5%
{ PGNIG 5,32 30718  52% -15,6%
. | PKN Orlen 69,52 29734 -1,5% -6,5%
) PKO BP 26,33 32013 -3,0% -41,4%
PzZU 29,69 25638  -3,7% -16,0%
i e e L e A F: = B Santander Polska 225,60 23054 -4,1% -35,3%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., Bloomberg
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 48550 1156 -4,1% -12,4% Huuuge 17,70 1491 -19% -295%  Ropa Brent [USD/bbl] 99,5 -71% -32% -13,4% 279% 30,0%
Alior 2469 3223 -46% -54,9% INGBSK 156,80 20400 -51% -413% Gaz USA HH[USD/MMBTU] 6,3 -21% 139% 16,0% 68,7% 70,2%
Amrest 16,90 3710 -1,6% -39,0% InterCars 391,00 5540 -35% -17,3%  Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 172,6 4,9% 4,6% 19,4% 145,4% 398,2%
Asbis 13,29 738 -1,5% -38,8% Kernel 19,80 1664 4,8% -663% CO2[EUR/] 854 1,5% 29% -50% 6,4% 653%
Asseco 39,60 2055 1,5% -233% Kety 543,00 5240 -2,7% -11,0%  Wegiel ARA [USD/] 397,5 1,9% 4,6% 7,4% 189,0% 213,9%
Azoty 4260 4226 19% 26,0% Kruk 246,00 4705 -4,9% -248%  Miedz LME [USD/] 7 335,0 -3,1% -42% -11,1% -24,7% -218%
Benefit 520,00 1525 -0,4% -18,2% Livechat 100,00 2575 -1,6% -14,4%  Aluminium LME [USD/t] 23493 -0,7% -1,0% -32% -16,3% -4,9%
Bogdanka 51,00 1735 0,0% 59,4% Mabion 32,60 527 -13,1% -46,6%  Cynk LME [USD/t] 31235 -0,3% 2,7% -1,9% -13,0% 6,5%
Budimex 226,00 5770 -34% -0,4% Mercator 79,00 841 -51% -18,6%  Otéw LME [USD/t] 19715 0,4% 0,6% 3,6% -157% -154%
Celon 17,00 868 -5,0% -48,7% Millennium 3,63 4408 -6,3% -55,7%  Stal HRC [USD/] 910,0 -05% -12% -22% -36,6% -49,2%
Ciech 35,00 1844 -25% -16,7% Mo-Bruk 296,00 1040 -2,8% -23,1% Ruda Zelaza [USDA] 109,5 -19% -35% -158% -2,7% -49,7%
Comarch 165220 1344 -72% -8,2% Neuca 776,00 3418 -2,1% -7,6% Wegiel koksujgcy [USD/t] 247,0 -22% -10,7% -18,3% -29,7% 21,5%
Datawalk 132,00 645 0,2% -41,6% PKP Cargo 10,80 484 -0,7% -23,0%  Zioto [USD/oz] 17256 -05% -24% -47% -57% -48%
Develia 2,42 1081 -0,2% -18,7% Polenergia 104,00 9169 4,0% 41,3% Srebro [USD/oz] 19,0 -13% -12% -7,1% -18,7% -27,4%
Dom Dev. 96,00 2453 -15% -20,0% Pracuj.pl 57,90 3953 6,2% -20,1%  Platyna [USD/oz] 849,1 27% -24% -65% -124% -23,9%
Enea 8,84 5463 10% 3,9% Selvita 67,20 1233 -0,7% -18,0%  Pallad [USD/oz] 2028,0 -6,6% 5,7% 5,8% 6,1% -28,4%
Eurocash 11,15 1552 29% 2,9% Tauron 3,12 5464 05% 17,5% Bitcoin USD 194632 -46% -0,4% 1,8% -58,6% -40,7%
Famur 2,77 1592 0,7% -17,3% TEN 101,50 741 -5,6% -70,9%  Pszenica [USd/bu] 801,5 -5,0% 1,0% -7,7% 4,0%  26,2%
GPW 36,70 1540 -0,3% -11,4% WP.PL 101,40 2968 -3,4% -28,1%  Kukurydza [USd/bu] 733,0 -62% -04% -14% 236% 8,3%
Handlowy 54,10 7069 -0,6% -83% XTB 22,08 2592 0,8% 31,6% Cukier ICE [USD/Ib] 18,7 -0,9% 5,0% 1,0% 1,8% 17,5%
WIG20
MIE20 Index - Last Price (R} 166346 -2.98% 0
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day (L1) 2096.27 -0.16%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spotka przed wtorkowg sesjg opublikowata raport produkcyjny za 2Q’22

Komentarz BDM: Ocene danych i prognoze wynikéw przedstawiliSmy w materiale JSW- prognozy wynikow 2Q 2022
(Krystian Brymora).

Dane operacyjne i rynkowe JSW

Segment weglowy 1Q'20 2Q'20 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q'22
Produkcja wegla ogétem [MT] 4,07 2,60 3,95 3,77 3,40 3,45 3,34 3,57 3,77 3,40
wegla koksowego 3,18 2,10 2,98 2,81 2,77 2,78 2,71 2,75 2,86 2,72
wegla energetycznego 0,89 0,50 0,97 0,96 0,63 0,67 0,63 0,82 0,91 0,68
Sprzedaz wegla ogdtem [MT] 3,33 2,96 3,68 4,00 3,82 3,77 3,54 3,80 4,06 3,58
wegla koksowego 2,59 2,44 2,72 3,03 2,99 3,07 2,77 2,77 2,92 2,78
w tym sprzedaz wewngtrzna 1,08 1,00 1,13 1,25 1,22 1,21 1,11 1,14 1,24 1,19
wegla energetycznego 0,74 0,53 0,96 0,97 0,83 0,70 0,77 1,03 1,14 0,80
Zapasy wegla 2,52 2,17 2,42 2,18 1,76 1,44 1,24 1,01 0,72 0,54
Segment koksowniczy
Produkcja koksu ogétem [MT] 0,83 0,73 0,85 0,93 0,92 0,93 0,92 0,89 0,88 0,89
Sprzedaz koksu [MT] 1,04 0,65 1,00 0,95 1,01 0,87 0,85 0,88 0,95 0,83
Dynamika r/r
Produkcja wegla ogétem 17,0% -26,3% 2,6% -3,3% -16,5% 32,7% -154% -53% 10,9% -1,4%
wegla koksowego 32,5% -150% 8,4% 85% -12,9% 32,4% -9,1% -2,1% 3,2% -2,2%
wegla energetycznego -17,6% -11,8% -26,7% -292% 34,0% -351% -14,6% 44,4% 1,5%
Sprzedaz wegla ogétem -6,7% -7,5% 11,2% 81% 14,7%  27,4% -3,8% -5,0% 6,3% -5,0%
Produkcja koksu ogofem 0,0% -17,0% 7,6% 36,8% 10,8% 27,4% 8,2% -4,3% -4,3% -4,3%
Sprzedaz koksu 22,4% -156% 351% | 63,8% -29% | 338% -150% -74% -59% -4,6%
Warunki rynkowe
USD/PLN 3,92 4,09 3,80 3,85 3,77 3,71 3,87 3,83 4,11 4,36
Wegiel koksowy
Nippon Steel (USD/t) 147,1 135,8 110,2 116,0 122,1 117,2 203,5 372,2
TSI (USD/t) 154,9 1185 1142 1088 1276 137,8 263,7 369,1 4824 4509
TSI av 5m (USD/t) 144,4 142,6 114,9 113,6 118,2 123,5 170,3 310,9 390,2 487,4
érednia JSW (USD/t) 124,5 1190 1053 101,9 109,4 1116 1576 267,7 3314 4413
relacja do TSI [%] 80% 100% 92% 94% 86% 81% 60% 73% 69% 98%
relacja do TSI 5m [%] 86% 83% 92% 90% 93% 90% 93% 86% 85% 91%
Wegiel energetyczny
PSCMI1 (PLN/t) 264,2 266,2 262,4 258,0 254,0 246,7 246,6 245,8 291,6 317,8
JSW (PLN/t) 248,6 256,0 250,9 248,4 222,4 220,2 220,9 232,4 308,1 301,1
Koks
wielkopiecowy (USD/t) 240,0 2450 231,7 2367 3450 39,7 4683 630,0 6367 6633
JSW (USD/t) 204,3 190,4 178,1 198,2 234,6 307,3 343,0 435,6 479,2 612,6
relacja do EU [%] 85% 78% 77% 84% 68% 77% 73% 69% 75% 92%
JSW (FCA PLN/t) 801,0 780,0 677,0 749,0 886,0 1139,3 1327,4 1666,7 1971,4 26709
Dynamika r/r
USD/PLN 3% 7% -2% -1% -4% -9% 2% -1% 9% 18%
Wegiel koksowy
Nippon Steel (USD/t) -30% -35% -38% -18% -17% -14% 85% 221%
TSI (USD/t) -25% -29% -22% -18% 16% 131%  239%  278%  227%
Srednia JSW (USD/t) -34% -34% -35% -22% -12% -6% 50% 163%  203%  295%
Wegiel energetyczny
PSCMI1 (PLN/t) 3% 2% 1% -3% -4% -7%. -6% -5% 15% 29%
JSW (PLN/t) -10% -3% -11% -10% -11% -14% -12% -6% 39% 37%
Koks
wielkopiecowy (USD/t) -40% -28% -22% -8% 44% 62% 102% 166% 85% 67%
JSW (USD/t) -34% -35% -34% -15% 15% 61% 93% 120%  104% 99%
JSW (FCA PLN/t) -32% -30% -35% -17% 11% 46% 96% 123% 123% 134%
Zrédto: BDM, spétka
Produkcja wegla MT Dyskonto do TSI
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Zrédio: BDM, spotka

Zrédio: BDM, spétka

PKO BP
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Automarket.pl — platforma nalezgca do PKO Leasing — sprzedat w 1H'22 0 40% wiecej samochodoéw niz rok wczesniej.
W 2021 roku platforma miesiecznie sprzedawata blisko 250 sztuk aut. W 2022 roku sprzedaz ksztattuje sie juz na
poziomie ponad 300 sztuk miesiecznie.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Wielkie umacnianie PGNiG. Narodowemu sprzedawcy gazu rzagd da w prezencie mniejsze obligo, ktére uwolni miliardy
w gotéwcee, oraz nowe ciezary dla drobnych konkurentéw. W zamian chce niskich cen gazu dla obywateli. — Puls Biznesu

Spétka w 2Q’22 przekazata 1065 mieszkan (+24% r/r). W catym 1H’22 przekazane zostato 1784 mieszkan (+8% r/r).
Najwiecej lokali zostato wydanych w Poznaniu (594), Wroctawiu (451), Krakowie (264), w Katowicach (175), Tréjmiescie
(159), Lodzi (126) i w Warszawie (15).
Przekazania mieszkan Spotki w okresie 2019-2022
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Zrédio: BDM, Spétka

Hydro Aluminium AS wydituza okres przyjmowania zapiséw w wezwaniu na akcje Alumetalu do 10 pazdziernika.
Wczesniej, zakonczenie przyjmowania zapisow byto planowane na 12 lipca. Przewidywany dzier zawarcia transakcji
nabycia akcji na GPW to obecnie 13 pazdziernika.

Spoétka zawarta z Rail Capital Partners pie¢ indywidualnych uméw na sprzedaz i serwisowanie 5 lokomotyw wraz ze
$wiadczeniem ustug utrzymania przez 10 lat. Warto$¢ uméw to 79,65 min PLN.

Spotka wraz z Domem Maklerskim INC oraz INC Private Equity na koniec 2Q'22 posiadata papiery wartosciowe spétek
notowanych w obrocie zorganizowanym o wartosci 8,9 tys. PLN (vs 8,9 tys. PLN na koniec 1Q’22), gotéwke w wysokosci
2,4 tys. PLN (vs 3,3 tys. PLN w 1Q’22), papiery wartosciowe i udziaty spotek nienotowanych w obrocie zorganizowanym
o wartosci 7,6 tys. PLN (vs 8,8 tys. PLN w 1Q’22) oraz akcje Carpathia Capital podlegajace petnej konsolidacji o wartosci
2,8 tys. PLN.

W czerwcu’22 grupa pozyskata zamoéwienia o wartosci okoto 48,9 min PLN w poréwnaniu z 52,4 min PLN rok wczesniej,
co oznacza spadek o 7%. W 1H22 grupa pozyskata zamoéwienia o wartosci okoto 278 min PLN wobec 253 min PLN
rok temu (+10% r/r).

Akcjonariusze spotki ztozyli oferty sprzedazy na tgcznie 994.971 akcji. Aplisens zaprosit wczesniej akcjonariuszy do
sprzedazy do 828.417 akgji, oferujgc po 14,4 PLN za jeden walor. Przyjmowanie ofert sprzedazy zakonczyto sie 8 lipca.

Spoétka podpisata umowe na budowe budynku ustugowego wraz z infrastrukturg towarzyszaca i zagospodarowaniem
terenu. Wynagrodzenie ryczattowe netto stanowi 6% przychodéw spétki wg ostatniego rocznego sprawozdania
finansowego.

Spdtka wykupi wszystkie niewykupione dotad obligacje serii Z, AA i AB, tj. 25.906 szt. o wartosci nominalnej 1 000 PLN
kazda (tgcznie 25,9 min PLN). Przedterminowy wykup nastapi w dniu ptatnosci odsetek, czyli 11.08.22.

Iwona Waksmundzka-Olejniczak zatozyta rezygnacje z pehienia funkcji cztonka rady nadzorczej bez podania
przyczyny.

Spotka ztozyta do KNF wniosek o udzielenie zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW.

Chcemy stworzy¢ ztozong grupe, w ktérej poza TFI znajdzie sie réwniez dystrybutor, a by¢ moze takze i depozytariusz
czy agent transferowy. Bylby to podmiot oparty o kilka zrédet przychodéw i zyskéw — zapowiada Piotr Szulec, prezes
Skarbca Holdingu. — Parkiet

Spétka podpisata z Nacon umowe dotyczgcg wydania gry Taxi Life, znanej dotychczas jako Urban Venture. Zgodnie
z umowg Nacon zaangazuje sie w budzet produkcyjny, marketingowy, QA oraz lokalizacje gry na planowane rynki.
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Movie Games ma 33.280 akcji Cherrypick Games, stanowigcych 2,45% ogdlnej liczby gtoséw na walnym spotki.
Wczesniej Movie Games miat akcje stanowigce 5,01% ogolnej liczby gloséw Cherrypick Games.

Efecte Plc realizuje dobrowolne zaproszenie do skfadania ofert sprzedazy na 92,55% akcji InteliWISE oraz zamierza
wycofac¢ spotke z alternatywnego systemu obrotu oraz ogtosi¢ przymusowy wykup pozostatych akcjonariuszy.

Ekobox zawart umowe sprzedazy catego posiadanego pakietu akcji w Elektromont. Cena jednostkowa sprzedazy akcji
wynosi 1,06 PLN.

Spoétka ma aneks do umowy na przebudowe cieku Bogdanka w Poznaniu, ktory zwieksza warto$¢ wynagrodzenia do
kwoty 1,8 min PLN netto. Termin kofcowy realizacji inwestycji ustalono na 28.04.2023.

Spétka zawarta z EON46 warunkowg umowe sprzedazy praw majatkowych do gier. Warto$¢ umowy wynosi 0,5 min
PLN, a warunkiem wej$cia umowy w zycie jest pozyskanie przez spotke 1 min PLN pochodzacych z emisji akciji.

Klienci znikajg z galerii. Ruch w poréwnaniu z tym sprzed pandemii jest nizszy o jedng trzecig. Od kwietnia widac tez
spadki w odniesieniu do 2021 r. To efekt cho¢by konkurencji sklepéw internetowych. — Parkiet

Ukrainskie zboze miato tylko przez Polske przejechac, a utyka na Podkarpaciu i Lubelszczyznie, zbijajgc ceny ponizej
1000 PLN za tone. Rolnicy zaniepokojeni, a spetnienia obietnic rzadu nie wida¢. — Rzeczpospolita

Polska staje sie regionalnym hubem dla Ukrainy w handlu surowcami rolnymi. Najwiekszym wyzwaniem jest pomoc
w wywozie zboza i wyeksportowaniu go na rynki trzecie - méwi Monika Pigtkowska, prezes Izby Zbozowo-Paszowej. —
Dziennik Gazeta Prawna

Za prad zaptacimy wiecej juz teraz. Podwyzki cen energii nastapig wczesniej, niz sie¢ spodziewano. Mogg wyniesé od
kilku do kilkunastu procent. — Parkiet

Unijna taksonomia uchyla drzwi dla gazu ziemnego, cho¢ jednocze$nie wprowadza niezwykle trudne do spetnienia
kryteria dla nowych inwestycji. — Dziennik Gazeta Prawna

Inflacja i drozyzna psujg nam plany wakacyjne. Rosnace ceny i koszty utrzymania sprawiajg, ze wiekszo$¢ Polakéw
modyfikuje tegoroczne plany urlopowe, a duza czes$¢ w ogdle rezygnuje z wyjazdu. — Rzeczpospolita

Deweloperzy polegajg na gotdwkowcach. Ograniczenie dostepnosci kredytow pociggneto w dét sprzedaz lokali takze u
firm z gietdy. Dla nich priorytetem jest jednak trzymanie marz, nie rekordy. — Rzeczpospolita

Amazon rozwaza w Polsce nowe potencjalne lokalizacje centréw dystrybucyjnych.

Branza producentéw materiatéw dla budownictwa apeluje do rzgdu o wzmocnienie sankcji wobec Ros;ji i Biatorusi.
Zdaniem Zwigzku Pracodawcéw Producentéw Materiatéw dla Budownictwa i Stowarzyszenia Producentéw Pap na
liscie towaréw objetych sankcjami brakuje pap i gontéw bitumicznych.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 13.07.2022 roku, 07:18 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ rowniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spdtkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedag
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywadé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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