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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Zapowiedzi premiera psujg nastroje na GPW, spadki na Wall Steet 1D YTD
Poniedziatkowe notowania na GPW przebiegaty w mieszanych nastrojach, a zapowiedz premiera o mozliwym
podatku od ,ekstrazyskow”, ktéry najbardziej miatby dotkngé spotki panstwowe cigzyta tym podmiotom. 1 B0, E 1y
W takim otoczeniu WIG20 przy obrotach siggajgcych 677 min PLN stracit 1,5% i zatrzymat sig na poziomie ez & T 1'50/0 24'4f
1714,6pkt. Tego dnia do najstabszych polskich blue chipéw nalezaty takie podmioty jak: PGE (-5,4%), PGNiG ~ WIG30 20949 -1,5% -24,2%
(-5,0%) oraz KGHM (-4,4%). Z drugiej strony znalazty sig zaledwie cztery spotki i byty to m.in.: Dino (+2,8%), mWIG40 4033,7 0,1% -23,8%
AIIegl:o (+2,2%) oraz PZU (+1,6%). Tego (_inia_lepiej wypadty mate i $rednie _spc')_lk_i, a mW_IG40_i sV\_IIGBO_ SWIGS0 172742 0,2% -13,9%
zakonczyly notowania ze wzrostem odpowiednio o 0,1%/0,2%. Sektorowo najlepiej poradzit sobie wig-leki o N
(+6,3%), natomiast najwiekszym przegranym poniedziatkowych notowan okazata sie energetyka (-4,6%). Na wiG 540811 -1,0% -22,0%
szerokim rynku pozytywnie wyréznity sig akcje spotki Nanogroup, ktére zyskaty 35,5%. Na gtéwnym parkiecie  NC Index 288,9 0,0% -25,9%
zadebiutowat po przej$ciu z NewConnect Creotech, ktory stracit tego dnia 2,7%. Na europejskich parkietach - 1 50 N s
dominowat kolor czerwony, DAX poszedi w dot o 1,3%, CAC40 zakoriczyt dzien ze znizka na poziomie 0,6%, '.C Banki DEAA i B
a FTSE100 stracit 0,1%. Réwniez inwestorzy z Wall Street weszli w nowy tydzien w minorowych nastrojach, WIG Bud 36632 0.,6% -2,7%
a gtéwne indeksy zakonczyly dzien pod kreska. W poniedziatek najwiekszej przecenie ulegly spotki  WIG Chemia 10 555,6 -1,8% 7,5%
tecr]_nologiczne_, a Nasdaq zanurkowat o 2,3%, dalej byi_ S&P_SOO_, kt(’)ry zakonczyt passe pigciu wzr0§towych WIG Dew 2556,1 0,2% -10,0%
sesji z rzedu i finiszowat 1,2% na minusie, relatywnie najlepiej wypadt Dow Jones, ktéry stracit 0,5%. X
Negatywnie wyroznily sie akcje Twittera, ktore tapnety o 11,3% po ogloszeniu przez Elona Muska zamiarow ~ WIG Energia 28791 -4,6% 19,2%
rozwigzania umowy na zakup Twittera po 54,2 USD za akcje (powodem sg ,istotne naruszenie wielu WIG Games 13 541,0 0,6% -39,3%
postanowien” umowy o fuzji oraz obawy, ze Twitter zaniza liczbg kont spamowych lub botéw na platformie). WIG IT 40755 0,9% 13.4%
Juz w czwartek w USA rozpocznie sig sezon wynikéw za drugi kwartat, jak zwykle rozpoczng go najwigksze :
banki. Dzisiaj przed nami o 19:00 przemowienie prezesa BoE. USD kontynuuje umocnienie, aktualnie za ~WIG Media 6590,7 3,3% -24,8%
jednego dolara przychodzi ptaci¢ nam 4,796 PLN. W Azji Shanghai Composite Index koriczy notowania 1,0%  WIG Paliwa 6 284,4 -3,9% -3,2%
na mlnusjle_, a N|l_<ke| idzie w dét o 1,9%. Od samego rana kontrakty terminowe na DAX i na amerykanskie WIG Spoz 20923 -0,3% -53,3%
indeksy $wiecg sig na czerwono.
Krzysztof Tkocz ~ WIG Surowce 39121 -3,9% -13,8%
Wi dziez 5805,8 -1,1% -38,8%
G O
DAX 128324 -1,4% -19,2%
z ra )0, - 0/
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= Lotos: Produkcja w Grupie w czerwcu wzrosta o0 6% r/r do 1 015 tys. ton; Sl s ’O'Gf ’16'20”’
= PKN Orlen: do 2030 r. ze zrédet nisko i zeroemisyjnych Spoétka uzyska 4,5 GW 0K SO0 S0 22,500
energii _ Wywiad' S&P500 3854,4 -1,2% -19,1%
= Synektik: Spétka szacuje, ze w 3Q'21/22 osiggneta przychody w wysokosci 34 min  DJIA 311738 0.5% -14.2%
PLN (+116% r/r); Nasdagq Comp 11372,6 -2,3% -27,3%
= Arctic Paper: przyjecie polityki dywidendowej 20-40% zysku netto- pozytywne Bovespa 98212,5 -2,1% 6,3%
[komentarz BDM]; Nikkei225 268123 1,1% -6,9%
= Bogdanka/Bumech/JSW: Migdzynarodowy rynek wegla pograza si¢ w panice Shanghai Comp. 33136 -1,3% -9,0%
zakupowej szukajac alternatywy dla wegla z Rosji- ARP [wykresy BDMJ; S&P/ASX 200 6 602,2 -1,1% -11,3%
= Deweloperzy mieszkaniowi: sprzedaz mieszkan w 2Q22 spos$réd 14 EURPLN 4,81 0,6% 4,8%
analizowanych deweloperéw spadta $rednio 0 40% r/r [wykresy BDM]; USD/PLN 477 1,8% 18,3%
= Alior: Bank wdrozyt d_o oferty program ,,Mieszkani_e bez wktadu wtasnego”; CHF/PLN 4,87 1,5% 10,1%
= JSW: Spotka sprzeda;e d.ronowy start-up — Pyls Biznesu; EUR/USD 1,01 1,2% -11,5%
= Creotech: Spétka zadebiutowata na rynku gléwnym GPW; USD/IPY 137,40 1,0% 19,4%

= | abo Print: przychody w czerwcu wzrosty do 16,1 min PLN (+38% r/r);
= Miraculum: Spétka szacuje, ze przychody w czerwcu wyniosty 3,4 min PLN, co Fw20

stanowi wzrost o 74% r/r; Wartosé amfera
= Satis Group: Spétka przeprowadzi emisje do 2 327 055 akcji serii H;

K i 1717 22 1,30%
= Telestrada (NC): Spétka zaprasza do skiadania ofert sprzedazy 246.382 akcji urs Otwarc!a ) ’3000
spélki po 40 PLN/szt.; Kurs za.mknlema 1711 -26 -1,50%
= Woodpecker.co (NC): Spétka szacuje, ze przychody w czerwcu 2022 roku <Ursmin- 262 & 0’472/"
wyniosty 420,4 tys. USD (+36,6% 1/r); PO IS 17k i '1'21f
» HiProMine (NC): Spotka zadebiutuje 14 lipca na NewConnect. Mcllimetiohioty 2 YR O
Otwarte pozycje 43 649 -1331 -2,96%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 17132 17009 17257 17146 -15% 677

WIG30 20845 20792 21081 20949 -15% 762
WYKRES DNIA MWIG40 40078 171563 172748 40337 01% 140
Krzywa terminowa cen wegla energetycznego w Europie (ARA) podniosta sie¢ w ostatnim SWIG80 172466 39847 40337 172742 02% 42
kwartale 0 20-30%, znaczgco podnoszac perspektywy wynikowe kopalni wegla kamiennego. WIG-PL  55654,5 554128 556545 555153 -1,0% 856
Zwracamy uwage, ze 1% wzrostu cen wegla ,ceteris paribus” to ponad 4% EBITDA Bogdanki  WIG 537884 536738 542550 540811 -1,0% 870
i 3-4% Bumech. Na rekordowe ceny wegla wptyw ma gt. napigta sytuacja na rynku gazu.

WIG20
Krzywa terminowa cen wegla energetycznego ARA [USD/t] Close mMC 1D YTD
3795 Allegro 27,47 29033 2,2% -29,3%
400,0 = 3493 Asseco Poland 75,05 6 229 -0,7% -13,2%
3500 ! CCcC 49,54 2718 -0,9% -53,0%
’ CD Projekt 104,50 10527 0,7% -45,8%
3000 Cyfrowy P. 21,54 13776 -1,7% -38,0%
2500 Dino 345,90 33912 2,8% -5,8%
’ JSwW 51,04 5993 -2,1% 46,4%
2000 -+ KGHM 106,75 21350 -4,4% -23,4%
1500 Lotos 71,20 13163 -2,7% 16,7%
’ LPP 10 200,00 18913 -1,2% -40,7%
1000 + mBank 228,00 9670 -3,1% -47,4%
500 Orange 6,36 8 352 -2,6% -24,7%
" Pekao 80,20 21050 -1,8% -34,3%
- + Pepco 34,10 19 608 -2,1% -26,7%
N o o a g a s PGE 9,79 21970  5,3% 21,5%
g S s S S ) S PGNIG 5,61 32393 -5,0% -11,0%
o~ ~N ~N o~

@ < PKN Orlen 70,60 30 196 -3,8% -5,0%
PKO BP 27,15 33938 -2,0% -39,6%
B ARA krzywa maj'22 B ARA krzywa lipiec'22 PzZU 30,83 26 622 1,6% -12,8%
Santander Polska 235,20 24035 -0,3% -32,5%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD
11 bit st. 506,00 1204 12% -8,7% Huuuge 18,04 1520 0,2% -28,1%  Ropa Brent [USD/bbl] 105,4 -15% -71% -82% 355%
Alior 2589 3380 -2,1% -52,7% INGBSK 165,20 21493 -0,5% -38,1% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 6,5 74% #ARG! 195% 73,8%
Amrest 17,18 3772 0,8% -38,0% Inter Cars 405,00 5738 1,3% -144% GazEU TTF 1M [EUR/MWh] 164,5 -6,1% 1,0% 13,8% 133,9%
Asbis 13,49 749 0,2% -37,8% Kernel 18,89 1587 -1,1% -67,8% CO2[EUR/] 84,1 1,9% -03% -65% 4,8%
Asseco 39,00 2024 0,0% -24,4% Kety 558,00 5385 35% -85%  Wegiel ARA [USD/] 390,0 03% 3,7% 54% 1835%
Azoty 41,80 4146 -2,7% 23,7% Kruk 258,80 4950 -0,2% -20,9%  Miedz LME [USD/] 75723 29% -53% -83% -22,3%
Benefit 522,00 1531 2,4% -17,9% Livechat 101,60 2616 -0,4% -13,0%  Aluminium LME [USD/] 2 366,8 24% -35% -24% -157%
Bogdanka 51,00 1735 04% 59,4% Mabion 37,50 606 12,5% -38,6%  Cynk LME [USD/t] 3133,0 -11%  -13%  -16% -12,7%
Budimex 234,00 5974 22% 3,1% Mercator 83,28 887 116% -14,1%  Oféw LME [USD/] 19630 1,7% 0,1% 3,1% -16,0%
Celon 17,90 914 6,2% -46,0% Millennium 3,88 4707 -1,0% -52,7%  Stal HRC [USD/] 915,0 -0,2% #ARG! -16% -36,2%
Ciech 3590 1892 -22% -14,5% Mo-Bruk 304,50 1070 -2,6% -20,9%  Ruda Zelaza [USDA] 109,2 -4,0% -0,7% -16,0% -2,9%
Comarch 178,00 1448 7,9% -1,1% Neuca 793,00 3493 -05% -5,6% Wegiel koksujgcy [USD/t] 252,5 -29% -11,2% -16,5% -28,2%
Datawalk 131,78 644 1,4% -41,7% PKP Cargo 10,88 487 -2,0% -224%  Zioto [USD/oz] 17288 -08% -43% -45% -55%
Develia 2,42 1083 1,3% -185% Polenergia 100,00 8816 3,6% 359% Srebro [USD/oz] 19,0 -15% -45% -6,7% -18,4%
DomDev. 9750 2491 -1,1% -18,8% Pracuj.pl 5450 3712 92% -248%  Platyna [USD/oz] 864,5 -34% -28% -48% -10,8%
Enea 8,75 5408 -8,6% 2,8% Selvita 67,70 1243 -45% -17,4%  Pallad [USD/oz] 21125 -2,0% #ARG! 10,2% 10,5%
Eurocash 10,84 1509 -0,6% 0,0% Tauron 3,10 5436 -7,5% 16,9% Bitcoin USD 199817 -7,8% 1,3% 45% -57,5%
Famur 2NT5) 1580 3,0% -17,9% TEN 107,50 785 -0,1% -69,2%  Pszenica [USd/bu] 835,0 -5,0% #ARG! -39% 8,3%
GPW 36,80 1545 -0,2% -11,2% WP.PL 105,00 3073 12% -255%  Kukurydza [USd/bu] 780,3 0,3% #ARG! 4,9% 31,5%
Handlowy 54,40 7108 2,6% -7,8% XTB 21,90 2571 0,6% 30,5% Cukier ICE [USD/Ib] 18,9 -0,8% #ARG! 1,9% 2,7%
WIG20
M V1620 Index - Last Price (R1) 171456 -149%
i) W Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 1754.14 b2400
" W WIG20 Index - Moving Average 200 Day (L1) 2099.63 -0.13%
22504 2300
2200
22004 2100
T 2000
1900
™ l T
N bk ﬂ*tﬂ* ot |
' | | Urgs N —~——
Tl** | D 1 n nm‘? H-D 1
f AL P N
| 1600
an 14 Jan 31 Feb 14 Feb 28 Mar 15 Mar 31 Apr 14 Apr 29 May 16 May 31 Jun 15 Jun 30
2022
WIG20 Index (WIG20) graph 1550 Daily 12JAN2022-12]UL2022 CopyrightZ 2022 Bloomberg Finance L.P. 12-Jul-2022 07:13:
Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
S&P500
45004 4800
/—-—"-‘_‘-..__\
480 L i 4600
/ﬁf o,
oty e "
e /-'__F H D* U = ._'__\ o
44404 ” L TI% ?!L ﬁul “\\ 200
llj T Hl ‘U.J.Di \\
44204 b Dl m I
i D“
: IlTDT I . i
#0049 1 gt
. d]F 7 3800
Tl SPX Index - Last Price (R1) 385443 -1.15% * D
M Moving Average(Simple,50,0) (SPX) 3966.06 l+
| B SPX Index - Moving Average 200 Day (L1) 4376.85 -0.06% | 3600

jan 14

Tan 3 Feb 14

Feb 28

SPX Index (S&P 500 INDEX) G1598 Daily 12JAN2022-12UL2022
Zrédto: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak i i

Mar 15

Mar 31

Apr 14

Apr 29

2022

CopyrightZ 2022 Bloomberg Finance L.P.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.

ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

May 16

May 31

Jun 15

Jun 30

1R
40,2%
72,9%
349,1%
55,1%
207,6%
-20,1%
-4,6%
5,8%
-15,8%
-48,9%
-49,5%
25,0%
-4,3%
-27,2%
-23,1%
-26,1%
-39,7%
31,5%
16,6%
17,5%

48

12-Jul-2022 07:14:39

53

i autoréw. Of

ie i zawarte w nim

jie w prasie lub w

iee catosci lub czesci

ia wymaga zgody

raport.




bd@ BIULETYN PORANNY

0d 1993

Lotos

PKN Orlen

Synektik

Arctic Paper

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s3

wtorek, 12 lipca 2022, 07:40 CEST

INFORMACJE ZE SPOLEK
Produkcja w Grupie w czerwcu 2022 roku wzrosta r/r 0 6% do 1.015 tys. ton. Przerdb ropy naftowej wzrést o 2% r/r
i wyniost 925 tys. ton.

Daniel Obajtek poinformowat, ze do 2030 r. ze zrédet nisko i zeroemisyjnych Spoétka uzyska 4,5 GW energii. W 1Q'22
Grupa miata aktywa energetyczne o mocy 3,4 GW, w tym 649 MW energii z OZE. Orlen przygotowuje sie takze do
transformacji w paliwach.

Dodat, ze Grupa ubiega sie tez o nastepne koncesje. "Obecnie do pozyskania jest 11 konces;ji i to sg koncesje o fgcznej
mocy 10,5 GW. Oczywiscie chcieliby$my tych koncesji pozyskaé jak najwiecej, ale to jest juz kwestia konkurencyjnosci
i czekamy na rozstrzygnigcie postepowania koncesyjnego”. Od tego rozstrzygniecia bedzie zalezat dalszy procesy
inwestycyjny zwigzany z montazem technologicznym i logistkg, firmami serwisujgcymi, obstugg tych farm.

Jak podkreslit, Orlen pracuje réwniez nad projektami mikro i matych reaktoréw jadrowych SMR i MMR. "Mamy
podpisang umowe z Synthos Green Energy i pozyskaliSmy na wylgcznos¢ w Polsce technologie firmy GE Hitachi. Firma
ta wybudowata ponad 60 reaktoréw atomowych na $wiecie”. Liczba reaktoréw zalezy od tego, jak bedzie wygladat
bilans po potaczeniu z pozostatymi firmami (PGNIiG, Lotos). Mozliwa jest budowa kilku, a moze nawet kilkunastu
reaktorow o mocy 300 MW kazdy. Pierwszy SMR moze powstac przed 2030 r.

Spétka inwestuje réwniez w rozwdj paliw alternatywnych. Jeden hub wodorowy juz dziata, kolejne projekty sg w
realizacji. Pracuje juz hub w Orlen Potudnie w Trzebini, drugi powstaje we Wioctawku. Przygotowywana jest inwestycja
w Plocku. Grupa inwestuje tez w infrastrukture fadowania, ze 100 stacji wodorowych, ktére majg dziata¢ do 2030 roku,
57 ma powstaé w Polsce, 28 na Stowacji i 26 w Czechach.

Pytany, o wptyw inflacji na strategie PKN Orlen, stwierdzit, Zze najwazniejsze w tym momencie jest zapewnienie
stabilnosci inwestycyjnej

Spétka szacuje przychody w trzecim kwartale roku obrotowego 2021/22 na ok. 34 min PLN, co oznacza wzrost 0 116%
r/r. Wedtug wstepnych szacunkéw skumulowane skonsolidowane przychody grupy za 9 miesiecy roku finansowego
wyniosty ok. 107 min PLN wobec 76,8 min PLN w analogicznym okresie rok wczesniej.

Zarzad Arctic Paper w dniu 11 lipca 2022 roku przyjat polityke dywidendy. Zgodnie z przyjetg polityka Zarzad zamierza
przedktadaé Walnemu Zgromadzeniu Spotki propozycje wyptaty dywidendy w wysokosci od 20% do 40%
skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej Spétki wypracowanego za dany rok obrotowy, z zastrzezeniem
aktualnych postanowien uméw kredytowych dotyczgcych kowenantéw finansowych oraz zwigzanych z nimi ograniczen
dystrybucji zysku. Dywidenda bedzie wyptacana corocznie, po zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie sprawozdania
finansowego Spotki.

Komentarz BDM: informacja pozytywna. Polityka dywidendowa to element, ktérego brakowato w strategii spotki
z pazdziernika 2021. Dotychczas ,niepisana” praktyka dzielenia sie zyskami z akcjonariuszami zaktadata wyptat ok.
25% zysku netto (teraz 20-40%), co réwniez przyjmowalismy w naszej ostatniej rekomendacji Arctic Paper Kupuj 12,3
PLN/akcje. W zwigzku z rekordowymi wynikami po 1-2Q’22 liczymy sie z jej aktualizacjg. Krystian Brymora

Dywidenda na akcje (DPS) [PLN/t] Stopa wyptaty dywidendy (DPR) [% zysku netto]
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Bogdanka, Miedzynarodowy rynek wegla pogrgza sie¢ w panice zakupowej szukajgc alternatywy dla wegla z Rosji - wynika

Bumech, JSW  z opracowania Agencji Rozwoju Przemystu. "Czerwiec to kolejny miesigc zmagan $wiatowych importeréw o alternatywe
dla rosyjskich surowcéw energetycznych. Caty miedzynarodowy rynek wegla pograza sie w panice zakupowej
i dziataniach zmierzajgcych do dywersyfikacji dostaw, a poszczegélni producenci odchodzg od wdrazanej dotychczas
na szerokg skale dekarbonizacji, koncentrujgc sie na odbudowie wtasnej bazy zasobowe;j”.

ARP pisze, ze szczegolnie napieta sytuacja wystgpita w obszarze rynku europejskiego, gdzie zblizajgca sie data 10
sierpnia, bedgca ostatecznym terminem, po ktérym import wegla z Rosji zostanie catkowicie wstrzymany, przetozyta sie
na historycznie wysokie poziomy indekséw CIF ARA. "Na przestrzeni ostatnich tygodni podaz wegla w Europie
Pdétnocno-Zachodniej wzrosta dzigki znaczacym dostawom i niskiej sezonowej produkcji energii w elektrowniach
weglowych. Zapasy w portach ARA wzrosty na poczatku miesigca az do 5,8 min ton, przekraczajgc piecioletnig Srednig
po raz pierwszy od 2020 r. Do tak wysokiego poziomu zapasow przyczynit sie ogromny naptyw wczesniegj
zakontraktowanego rosyjskiego surowca. Tym samym rosyjski eksport wegla energetycznego drogg morskg osiggnat
w maju rekordowy poziom".

ARP pisze, ze niemniej, wzrost europejskich zapaséw wegla powinien w najblizszym czasie poméc w zasileniu
zwigkszonej produkcji energii elektrycznej z wegla w potnocno-zachodniej Europie, chociaz pojawity sie symptomy
spadku tempa ich gromadzenia. Dodaje, ze panika zwigzana ze wstrzymaniem dostaw rosyjskiego gazu przez gazocigg
Nord Stream, na poczatku czerwca oraz rosnace ceny ropy, spowodowaty, ze wiekszos¢ krajow europejskich skupita
sie na intensywnych przygotowaniach swoich elektrowni weglowych do pracy w celu w celu zapewnienia
bezpieczenstwa energetycznego w obliczu zakidcen w dostawach gazu z Rosji, szczegdlnie przewidywanych w okresie

zimowym.
Ceny wegla na rynkach migdzynarodowych [USD/t] Cena wegla w Europie (ARA) vs Polska (PSCMI1) [PLN/GJ]
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Deweloperzy Sposréd 14 analizowanych deweloperow wszystkim spadta sprzedaz w 2Q'22. Najmniej sprzedaz spadta
mieszkaniowi nienotowanemu Murapolowi (-7,2% r/r). Srednio sprzedaz spadta o 40% r/r. Narastajgco za 1H’21 $rednia sprzedazy
spadta o0 30,5% r/r.

Sprzedaz kumulatywna deweloperow Udziat sprzedazy mieszkan w 2Q’22
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JSW JSW sprzedaje dronowy start-up. Gornicza grupa chciata rozwija¢ technologie dla bezzatogowcéw do witasnych
zastosowan, ale sig rozmyslita - szuka kupca na Hawk-e. W$réd potencjalnych nabywcéw wymienia sig Asseco. — Puls
Biznesu
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Bank jako pierwszy wdrozyt do swojej oferty program ,Mieszkanie bez wktadu wtasnego”. W potowie lipca klienci banku
beda mogli wystapi¢ o wsparcie w zakupie nieruchomosci.

Program skierowany jest do osob, ktére nie dysponujg wktadem wtasnym. Sptate czesci kredytu stanowigcg brakujgcy
wktad wtasny, po spetnieniu przez kredytobiorcow okreslonych warunkéw, gwarantuje Bank Gospodarstwa Krajowego,
z ktérym Alior Bank nawigzat wspétprace.

Zakres gwarancji Banku Gospodarstwa Krajowego oferowanej w ramach programu ,Mieszkanie bez wkfadu wtasnego”
to nie mniej niz 10% i nie wiecej niz 20% wydatkdw, na pokrycie ktérych udzielany jest kredyt, jednak nie wiecej niz 100
tys. PLN. Jednorazowa prowizja za objecie gwarancjg wynosi 1% kwoty gwarancji i jest pobierana przez Bank
Gospodarstwa Krajowego za posrednictwem Alior Banku.

Gwarancja udzielana jest dla kredytéw zwigzanych z finansowaniem nabycia prawa wtasnosci lokalu mieszkalnego lub
domu jednorodzinnego oraz ich budowy czy wykonczenia, a takze nieruchomosci gruntowej lub jej czesci. Kredyt
hipoteczny objety tg gwarancjg moze zosta¢ udzielony do 31 grudnia 2030 r. Minimalny okres sptaty kredytu to 15 lat,
waluta kredytu to PLN.

Spoétka zadebiutowata na rynku gtéwnym GPW. Kurs PDA na otwarciu wzrést o 27% do 127 PLN.

Tegoroczna oferta publiczna Creotech Instruments obejmowata 396,6 tys. akcji. Cena emisyjna wyniosta 100 PLN.
Spodtka jest trzecim tegorocznym debiutantem na gtéwnym parkiecie i 420. spétkg notowana na GPW.\

Spétka chce zwiekszac swojg obecnos¢ za granicg i w najblizszych miesigcach uruchomi¢ przedstawicielstwa m.in. na
rynku amerykanskim i na Dalekim Wschodzie. Celem sg przedstawicielstwa lub spoétki na bazie prawa lokalnego, by
moc fatwiej operowac¢ na wybranych rynkach. Pozyskane z emisji srodki majg wystarczyé spotce do 2024 r. i by¢
przeznaczone m.in. na wzrost mozliwosci produkcyjnych.

W czerwcu skonsolidowane przychody wyniosty 16.114 tys. PLN, co stanowi wzrost o 38% w stosunku do czerwca
2021 roku, kiedy to wyniosty one 11.660 tys. PLN. Jednostkowe przychody wyniosty 14.183 tys. PLN, co stanowi
wzrost 0 47% w stosunku do czerwca 2021 roku, kiedy to wyniosty one 9.618 tys. PLN. Narastajgco za 1H22 Spétka
uzyskata 70,6 min PLN przychodoéw jednostkowych (+54% r/r), oraz 78 min PLN skonsolidowanych przychodow (+49%
r/r).

Czerwiec 2022 roku byt kolejnym miesigcem, w ktérym Spoétka i Grupa osiggnety najwyzsze miesieczne przychody ze
sprzedazy netto w historii. Wobec czerwca 2021 roku ulegta wzrostowi sprzedaz we wszystkich segmentach
operacyjnych, a segment druku cyfrowego ponownie odnotowat najlepsze wyniki sprzedazowe w historii.

W czerwcu 2022 roku Spoétka szacuje przychody ze sprzedazy netto na poziomie 3,4 min PLN, co stanowi wzrost
0 74% w stosunku do czerwca 2021 roku, kiedy wyniosty one 1,9 min PLN. Narastajgco, w okresie styczen-czerwiec
2022 roku Spétka szacuje przychody ze sprzedazy netto na poziomie 20,1 min PLN, co stanowi wzrost o 61%
w stosunku do okresu styczen-czerwiec 2021 roku, kiedy to wyniosty one 13 min PLN.

Rada nadzorcza wyrazita zgode na podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego
w drodze emisji do 2.327.055 akcji serii H. Cena emisyjna zostanie okreslona przez zarzad. Emisja ma by¢
przeprowadzona z wylgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Rada nadzorcza zgodzita sie na obejmowanie akcji w trybie subskrypcji prywatnej i oferowanie akcji w drodze oferty
publicznej, skierowanej do mniej niz 150 osdb.

Spétka zaprasza do skiadania ofert sprzedazy 246.382 akcji spotki po 40 PLN za sztuke. Oferty sprzedazy bedg
przyjmowane od 14 do 18 lipca 2022. Podmiotem posredniczagcym w przeprowadzeniu i rozliczeniu oferty jest
Millennium Dom Maklerski.

W ramach programu skupu akcji wiasnych spoétka zostata upowazniona do nabycia, w ramach jednej lub wiecej ofert,
nie wiecej niz 270.000 akcji. Upowaznienie do nabywania akcji wlasnych zostato udzielone zarzadowi na okres do 30
czerwca 2024 r.

Spétka szacuje, ze warto$¢ miesigcznych powtarzalnych przychodéw w czerwcu 2022 roku wyniosta 420,4 tys. USD
€O oznacza wzrost o 36,6% r/r.

Spdtka zadebiutuje 14 lipca na rynku NewConnect. Firma jest dostawcg alternatywnego biatka na skale europejska,
wytwarzanego poprzez autorskg technologie przemystowej hodowli owadéw. Oferta Spétki skierowana jest gtéwnie na
rynek karm dla zwierzat domowych i pasz dla hodowli ryb, a takze zwierzat gospodarskich i ogrodnictwa.

Kryzys zaglada w oczy start-upom. Globalna warto$¢ inwestycji venture capital spada juz drugi kwartat z rzedu. Wiele
wskazuje, ze ostre hamowanie jest oznakg konca boomu na innowacyjne spoétki, z ktérym mieliSmy do czynienia w
ostatnich latach. - Rzeczpospolita
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Gorzej i mniej za tg samg cene. W czerwcu w sklepach byto drozej srednio o 18% niz rok temu - wynika z indeksu cen
w sklepach sporzadzanego cyklicznie przez firme analityczno-badawczg UCE Research i Wyzsze Szkoty Bankowe. —
Gazeta Wyborcza

Ceny materiatow budowlanych oraz do domu i ogrodu w czerwcu 2022 roku wzrosty srednio o 32% r/r, po wzroscie o
34% w maju - Polskie Sktady Budowlane.

Nowy podatek moze spowolni¢ transformacje. Wiecej pytan niz odpowiedzi. Tak mozna podsumowac¢ zapowiedz
premiera Mateusza Morawieckiego dotyczacg nowego podatku. Szef rzgdu zapowiedziat, ze chce opodatkowac firmy
energetyczne. Jedng z opcji ma by¢ podatek od zyskéw nadzwyczajnych naktadany na te spotki gazowe i
energetyczne, ktore majg bardzo wysokie zyski. — Rzeczpospolita

Rosja naprawia gazocigg i wznieca obawy. Naprawa odcieta Nord Stream 1 na 10 dni. Polski resort klimatu uspokaja:
dostawy z Niemiec i tak sg mniejsze niz z terminala LNG. Obaw przemystu to nie rozwiato. — Puls Biznesu

Szwajcarzy uwierzyli w polskie OZE. Fundusz Galileo Green Energy objat 35% udziatéw w rodzimej spétce z sektora
fotowoltaicznego. W przysztosci moze mie¢ pakiet kontrolny. — Puls Biznesu

Gazowy test dla Unii. Rekordowo niskie dostawy gazu ze Wschodu windujg ceny i sktaniajg unijne stolice do
podejmowania gtebokich interwencji na rynkach energii. USA szukajg natomiast pomocy na Bliskim Wschodzie.
Btekitnego paliwa moze nam zabrakng¢. Nawet 10-30 procent. Biznes szykuje sie na mozliwe wstrzymanie dostaw
gazu. Chce wydtuzenia czasu na przygotowanie sie do ograniczen z 10 do 48 godzin. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim s3

BIULETYN PORANNY

wtorek, 12 lipca 2022, 07:40 CEST

i autoréw. Of



mailto:tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
mailto:krzysztof.tkocz@bdm.pl
mailto:maciej.bak@bdm.pl

bd(®

BIULETYN PORANNY
041993

wtorek, 12 lipca 2022, 07:40 CEST

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 12.07.2022 roku, 07:40 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowaé poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagnigcia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry maogtby wptynac na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujacymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim B ywny i autoréw. Oj ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi iie w prasie lub w iie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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