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KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Europa solidnie zakonczyta tydzien, na Wall Street mata zmiennos¢ 1D YTD
WIG 20 po porannych wahaniach zakonczyt pigtkowa sesje wzrostem o 1,8%, docierajac do
1740 pkt. Indeks matych spotek zwyzkowat o 0,8%, mWIG40 stracit 0,4%. Szeroki WIG WIG20 17405 1,9% -23,2%
wzrést o 1,4%. Wsrdd indekséw sektorowych liderem byt WIG Leki (+6,3%). WIG Paliwa WIG30 21263 1,4% -23,1%
wzrost o 3,7%, WIG Banki o 3%, a WIG Odziez o 2,9%. Najmocniej spadt indeks WIG  mwic40 4031,4 -0,4% -23,8%
Informatylfa (-1,3%). Polska gigld_a poradzila sobie relatywnie dobrze z ostatnig sesjg W gwicgo 17 2431 0,8% -14,0%
poréwnaniu do Europy Zachodniej, gdzie FTSE 100 zyskat 0,1%, CAC 40 poszedt w goére o WIG 546110 1.4%

i - . . I d 4% -21,2%
0,4%, a DAX wzrést o 1,3%. W pigtek inwestorzy poznali lepsze od oczekiwan, najnowsze
d N . ! . s NC Index 289,0 0,2% -25,8%

ane z amerykanskiego rynku pracy, ktére bedg mie¢ znaczenie dla dalszych dziatan Fed w -

zakresie zacie$niania polityki pienieznej. Na Wall Street ostatnia sesja nie przyniosta WIG Banki 54334 3,0% -37.1%
wysokiej zmiennosci. Dow Jones Industrial spadt 0 0,2%, S&P 500 i Nasdaq stracity po ok. WIG Bud 3640,6 -0,9% -3,3%
0,1%. Rynek oczekuje zblizenia sig inflacji w USA do 9%. Jednakze dochody spétek w WIG Chemia 10 746,8 1,4% 9,4%
zblizajacym sie sezonie wynikowym rzucg $wiatto na obawy zwigzane z recesjg. Dolar w  WIG Dew 25622 1,0% -9,8%
poniedziatek rano kosztujg 4,71 PLN,_a' euro 4,78 PLN. Bitcoin stracillponad 2%, jednak G Energia 3019,0 0,9% 25,0%
nadal gtrz;{mule sie na poziomie powyzej l2'0ltys: USD. Ro!:)a WTI kosztuje ok.'104 USD/pr. WIG Games 134644 -0.6% -39,6%
W poniedziatek wigkszo$¢ azjatyckich akgiji, jak i amerykanskie kontrakty terminowe stracity.

; - . ) . P o WIGHT 4038,4 -1,3% -14,2%
Wzrostami na najwiekszym kontynencie na poczatku dnia moze pochwali¢ sie jedynie Nikkei, ) ) )
ktéry wzrdst o ponad 1%. Hang Seng dla poréwnania stracit ponad 3%. Kontrakty terminowe s Mefha Ol RS B
na DAX tracg rano ok. 1%. Dzisiaj odbedzie sie spotkanie ministréw finanséw strefy euro. WIG Paliwa 6536,5 3,7% 0,7%

Kajetan Sroczynski WIG Spoz 2098,9 -0,1% -53,2%

WIG Surowce 4071,1 -0,1% -10,3%

WIG Odziez 5 868,6 2,9% -38,1%

DAX 13015,2 1,3% -18,1%

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 Yetls S i

= Inter Cars: Szacunkowa sprzedaz w czerwcu'22 wyniosta 1.250,2 min PLN [wykres BDM]; CAC40 60331 0,4% -15,7%

= Auto Partner: Szacunkowa sprzedaz w czerwcu'22 wyniosta 246,6 min PLN [wykres BDM]; BUX 39 846,6 0,4% -21,4%
= Solar: Szacunkowa sprzedaz w czerwcu'22 wyniosta 11,4 min PLN wobec 12,8 min PLN rok wczesniej [wykres

BDM]: S&P500 3899,4 -0,1% -18,2%

Banki: Podsumowanie konferencji prezesa NBP; DJIA 31338,2 -0,1% -13,8%

Millennium: Rezerwy na kredyty CHF w 2Q’22 wyniosg 467,4 min PLN; bank bedzie miat strate; Nasdag Comp 116353 0,1% -25.6%

PGNiG/energetyka: PMM moéwi o mechanizmie podzielenia sie zyskami lub podatku od nadzwyczajnych zyskéw;
Creepy Jar: taczna sprzedaz gry ,Green Hell” przekroczyta 3,5 min szt. - pozytywne [komentarz BDM]; Bovespa 100 288,9 -0,4% -4,3%
ML System: Portfel zaméwien spétki wynosi prawie 200 min PLN; spotka wchodzi na nowe rynki;

VIGO: Spolka osiagnefa 20,3 min przychodow w 2Q22 (+12,75% rir) [wykres BDM]: Nikkei225 265172 0.1% -7.9%
Mirbud: Spétka ma umowe na hale magazynowe w Gorzowie WIlkp. wartg 27,7 min EUR; Shanghai Comp. 3356,1 -0,2% -7,8%
Budimex: Oferta spotki za 110,9 min EUR wybrana w przetargu na rynku stowackim;

Energa, Enea, Tauron: Spdtki ztozyty do URE wnioski o wzrost taryf — media; S&P/ASX 200 SISI8'0 0% lhehit
Kruk: Spotka zainwestowata 495 min PLN w portfele wierzytelnosci w 2Q'22; EUR/PLN 4,77 -0,2% 4,1%
Unimot: Unimot ma zgode UOKIK na przejecie 100% udziatéw w spoice Lotos Terminale; -0 49 ®
Newag: Spdtka ma umowy o wartosci 337,9 min PLN na dostawe zespotdw trakcyjnych; UERIALY 4 ek U2ty
Trakcja: PKP PLK objely akcje Trakcji za 200 min PLN; CHF/PLN 4,80 -0,8% 8,5%
Torpol, PGNIiG: Oferta konsorcjum Torpolu na 393 min PLN najkorzystniejsza w przetargu PGNIG; 0, _ 0
Echo: Spdtka uplasowata obligacje publiczne na 40 min PLN, stopa redukcji: 37%; FURUED {02 0. g
Develia: Spotka zdecydowata o ustanowieniu programu emisji obligacii o tacznej wartosci do 150 min PLN; USDAIPY 136,10 0,0% 18,3%

Rafako, Mostostal Warszawa: Rafako ma ugode z Mostostalem Warszawa na mocy ktdrej otrzyma 15,4 min PLN;
KGHM: Spdtka ztozyta do PAA wniosek ws. technologii SMR; szacuje koszt budowy elektrowni na 1,5-2 mid USD; FW20

PKN Orlen: Spdtki Orlenu maja list intencyjny z Klaipdos Nafta ws. morskich farm wiatrowych;

PKO BP: Bank wprowadza lokate progresywna oprocentowang na 9% w ostatnim okresie oszczedzania; Wartosé Zmiana
Skarbiec Holding: Aktywa pod zarzgdzaniem Skarbiec TFI spadty m/m do 5,07 mid PLN w czerwcu;

CEZ: Spotka ma umowe kredytowa o wartosci do 3 mid EUR; Kurs otwarcia 1695 33 1,99%
GA Putawy: Zaklady Azotowe Putawy ograniczajg produkcje melaminy z powodu rosngcych cen gazu; Kurs zamknigcia 1737 33 1,94%
Asseco SEE: Zarzad Asseco SEE z prezesem Piotrem Jelenskim zostat powotany na kolejng kadencjeg; . ®

Sygnity: Spétka podpisata umowe ramowa z centrum informatyki MF; Kurs min. 1691 30 1,81%
Capital Partners: Spétka zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 3,66 min akcji spotki po 6,66 PLN/szt; Kurs max. 1 740 27 1,58%
Apator: Negatywny trend odwrdci si¢ w wynikach finansowych Apatora w kolejnych kwartatach — Parkiet; woreen e 31169 2016 6,92%

Gobarto: Spétka ocenia, ze wezwanie Cedrobu jest korzystne dla spotki, cena godziwa;
Forever Entertainment (NC): Aktualizacja harmonogramu premier; Otwarte pozycje 44 980 717 1,62%
Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM];

Indeksy GPW

Indeks Open Low High Close 1D Obroét

WIG20 17076 16981 17430 17405 19% 836

WIG30 20815 20779 21292 21263 14% 934
WYKRES DNIA MWIG40 40044 170953 172586 40314 -04% 162
Opublikowany w pigtek raport o zatrudnieniu pokazat, ze rynek pracy w USA utrzymat SWIG80 171886 39835 40364 172431 08% 39
wysokie tempo w czerwcu, mimo ze Rezerwa Federalna podniosta stopy procentowe i WIG-PL 550098 55009,8 560523 560523 1,4% 1028
wzrosty obawy o spowolnienie zatrudnienia lub mozliwg recesje. Pracodawcy dodali w WIG 53701,0 536184 54663,1 546110 1,4% 1047
zeszlym miesigcu 372 tys. miejsc pracy (270 tys. oczek.), a wzrosty w wielu branzach i

zatrudnienie w sektorze prywatnym odrobity wszystkie straty spowodowane pandemia. WIG20
Close MC 1D YTD
NFP monthly [tys. os m/m] Allegro 26,88 28 404 -2,3% -30,8%
0 e Asseco Poland 75,60 6275 -0,7% -12,6%
CCcC 49,98 2742 3,5% -52,6%
| [ | O I ~|..  CDProjekt 103,80 10 457 0,0% -46,2%
: Cyfrowy P. 21,92 14019 1,4% -36,9%
Dino 336,40 32981 -0,2% -8,4%
JSwW 52,16 6124 0,3% 49,6%
KGHM 111,65 22330 -0,1% -19,9%
[ Lotos 73,20 13533 34% 20,0%
LPP 10 320,00 19136 2,9% -40,0%
mBank 235,40 9984 1,9% -45,7%
Orange 6,54 8578 2,0% -22,7%
™ Pekao 81,68 21439 3,2% -33,0%
@ Pepco 34,84 20033 -0,5% -25,1%
PGE 10,35 23211 0,4% 28,3%
I PGNIG 5,90 34081 3,4% -6,4%
| T PKN Orlen 73,36 31377 4,1% -1,3%
PKO BP 27,70 34 625 4,9% -38,3%
PzU 30,35 26 208 1,6% -14,1%
.. T o ‘ - Santander Polska 235,80 24 096 1,4% -32,3%
Zrodto: DM BDM, Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 500,00 1190 -2,0% -9,7% Huuuge 18,00 1516 0,0% -28,3%  Ropa Brent [USD/bbl] 106,6 1,9% -45%  -7,1% 371% 41,1%
Alior 26,44 3452 2,3% -51,7% INGBSK 166,00 21597 -0,6% -37,8% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 6,3 06% 10,6% 168% 699% 725%
Amrest 17,04 3741 -25% -38,5% Inter Cars 400,00 5667 0,1% -154% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 175,2 -4,4% 18,6% 21,2% 149,1% 426,0%
Asbis 13,46 747 56% -38,0% Kernel 19,10 1605 0,1% -675% CO2[EUR/] 82,5 -25% -33% -82% 29% 57,8%
Asseco 39,00 2024 -2,3% -24,4% Kety 539,00 5201 -10,2% -11,6%  Wegiel ARA [USD/] 388,9 1,0% 54% 51% 182,7% 209,9%
Azoty 4296 4261 28% 27,1% Kruk 259,20 4958 1,8% -20,7%  Miedz LME [USD/] 7795,0 -03% -31% -56% -20,0% -16,1%
Benefit 510,00 1496 2,09 -19,8% Livechat 102,00 2627 -1,9% -12,7%  Aluminium LME [USD/] 24246 -04% -01% -01% -13,6% 0,0%
Bogdanka 50,80 1728 -1,7% 58,8% Mabion 33,32 538 15,0% -455%  Cynk LME [USD/t] 3166,5 -0,5% 3,0% -05% -11,8% 8,6%
Budimex 229,00 5846 -2,6% 0,9% Mercator 74,60 794 -0,5% -23,1%  Otéw LME [USD/] 1930,3 -25% -0,4% 1,4% -17,4% -16,2%
Celon 16,86 860 4,2% -49,1% Millennium 3,92 4755 05% -52,2%  Stal HRC [USD/] 917,0 -04% -14% -14% -36,1% -485%
Ciech 36,72 1935 0,9% -12,6% Mo-Bruk 312,50 1098 4,3% -18,8%  Ruda Zelaza [USDA] 111,1 -2,7% -3,6% -145% -12% -48,1%
Comarch 165,00 1342 -2,8% -8,3% Neuca 797,00 3511 36% -51% Wegiel koksujgcy [USD/t] 260,0 4,0% -10,3% -14,0% -26,0% 29,7%
Datawalk 130,00 635 -4,4% -42,5% PKP Cargo 11,10 497 4,7% -20,8%  Ztoto [USD/oz] 17414 -01% -39% -38% -48% -3,6%
Develia 2,39 1070 2,4% -19,5% Polenergia 96,50 8508 3,4% 31,1% Srebro [USD/oz] 19,3 0,2% -2,8% -53% -17,1% -26,1%
Dom Dev. 9860 2519 -02% -17,8% Pracuj.pl 4990 3398 -51% -31,2%  Platyna [USD/oz] 889,1 0,9% -04% -2,1% -82% -20,9%
Enea 9,57 5914 -0,7% 12,5% Selvita 70,90 1301 0,6% -135% Pallad [USD/oz] 2093,0 5,0% 8,0% 9,2% 9,5% -25,6%
Eurocash 1091 1518 4,1% 0,6% Tauron 3,35 5876 1,3% 26,3% Bitcoin USD 205233 -2,6% 6,2% 7,4% -56,3% -39,6%
Famur 2,67 1534 -1,1% -20,3% TEN 107,60 786 -1,0% -69,2%  Pszenica [USd/bu] 879,3 6,6% 5,8% 1,2% 141% 43,6%
GPW 36,88 1548 -0,6% -11,0% WP.PL 103,80 3038 3,8% -264%  Kukurydza [USd/bu] 800,0 7,1% 6,0% 7,6% 349% 27,0%
Handlowy 53,00 6925 2,1% -10,2% XTB 21,76 2554 0,8% 29,7% Cukier ICE [USD/Ib] 19,0 2,7% 5,3% 2,8% 3,6% 19,7%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Inter Cars Szacunkowe przychody w czerwcu’'22 wyniosty ok. 1.250,2 min PLN (+21,5% r/r). Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta 886,6
min PLN (+22,6% r/r), z czego sprzedaz w Polsce to 525,7 min PLN (+17,4% r/r). Sprzedaz spotek dystrybucyjnych za
granicg wyniosta 610,9 min PLN, o0 22,1% wiecej niz przed rokiem.

Szacunkowe miesigczne przychody [min PLN]
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Zrédto: BDM, spétka
Auto Partner Szacunkowe skonsolidowane przychody w czerwcu’22 wyniosty ok. 246,6 min PLN (+18,2% r/r).
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Solar Szacunkowa sprzedaz w czerwcu’22 wyniosta 11,4 min PLN (-10,9% r/r).
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Zrédto: BDM, spétka
Kruk Kruk w 2Q’22 wydat na portfele wierzytelnosci 495 min PLN, podczas gdy rok wczesniej byto to 484 min PLN. Firma kupita

portfele o nominalnej wartosci 2.479 min PLN, podczas gdy rok wczesniej - o wartosci 2.764 min PLN. Wartos¢ sptat z
tytutu obstugi portfeli nabytych przez grupe Kruk wyniosta w 2Q°22 657 min PLN, czyli o 19% wiecej niz rok wczesniej.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody jacych raport.
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Podsumowanie konferencji prezesa NBP:

- w Polsce recesiji sie nie spodziewamy. Mozliwa bedzie recesja techniczna - przez dwa kwartaty PKB moze mie¢ ujemny
WZrost;

- jesli tzw. tarcza antyinflacyjna zostanie przedtuzona na 2023 r., to inflacja bedzie nizsza niz w projekc;ji;

-szczyt inflacji przypadnie prawdopodobnie na wakacje, potem nastgpi powolny spadek dynamiki cen;

-ostatnie dane wskazuja, ze skala spowolnienia w kolejnych kwartatach moze by¢ bardzo wyrazna;

- w 2024 roku inflacja wréci do poziomu celu NBP;

- zblizamy sie do konca cyklu zaciesniania, ale niekoniecznie go jeszcze osiggneliSmy. RPP nie bedzie podwyzsza¢ stop
procentowych, jesli szczyt inflacji przypadnie na wakacje, a nastepnie wskaznik bedzie spadac;

- podwyzka o 50 pb. w lipcu - a nie 0 75 pb. - wynikata z faktu, ze NBP dostrzega wyrazne oznaki spowolnienia koniunktury
w Polsce;

- wakacje kredytowe ostabiajg dziatanie podwyzek stép procentowych;

- na ten moment prezes NBP nie widzi przestanek za przeprowadzeniem interwencji walutowe;j;

- lipcowa projekcja NBP wskazuje, ze wzrost PKB w przyszlym roku moze wynies¢ od 1,5% do ponad 2%);

- NBP widzi przestrzen do umocnienia ziotego.

- Jesli latem inflacja sie ustabilizuje, a potem zacznie male¢, nie bedzie juz potrzeby podnoszenia stop procentowych —
powiedziat Adam Glapinski. Ekonomisci majg inne oczekiwania co do inflacji, a wiec takze co do stop. - Rzeczpospolita

Bank Millennium w wynikach za 2Q’22 utworzy rezerwy na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami hipotecznymi
w wysokosci 467,4 min PLN. Bank ocenia, ze w wyniku zaksiegowania kosztow zwigzanych z przystgpieniem do systemu
ochrony w okresie tym zaraportuje ujemny wynik netto.

PKO Bank Polski z nowg oferte lokat - wsréd nich 18-miesigczna lokata progresywna z oprocentowaniem 9% w skali roku
w ostatnim okresie oszczedzania.

PKO BP obserwuje duze zainteresowanie nowymi lokatami wprowadzonymi do oferty, bank bedzie systematycznie
dostosowywat oferte depozytowg do zachodzacych zmian.

Spoétki Skarbu Panstwa realizujg wyzsze zyski, dlatego wypracujemy mechanizm podzielenia sie tymi zyskami z
obywatelami albo wprowadzimy podatek od zyskéw nadzwyczajnych na spoétki gazowe, energetyczne - ogtosit premier w
Rypinie.

- Portfel zamoéwien spotki wynosi niemal 200 min PLN. Te kwote stanowig realizacje krajowe i eksportowe. Spétka wchodzi
na nowe rynki. Realizuje sprzedaz bezposrednig do Rumunii i dzieki strategicznej wspotpracy z Pilkington réwniez do
Turcji.

- Jednym z celéw ML System jest systematyczne powiekszanie portfela zlecen nie tylko w obszarze energetyki
zawodowej, ale przede wszystkim realizacja duzych instalacji fotowoltaicznych z wykorzystaniem rozwigzan BIPV.

- W Rumunii ML System dostarczy moduly dla branzy energetyki stonecznej, za$ Pilkington Austria dostarczy
fotowoltaiczng instalacje fasadowg o powierzchni ponad 800 mkw., ktéra bedzie zainstalowana w salonie samochodéw
Ford w Turciji.

- Wsréd nowych zlecen eksportowych ML System jest tez realizacja fotowoltaicznego $wietlika dachowego na budynku
gtéwnej holenderskiej siedziby Shella w Hadze. W lipcu ML System dostarczy réwniez balustrady BIPV dla trzech
budynkéw mieszkalnych w Vaxj6 w Szwecji.

- Rosnace ceny energii i koszty prowadzenia dziatalno$ci znacznie przyspieszajg proces decyzyjny i zainteresowanie
zielong energig.

Sprzedaz brutto gry "Green Hell" na platformy PC/Steam, PlayStation Store i Microsoft Store przekroczyta 3,5 min
egzemplarzy - wstepne dane. Wediug stanu na 8 lipca, lista graczy nadal oczekujacych na zakup "Green Hell" na
platformie Steam (tzw. wishlist) obejmowata 1,19 min osdéb.

BDM: Informacja pozytywna. Spétka zakomunikowata o przekroczeniu 3,5 min sprzedanych egzemplarzy gry “Green Hell”
na PC, PS oraz Xbox (3 min przekroczyta 31.01.2022 r.). Wedtug naszych szacunkéw w cafym 2Q’22 spotka sprzedata
ok. 350 tys. kopii “GH” vs 305 tys. w 1Q’22. Ponadto warto zwréci¢ uwage, iz USD/PLN byt w minionym kwartale
o ok. 6% wyzszy q/q.

Mirbud zawart umowe z Accolade PL XXXV na wybudowanie hal magazynowych A, B i C w Gorzowie Wielkopolskim wraz
z wykonaniem wszelkich prac towarzyszacych, ujetych w umowie jako opcje zlecone, podata spotka. Wartos¢ umowy
wynosi 27,7 min EUR euro netto.

Mirbud podpisat umowe z Accolade PL XXXVI na budowe dwoch budynkéw magazynowych potozonych przy ul.
Konstytucji 3 Maja w Jeleniej Gérze. Warto$¢ umowy wynosi 17,1 min EUR netto.

Oferta Budimeksu o wartosci 110,9 min EUR netto zostata wybrana w przetargu na rynku stowackim. Przetarg dotyczy
rozbudowy autostrady D1 Bratystawa-Triblavina. Termin zakonczenia robot wynosi 36 miesiecy.

PKP Polskie Linie Kolejowe objety 250 min akcji serii E Trakcji po cenie emisyjnej 0,8 PLN za akcje, w zamian za wktad
pieniezny w wysokosci 200 min PLN.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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Spotka osiggneta 20,3 min PLN przychodéw w 2Q’22, oznacza to wzrost o 12,75% r/r . Sprzedaz materiatow
potprzewodnikowych wyniosta 1,31 min PLN (+21,2 % r/r). Najwiekszy udziat w sprzedazy ma dalej zastosowanie dla
przemystu, ktére wzrosto o 38% r/r. Zarzad podtrzymuje prognoze na 2022 r. w wysokosci 80 min przychodéw. W
pierwszym pétroczu '22 przychody wyniosty 32 min PLN.

Przychody [tys. PLN] Przychody z podziatem na zastosowanie [tys. PLN]
25000 30000
20000 20000 I - I I
o 10000 _.._-_|iil||| |I-I
Chilinntpnenttld
10000
A LN U R L Lt A
5000 N HTNT BT NT ST N TN
Nauka i Medycyna M Przemyst
0
O O OO XX PO XDDDAD DA Transport = Wojsko
R R Ry
W Materiaty Potprzewodnikowe B Pozostate
Przychody — o SMA (4 kw.)
Zrédto: BDM, Spétka Zrédito: BDM, Spétka

Oferta konsorcjum Torpolu i Torpol Oil&Gas zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu organizowanym przez
PGNIG. Cena oferty ztozonej przez konsorcjum wynosi 393 min PLN brutto (ok. 319,5 min PLN netto).

Newag zawart z Wojewddztwem Podkarpackim umowy na dostawe tgcznie dwunastu zespotéw trakcyjnych, w tym o$miu
elektrycznych i czterech dwunapedowych, wraz ze $wiadczeniami. Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 337,9 min PLN
netto.

Orlen Neptun | i Energa Wytwarzanie - spotki wchodzace w sktad Grupy Orlen - podpisaty list intencyjny o wspétpracy z
Klaipdos Nafta - litewskim operatorem terminali naftowych i skroplonego gazu ziemnego LNG. Partnerstwo dotyczy
przygotowania i realizacji strategii obstugi i utrzymania inwestycji w morskie farmy wiatrowe na Litwie. W ocenie PKN
Orlen, to istotne porozumienie w konteks$cie planowanego zaangazowania Grupy Orlen w morskie projekty wiatrowe w
krajach battyckich.

Orlen Synthos Green Energy ztozyt wniosek o ocene technologii SMR do Panstwowej Agencji Atomistyki.

Fuzja Orlenu z Lotosem to nie tylko szanse, ale i zagrozenia. Do tych drugich analitycy zaliczaja: problemy z realizacjg
oszczednosci, umowy podpisane z Saudi Aramco i Unimotem, nowy podatek i ostabienie bezpieczenstwa paliwowego. -
Parkiet

Prezes UOKIK wydat zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na nabyciu przez Unimot Investments - spotka w 100%
zalezna od Unimotu - pakietu 100% akcji w spétce Lotos Terminale od Grupy Lotos.

KGHM zlozyt do Panstwowej Agencji Atomistyki wniosek o ocene technologii matych modutowych reaktoréw jgdrowych
(SMR). Spdtka szacuje koszt budowy elektrowni na 1,5-2 mld USD.

KGHM liczy sie ze wzrostem presji ze strony cen energii w 2023 roku, obecnie jest w niewielkim stopniu zabezpieczony
na przyszty rok. Spétka przygotowuje plany w razie ograniczenia dostaw gazu.

Capital Partners zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 3.656.295 akcji wtasnych, ktére stanowig 26,8% kapitatu
zaktadowego. Proponowana cena zakupu wynosi 6,66 PLN za akcje. Oferty sprzedazy bedg przyjmowane od 12 do 22
lipca 2022 r.

Sygnity podpisato z Centrum Informatyki Resortu Finanséw dwuletnia umowe ramowa na tworzenie, wdrozenie i
utrzymanie systemow IT. Maksymalna wartos¢ potencjalnych przysziych zlecen, ktére mogg by¢ przyznane w ramach
umowy, to 99 min PLN brutto.

Echo Investment uplasowato wséréd inwestoréw indywidualnych obligacje serii N. Catkowita warto$¢ nominalna wyniosta
40 min PLN, a stopa redukcji - 37%. Pienigdze pozyskane z emisji deweloper wykorzysta na finansowanie m.in. swoich
flagowych projektow.

Warto$¢ aktywow netto pod zarzadzaniem Skarbiec TFI wedtug stanu na dzieh wyceny, tj. 30 czerwca 2022 r. lub na
dzien ostatniej wyceny aktywéw funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Skarbiec TFI wyniosta 5,07 mid PLN.
Miesigc wczesniej wartos¢ aktywdw wynosita 5,34 mid PLN.

Zarzad Gobarto ocenia, ze wezwanie na akcje ogtoszone przez Cedrob jest zbiezne z interesem spotki, a zaproponowana
cena ksztattuje sie w przedziale wartosci godziwe;j.
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Zarzad Develii zdecydowat o ustanowieniu publicznego programu emisji obligacji o fgcznej wartosci nominalnej nie
wyzszej niz 150 min PLN.

CEZ podpisat umowe kredytowg z Ministerstwem Finanséw Republiki Czeskiej na maksymalnie 3 mld EUR, dzieki ktorej
wzmocni swojg ptynnosc.

Energa, Enea i Tauron ztozyly do URE wnioski o zmiane obowigzujgcej taryfy na sprzedaz energii odbiorcom w
gospodarstwach domowych - podat portal WysokieNapiecie. pl, powotujgc sie na nieoficjalne informacje. Z informaciji
portalu wynika, ze najnizszy wiosek (ztozony przez Tauron), opiewa na ok. 6% do konca 2022 roku.

Rada nadzorcza Asseco South Eastern Europe powotata zarzad na nowa, pigcioletnig kadencje od 13 lipca 2022 w
niezmienionym sktadzie, z Piotrem Jelefnskim jako prezesem.

Rafako podpisat ugode z Mostostalem Warszawa, na mocy ktérej otrzyma 15,4 min PLN. Rafako podato, ze zawarcie
ugody stanowi zdarzenie majgce pozytywny wptyw na wynik finansowy spotki w kwocie 13,1 min PLN. Ugoda dotyczy
umowy na projekt, dostawe i montaz rusztu, kotta i instalacji oczyszczania spalin dla dwoch linii ZTUO Szczecin.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy w zwigzku z rosngcymi cenami gazu i mozliwymi do uzyskania cenami sprzedazy,
ograniczyta produkcje melaminy poprzez zatrzymanie jednej z instalacji i ograniczyta do 50% zdolnosci produkcyjne na
kolejne;.

S3g mozliwosci, by dalej rosng¢, wykraczamy poza klasyczny rynek budowlany — méwi Artur Popko, prezes Budimeksu. -
Rzeczpospolita

Negatywny trend odwrdci sie w wynikach finansowych Apatora w kolejnych kwartatach — zapewniajg Arkadiusz
Chmielewski, prezes i Tomasz tatka, cztonek zarzadu. - Parkiet

Powrét do latania zaskoczyt branze. Europa zmaga sig z kryzysem na lotniskach. Porty i linie lotnicze nie byly gotowe na
nagty skok liczby pasazeréw i nie sg w stanie zagwarantowac ich sprawnej obstugi. — Gazeta Wyborcza

Aktualizacja harmonogramu premier:
- link: https://forever-entertainment.com/premiery,4,pl

HARMONOGRAM PREMIER 2021 / 2022 *
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Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

tygodnia Gaming 04/07.2022-11/07.2022
Link
Kraj
Ten Square Games — przychody za 2Q’22. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,514931
Ten Square Games — podjecie decyzji o zamknigciu prac nad projektem Football Elite. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,514930
Huuuge Games — przychody za 2Q'22. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,514920
Artifex Mundi — szacunkowe przychody za czerwiec’22. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,515204
BoomBit — szacunkowe przychody za czerwiec’22. https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,514888
CD Projekt - Gwint Mag Renegat juz dostepny. Premiera gry z uniwersum WiedZmina. https://tinyurl.com/2p83weby
Zagranica
Transakcja Microsoftu i Activision Blizzard z kolejnym dochodzeniem. https://tinyurl.com/zzu7s5ky
Diablo Immortal zarabia ponad 1 min dolaréw dziennie. https://tinyurl.com/2bbmkw2z
Rosjanie dalej nie kupig gier na Nintendo Switcha. https://tinyurl.com/34852rdv
Nacon Connect 2022 podsumowanie. https://tinyurl.com/2r5csek5
Skull & Bones pierwszg gra Ubisoftu w wyzszym standardzie cenowym. https://tinyurl.com/y6rbydh7
Sony nie pokaze swoich gier na TGS 2022. https://tinyurl.com/3cxebfmy
It Takes Two caty czas dobrze sie sprzedaje. Gra przekroczyta kolejny okragty prog. https://tinyurl.com/mrx22amj
Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com
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Bioceltix (NC) Bioceltix ustalit ceng emisyjng akcji serii | emitowanych przez spétke w granicach jej kapitatu docelowego na 30 PLN za
sztuke.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 11.07.2022 roku, 08:35 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ rowniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedynczg decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegélnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktdrych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnier ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, mogg posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci ia wymaga zgody raport.
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