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Krajowe indeksy stabe na tle rynku.

Wczorajsza sesja mimo skromnego wzrostu na WIG20 (+0,6%) pokazuje, ze inwestorzy sg negatywnie
nastawieni do rynku i caly czas obawiajg si¢ recesji. Strona popytowa nie byta zainteresowana spotkami
paliwowymi ani surowcowymi. PGE oraz JSW zakonczyly dzien przecenami o prawie sze$¢ procent, tym
samym kontynuujgc spadki. Wyjatkowa site za to pokazato Allegro (+15,8%). Indeksy $rednich i matych
spotek wezoraj zakonczyly dzien pod kreska. mWIG40 poszedt w dét o 1,1%, a sWIG80 znizkowat 0 2%.
Szeroki indeks WIG zyskat 0,1%. Obroty byly podobne to poprzednich sesji i wyniosty 1,1 mid PLN, z czego
1 mid przypadt na WIG20. W ujeciu sektorowym 7 branz zanotowato wyrazny spadek, najwigcej stracity WIG
Media (-4,5%) oraz WIG Energia (-3,4%). Najlepiej poradzity sobie WIG Gry (+4,5%) oraz WIG Odziez (+3%).
Kupujgcy zdecydowanie w $rode woleli zachodnioeuropejskie akcje. Mimo tego, ze indeksy nie odrobity strat
z wtorku to zakonczyty dzien sporo nad kreskg. DAX wzrést o 1,6%, FTSE 100 poszedt w gére o 1,2%, CAC
40 zakonczyt dzien ponad 2% na plusie. Wzrostom przewodzit sektor IT oraz nieruchomosci, pod kreskg
znajdowata sie jedynie energetyka. W USA mate wzrosty, Dow Jones Industrial wzrést o 0,2%, S&P 500 i
Nasdaq zyskaly po 0,4%. Inwestorzy czekajg na rozpoczecie sezonu wynikow aby oceni¢ sytuacje
fundamentalng spotek w otoczeniu recesyjnych nastrojow. Wczoraj na rynku walutowym sytuacja byta
wyjatkowo nieprzyjemna dla polskich importeréw, poniewaz ziotéwka kontynuowata spadki. Wyjatkowo
mocno stracita w stosunku do dolara, ktérego rano mozna naby¢ za 4,67 PLN. Euro obecnie kosztuje 4,77
PLN. Cena ropy po spadkach na poczatku tygodnia utrzymuije sie na poziomie ok. 100 USD/bll. Ztoto za uncje
na rynku kosztuje niewiele ponizej 1750 USD. Na Bitcoinie nadal trwa konsolidacja w okolicach 20 tys. USD
za sztuke. Dzisiaj RPP podejmuje niezwykle wazng decyzje w sprawie stép procentowych. Konsensus wynosi
75 p.b. Oprécz tego o 8:00 dowiemy sig jaka byta produkcja przemystowa z Niemczech, a o 13:30 zostanie
opublikowany protokét z posiedzenia ECB. KE ma dzisiaj réwniez opublikowaé prognozy gospodarcze.
Czwartek rozpoczyna si¢ wzrostami na azjatyckich indeksach oraz kontraktach terminowych indekséw
amerykanskich. Kontrakty na DAX wzrosty rano juz o ponad 1%.

Kajetan Sroczynski

SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK

= PKN Orlen: poprawa otoczenia w rafinerii w czerwcu (m. raf. 46,8 USD/bbl vs poréwnywalne
34,1 USD/bbl w maju). Lekki spadek marzy petrochemicznej z rekordowych pozioméw-
pozytywne [wykresy BDM];

= Ryvu Therapeutics: Spdtka podpisata wytgczng umowe licencyjng z Exelixis; otrzyma 3 min
PLN za licencje na STING; tgcznie z tytutu umowy moze dosta¢ ponad 400 min USD;

= Develia: Zarzad obnizyt cal sprzedazowy oraz podat, ze w 2Q’22 sprzedat 363 mieszkania (-25%
r/r) [wykresy BDM];

= Mabion: Spétka ma zlecenie od Novavax na badania stabilnosci zt6z chromatograficznych;

= Budimex: Spoétka zakonczyta pierwszy etap budowy fabryki lekéw onkologicznych Polfa
Tarchomin; oferta spétek FBSerwisu za 54 min PLN netto wybrana na zagospodarowanie
odpadéw w Warszawie;

= LiveChat: Spotka wprowadza podwyzki cen, rozwaza zmiany w cenniku flagowego produktu;

= Mirbud: Oferta spétki o wartosci 114,7 min PLN najkorzystniejsza w przetargu gdynskiej
Akademii Marynarki Wojennej;

= Pekabex: Produkcja w czerwcu'22 wyniosta 21 574 m3;

= Wojas: Szacunkowa sprzedaz w czerwcu'22 wyniosta 36,4 min PLN [wykres BDM];

= Unibep: Unidevelopment sprzedat w 2Q’22 96 lokali;

= Lokum: Deweloper sprzedat 104 mieszkania w 2Q'22, to oznacza spadek o 57% r/r [wykresy
BDM];

= Wikana: Spotka sprzedata 44% 45 mieszkan w 2Q'22, to 0 44% mniej nizw 2Q'21 [wykres BDM];

= Warimpex: Spétka kupita biurowiec Red Tower w todzi;

= GreenX Metal Limited: Spdtka zaktualizowata kwotg roszczenia na 737 min GBP;

= MOL: ICSID przyznat MOL 236 min USD zado$¢uczynienia od Chorwacji ws. przejecia spotki
INA;

= SDS Optic (NC): Spodtka osiggneta kolejny kamiert milowy w procesie uruchomienia produkcii
pilotazowej mikrosondy inPROBE;

= Creotech Instruments (NC): Spétka 11 lipca przejdzie z NC na rynek gtéwny GPW;

= InteliWise (NC): Efecte dazy do delistingu InteliWISE i zintegrowania ofert na poziomie
globalnym.

WYKRES DNIA

W dniu wczorajszym jednymi z najmocniejszych waloréw na GPW byly akcje Allegro, ktore
przy obrotach na poziomie 250 min PLN (odpowiadaty za ponad % obrotéw na WIG20)
zyskaty 15,8%.
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Wartosé Zmiana
1D YTD
WIG20 1654,8 0,6% -27,0%
WIG30 2028,2 0,5% -26,6%
mWIG40 39105 -1,1% -26,1%
sSWIG80 16 596,4 -2,0% -17,3%
WIG 52139,6 0,1% -24,8%
NC Index 2845 0,0% -27,0%
WIG Banki 5171,9 0,5% -40,1%
WIG Bud 3588,7 -1,1% -4,6%
WIG Chemia 10 162,0 1,3% 3,5%
WIG Dew 2484,9 -2,1% -12,5%
WIG Energia 28514 -3,4% 18,1%
WIG Games 13 035,5 3,9% -41,6%
WIG IT 4005,3 -0,3% -14,9%
WIG Media 6 106,7 -4,6% -30,3%
WIG Paliwa 60775 -2,4% -6,4%
WIG Spoz 20533 -3,0% -54,2%
WIG Surowce 3688,8 -0,5% -18,7%
WIG Odziez 55785 3,0% -41,1%
DAX 125945 1,6% -20,7%
FTSE100 7107,8 1,2% -3,7%
CAC40 59124 2,1% -17,3%
BUX 393521 0,2% -22,4%
S&P500 38451 0,4% -19,3%
DJIA 31037,7 0,2% -14,6%
Nasdagq Comp 11 361,9 0,3% -27,4%
Bovespa 98 719,0 0,4% -5,8%
Nikkei225 26 107,7 -1,2% -9,3%
Shanghai Comp. 33554 -1,4% -7.8%
S&P/ASX 200 65945 -0,5% -11,4%
EUR/PLN 4,79 0,7% 4,5%
USD/PLN 4,71 1,4% 16,8%
CHF/PLN 4,85 1,2% 9,7%
EUR/USD 1,02 -0,7% -10,5%
USDAIPY 135,75 0,0% 18,0%
FW20
Wartosé Zmiana

Kurs otwarcia 1636 -69 -4,05%
Kurs zamknigcia 1654 18 1,10%
Kurs min. 1628 2 0,12%
Kurs max. 1663 -42 -2,46%
Wolumen obrotu 32761 -3 482 -9,61%
Otwarte pozycje 42 738 1216 2,93%
Indeksy GPW
Indeks Open Low High Close 1D Obroét
WIG20 16495 16298 16682 16548 06% 976
WIG30 20288 2000,7 20455 20282 0,6% 1039
MWIG40 3956,7 165964 170351 39105 -1,1% 118
SWIG80 16930,8 39105 39879 165964 -2,0% 34
WIG-PL 53437,3 53437,3 53830,7 534993 0,2% 1124
WIG 52387,2 518044 527373 521396 0,1% 1142
WIG20

Close MC 1D YTD
Allegro 26,42 27923 15,8% -32,0%
Asseco Poland 75,50 6 267 1,9% -12,7%
CCcC 46,41 2546 5,5% -56,0%
CD Projekt 97,45 9817 6,1% -49,5%
Cyfrowy P. 21,62 13827 2,8% -37,7%
Dino 331,60 32510 -1,2% -9,7%
JsSwW 48,00 5636 -5,8% 37,7%
KGHM 100,75 20150 -2,2% -27,7%
Lotos 68,00 12571 -2,4% 11,5%
LPP 9 805,00 18181 3,3% -43,0%
mBank 219,20 9297 2,0% -49,4%
Orange 6,35 8331 1,1% -24,9%
Pekao 78,08 20 494 1,5% -36,0%
Pepco 34,56 19872 0,0% -25,7%
PGE 9,88 22163 -5,9% 22,5%
PGNIG 5,54 32023 -1,9% -12,0%
PKN Orlen 67,74 28973 -2,7% -8,9%
PKO BP 26,37 32963 0,8% -41,3%
PZU 29,09 25120 0,2% -17,7%
Santander Polska 224,00 22 890 1,7% -35,7%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D 1w MTD YTD 1R
11 bit st. 500,00 1190 2,1% -9,7% Huuuge 17,93 1511 3,0 -28,6%  Ropa Brent [USD/bbl] 101,6 -12% -126% -11,5% 30,6% 38,3%
Alior 2480 3238 1,3% -54,7% INGBSK 161,20 20972 -4,0% -39,6% Gaz USA HH [USD/MMBTU] 5,6 08% -143% 2,7% 493% 54,8%
Amrest 16,52 3627 -2,5% -40,4% Inter Cars 381,00 5398 -2,3% -19,5% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 171,6 6,1% 235% 20,0% 123,6% 414,2%
Asbis 12,29 682 -0,1% -43,4% Kernel 18,60 1563 -40% -683% CO2[EUR/] 82,9 -01% -58% -7,7% 3,4% 53,7%
Asseco 38,80 2013 -54% -24,8% Kety 600,00 5790 0,3% -1,6% Wegiel ARA [USD/t] 385,5 1,6% 5,8% 4,1% 181,9% 211,8%
Azoty 39,76 3944 21% 17,6% Kruk 239,60 4583 -1,0% -26,7%  Miedz LME [USD/] 7 506,3 -20% -106% -9,1% -229% -19,1%
Benefit 506,00 1484 -3,8% -20,4% Livechat 101,00 2601 -1,9% -13,5%  Aluminium LME [USD/] 23933 0,8% -23% -13% -147% -4,6%
Bogdanka 47,10 1602 -58% 47,2% Mabion 28,48 460 9,5% -53,4%  Cynk LME [USDAH] 3048,0 0,3% -101% -42% -151% 4,5%
Budimex 229,00 5846 -1,1% 0,9% Mercator 73,70 785 20,1% -24,0%  Otéw LME [USD/] 1986,0 1,3% 3,3% 4,3% -15,0% -13,4%
Celon 14,22 726 -2,6% -57,1% Millennium 3,72 4510 1,6% -54,6%  Stal HRC [USD/] 923,0 0,2% -23% -0,8% -357% -48,7%
Ciech 3500 1844 1,2% -16,7% Mo-Bruk 292,00 1026 -1,0% -24,2%  Ruda Zelaza [USDA] 114,3 0,7% -122% -121% 1,6% -47,5%
Comarch 161,00 1309 -2,7% -10,6% Neuca 772,00 3400 16% -8,1% Wegiel koksujgcy [USD/t] 260,0 -6,0% -16,0% -14,0% -26,0% 34,0%
Datawalk 133,98 655 -2,2% -40,7% PKP Cargo 10,20 457 0,7% -27,2%  Ztoto [USD/oz] 17456 -12%  -39% -36% -46% -3,1%
Develia 2,21 987 -3,3% -25,8% Polenergia 91,80 8093 3,1% 24,7% Srebro [USD/oz] 19,4 0,9% -6,7% -51% -16,9% -25,7%
Dom Dev. 97,00 2478 -05% -19,2% Pracuj.pl 50,00 3405 -3,8% -31,0% Platyna[USD/oz] 866,2 -05% -56% -46% -10,6% -20,3%
Enea 9,21 5692 -41% 8,2% Selvita 70,00 1285 1,4% -146% Pallad [USD/oz] 19115 -04% -18% -02% 00% -329%
Eurocash 10,14 1411 -05% -6,5% Tauron 3,16 5542 -15% 19,1% Bitcoin USD 203729 4,3% 1,9% 6,6% -56,7% -41,1%
Famur 2,51 1444 -3,4% -25,0% TEN 101,90 744 3,9% -70,8%  Pszenica [USd/bu] 792,3 -02% -135% -88% 2,8% 27,8%
GPW 36,46 1530 -09% -12,0% WP.PL 9580 2804 -6,1% -32,1%  Kukurydza [USd/bu] 751,0 2,0% -2,5% 1,0% 266% 151%
Handlowy 50,00 6533 -1,0% -15,3% XTB 21,00 2465 -0,3% 251% Cukier ICE [USD/Ib] 18,0 1,1% -28% -28% -20% 11,1%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

W 06.22 marza rafineryjna (z dyferencjatem) na poziomie 46,8 USD/bbl vs 34,1 USD poréwnywalnej marzy miesigc
wezesniej (+37% m/m). Od kwietnia'22 spétka zmienita metodologie podawania dyferencjatu z modelowego na
rzeczywisty z uwagi na spadek udziatu ropy rosyjskiej w strukturze przetwarzania. Dane poréwnawcze zostaty
przeksztatcone do stycznia’22.

W 06.22 marza petrochemiczna spada o -4% m/m do 1343 EUR/t (-8% r/r) — poziomy wcigz ponadprzecietne.

Marza rafineryjna z dyferencjatem [USD/bbl]* Marza rafineryjna z dyferencjatem [PLN/bbl]*
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PKN Orlen przedtuzyt umowe sponsorska i pozostanie sponsorem strategicznym Wisty Ptock w latach 2022-2024.

Spoétka zawarta wylgczng umowe licencyjng ze spoétkg Exelixis, ktérej celem jest opracowanie nowatorskich terapii
celowanych, wykorzystujacych technologie STING. Spétka otrzyma ptatnosé z géry w wysokosci 3 min USD w zamian
do udzielenia licencji na okreslone prawa do matoczgsteczkowych antagonistow STING. tgcznie spdtka uprawniona
jest do otrzymania ponad 400 min USD za osiggniecie kamieni milowych na etapach rozwoju, dopuszczenia na rynek
i komercjalizacji oraz za kazdy potencjalny produkt opracowany w ramach umowy.

Spétka zakonczyta | etap prac zwigzanych z budowg Centrum Rozwoju i Produkcji Lekéw Onkologicznych Polfa na
Tarchominie w Warszawie. Warto$¢ zrealizowanych prac w ramach kontraktu wraz z robotami dodatkowymi wyniosta
ponad 22 min PLN.

Oferta konsorcjum firm FBSerwis Kamiensk (spotka w 80% zalezna od Budimeksu) oraz FBSerwis Karpatia, FBSerwis
Dolny Slask i FBSerwis Wroctaw (spétki w 100% zalezne od Budimeksu), warta 54 min PLN netto, zostata uznana za
najkorzystniejszg w przetargu Miejskiego Przedsigbiorstwa Oczyszczania w m. st. Warszawie na zagospodarowanie
odpadoéw komunalnych pochodzgcych w planowanej ilosci maksymalnej 261 973 Mg w zakresie zadania 2 -
Zagospodarowanie odpadéw komunalnych pochodzacych z terenu Miasta Stotecznego Warszawy w planowanej ilosci
maksymalnej 65 025 Mg.

Spétka podpisata z Novavax kolejne rozszerzenie zakresu ustug umowy produkcyjnej w postaci Specyfikaciji Warunkow
Zlecenia #6. Zakres SOW#6 obejmuje przeprowadzenie badan stabilnosci zt6z chromatograficznych.

Spoétka podwyzsza ceny dwoéch produktow i rozwaza zmiany w cenniku ChatBota oraz flagowego rozwigzania,
LiveChatu. Firma pracuje nad nowymi produktami, na razie nie zdradza jednak szczegotéw. W tym roku chce nadal
zwigkszac¢ zatrudnienie, ale w mniejszej skali niz w poprzednim okresie.
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Wiceprezes Taurona: Nasze elektrownie i elektrocieptownie majg rezerwy strategiczne na wymaganym poziomie;
w perspektywie zimy mamy zamiar zapewni¢ odpowiedni poziom dostarczanego ciepta. — Dziennik Gazeta Prawna

Oferta spotki o wartosci 114,7 min PLN brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu Akademii Marynarki
Wojennej im. Bohateréow Westerplatte w Gdyni. Przetarg dotyczy budowy budynku wielofunkcyjnego z niezbedng
infrastrukturg techniczng i zagospodarowaniem terenu.

taczna wielkos¢ produkcji w zaktadach nalezacych do grupy w czerwcu’22 wyniosta 21 574 m3.

Zarzad Develii obnizyt cel sprzedazowy na 2022 rok do 1600-1800 mieszkan. Wczesniej spotka celowata w sprzedaz
na poziomie 2.300-2.450 mieszkan.

Deweloper sprzedat 363 mieszkania w 2Q'22 (-25% r/r). W catym 1H22 sprzedat 966 mieszkan (-9 % r/r). Spdtka
przekazata klientom w tym czasie 206 lokali wobec 758 rok wczesniej. Mieszkan wydanych w 2Q'22 byto 20. Grupa
posiada 110 zawartych uméw rezerwacyjnych, ktérych przeksztatcenie sie w umowy deweloperskie zaktadane jest w
nastepnym okresie.

Sprzedaz mieszkan Przekazania mieszkan
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Unidevelopment sprzedat w 2Q’22 96 lokali, z czego 38 lokali w ramach wspdlnych przedsiewzie¢ deweloperskich
z podmiotami zewnetrznymi. Narastajgco od poczatku roku zostato sprzedanych tacznie 208 lokali, w tym 93 lokale
w ramach wspadlnych przedsiewzigc.

Deweloper sprzedat 104 mieszkania w 2Q'22, to oznacza spadek o 57% r/r. W catym 1H’22 zostato sprzedane 177
mieszkan, czyli o 57% mniej niz rok wczesniej. W 2Q’22 zostaly przekazane 28 mieszkania, w catym 1H'22 zostato
przekazanych 91 mieszkan.

W 2Q’22 grupa wprowadzita do sprzedazy 341 lokali, poszerzajgc oferte o kolejne etapy inwestycji Lokum Verde i
Lokum Porto we Wroctawiu oraz Lokum Salsa w Krakowie. Na koniec czerwca 2022 roku w ofercie znajdowaty sie 724
lokale, w tym 108 mieszkan zrealizowanych i gotowych do odbioru, 264 lokale, ktérych budowa zakonczy sie w 2022
roku oraz 352 lokale, ktérych oddanie zaplanowane jest po 2022 roku. Z koficem drugiego kwartatu grupa prowadzita
budowy obejmujgce 1 655 lokali.
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Spétka sprzedata 44% 45 mieszkan w 2Q’22, to 0 44% mniej niz w 2Q'21. W catym 1H'22 sprzedane zostato 134

mieszkan (-9% r/r). W ostatnim kwartale zostaly przekazane 62 lokale (-23% r/r). W pierwszym pétroczu biezacego
roku zostato przekazane 108 lokali (-53% r/r).
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Spétka kupita od firmy OCTA RT biurowiec Red Tower w todzi. Nie podano wartosci transakcji.

Szacunkowe przychody w czerwcu'22 wyniosty ok. 36,4 min PLN (+53,1% r/r). Narastajgco, w okresie styczen-
czerwiec’22 sprzedaz wzrosta 23,1% r/r.
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Prezes Boryszewa: Nastgpit ogromny wzrost zainteresowania koncernéw samochodowych inwestycjami w rozbudowe
nowych mocy w zakresie produkcji aut elektrycznych, w czym upatrujemy szansy na nowe zlecenia. — Parkiet

Spétka trwajgcym postepowaniu arbitrazowym przeciwko Polsce skorygowata kwote roszczenia odszkodowawczego
na 737 min GBP, czyli ok 4 mid PLN.

Miedzynarodowe Centrum Rozstrzygania Sporéw Inwestycyjnych zasadzito na rzecz MOL w ramach postepowania
arbitrazowego tgcznie 236 min USD za szkody poniesione w wyniku oskarzen o korupcje ze strony rzgdu Chorwacji,
dot. przejecia chorwackiej spotki INA.

Spétka zawarta z obligatariuszem umowe nabycia 2 993 obligacji za cene 0,23 min PLN (w tym 8,6 tys. PLN odsetek)
w celu ich umorzenia.

Spdtka opublikowata strategie rozwoju na lata 2022-2023, ktéra zaktada m. in. przeprowadzenie restrukturyzaciji
zadtuzenia, wprowadzenie rozwigzan outsourcingowych, zmiane charakteru projektéw prowadzonych przez IQnet na
mniejsze i bardziej rentowne przedsiewzigcia, organiczny rozwoj spotki Lockus, rozpoczecie sprzedazy ustug poza
Polskg oraz stworzenie dzialu wytwarzania oprogramowania zaréwno przez wiasng rekrutacje, jak i dokonanie
strategicznej akwizycji.

Spétka Saule podpisata umowe z Unimotem na dostawe i wdrozenie pilotazowego PESL do referencyjnego obiektu
handlowego AVIA i SPAR Express.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subi i i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bdD

041993

Sevenet (NC)

SDS Optic (NC)

WAT (NC)

Creotech
Instruments
(NC)

Analizy Online
(NC)

MBF Group
(NC)

InteliWise (NC)

Farmacja

BIULETYN PORANNY
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Spétka otrzymata zamoéwienie od klienta z sektora bankowego na modernizacje obszaru sieci WAN wraz z serwisem
gwarancyjnym na okres 60 miesiecy. Warto$¢ zamowienia przekracza kwote 0,35 min USD.

Spétka uruchomita nowy clean room o wysokiej klasie czystosci. Tym samym zakonczyla drugi etap dziatan
dotyczgcych wdrozenia pilotazowej linii do produkcji optoelektronicznych czesci biosensoréw swiattowodowych, ktére
sg elementem mikrosondy inPROBE.

Spétka zrealizowata pierwsze zamowienie w wysokosci 29 tys. EUR od klienta z Niemiec. tgczna prognozowana
warto$¢ zamoéwien na sezon 2022 od tego klienta wynosi 0,4 min eur.

W dniu 11 lipca nastgpi zmiana rynku notowan akcji spotki z NewConnect na rynek gtéwny GPW.

Warto$¢ aktywow netto zgromadzonych na platformie kupfundusz.pl na koniec czerwca’22 wyniosta 133,7 min PLN
(-9,5 min PLN m/m).

Ze wzgleddw ostroznosciowych w zakresie przestrzegania obrotu towarami podwdjnego przeznaczenia spétka zlecita
zrealizowanie dostawy tych produktéw i obstuge logistyczng spoéice eXseco z siedzibg w Londynie.

Finska grupa Efecte dazy do delistingu InteliWISE z NewConnect i chce docelowo zintegrowaé oferte obu firm na
poziomie globalnym. Wiekszo$é srodkéw ze sprzedazy pakietu akcji spdtki przeznaczy na nabycie akcji Efecte na
finskiej gietdzie.

Farmaceuci wskazujg, ze zwigksza sie liczba lekéw trudno dostepnych dla pacjentéw. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialno$ci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 07.07.2022 roku, 07:40 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktorymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiagnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ $wiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywa¢ nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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