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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Europejskie indeksy w odwrocie, Nasdaq stawia czota niedzwiedziom 1D YTD
Wtorkowe notowania na GPW zakonczyty si¢ sporymi spadkami gtéwnych indekséw. WIG20 przy
obrotach siegajgcych 864 min PLN stracit 2,9% i zatrzymat sie na poziomie 1644,5pkt. Tego dniado  WIG20 16445 -2,9% -27,5%
najstabszych polskich blue chipéw nalezaty takie podmioty jak: JSW (-13,5%), KGHM (-11,8%) oraz  wiG30 2017,1 2,8% -27,0%
mBank (-4,5%). Z drugiej strony znalazty sie zaledwie cztery spétki i byty to m.in.: CCC (+1,6%), LPP WIG40 39540 2.6% 25.3%
(+1,2%) oraz Allegro (+0,5%). Réwniez mWIG40 jak i sWIG80 zakonczyly wczorajszg sesje [ ' ' Do ' 00
spadkami znizkujgc odpowiednio 2,6%/1,2%. Sektorowo najlepiej poradzita sobie odziezéwka SWIG80 16 926,6 -1,2% -15,6%
(+1,1%), za$ najgorszym indeksem okazat si¢ wig-gornictwo (-11,9%). Na szerokim rynku WIG 52 064,5 -2,6% -24,9%
pozytywnie wyroznity sie walory spotki Onde, ktdre zyskaty 17,4% (efekt przyjecia przez rzad projektu  NC Index 284,4 -1,6% -27,0%
nowelizacji ustawy wiatrakowej), natomiast jednej z mocniejszych przecen na GPW ulegty akcje Ten WIG Banki 51453 5% 40 5%
Square Games -12,6%, co bylo reakcjg inwestoréw na odczyt przychodéw za 2Q22 oraz az : ' ' 00 ' N ’
zaprzestanie prac i odpis gry ,Football Elite” (na kwote 8,5 min PLN). Réwniez na innych wiciBy . Slo20 §L6% §3:5%
europejskich parkietach karty rozdawaty niedzwiedzie, zaréwno DAX jak i FTSE100 stracity po 2,9%, WIG Chemia 10031,1 -6,3% 2,1%
a CAC40 poszedt w dot o0 2,7%. Wsrod inwestoréw powrdcita obawa o recesje. Wzrost awersji do  WIG Dew 2539,1 -1,7% -10,6%
gzyka ur:lor.:nil usbD wzsledder_n P(Ij_N fio 4,6tS, a wycena l?lgr);tki ropizl WTI spadla‘ poniZe\‘,jv1 ﬁOSL:SDi WIG Energia 29523 1,1% 22,2%
0 przediuzonym weekendazie do Inwestowania Wwroclli merykanie, a sesja na al reei
zakonczyta sig niewielkimi zmianami gtéwnych indekséw. Pomimo poczatkowych negatywnych S Extiizs BEA =i =R
nastrojow, zaréwno S&P500 jak i Nasdaq odrobity straty (siegaly ok. 2%) i zakoriczyly notowania ze  WIG IT 40182 -0,3% -14,6%
zwyzka odpowiednio po 0,2%/ 1,8%, a Dow Jones zamknat si¢ na delikatnym minusie (-0,4%). WIG Media 6398,8 -2,1% -27,0%
Dzisi;jtprzed nami o 16:00 I:)(iczyt ws(l;az’nikaFg[\A/ICdl\z/:lv uAsZtugSﬁa Cﬁeméi:ec w L:S,T da 0k20:00 WIG Paliwa. 6226,8 2,7% -4,1%
przedstawiony zostanie protokét z posiedzenia . ji Shanghai Composite Index konczy " Y J o
notowania 0,5% na plusie, a Nikkei idzie w dét o 1,2%. Od samego rana kontrakty terminowe na IOEea 21161 Z'lf 52,80A;
DAX wyraznie zyskuja, natomiast na amerykanskie indeksy oscylujg w okolicach otwarcia. WIG Surowce 37072 -11,9% -18,3%
Krzysztof Tkocz WIG Odziez 5415,8 1,1% -42,9%
DAX 12 401,2 -2,9% -21,9%
FTSE100 70255 -2,9% -4,9%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ' ' D" ' 0“
JSW: koszt nagrody jednorazowej 480 min PLN obcigzy wyniki 3Q'22 — negatywne Sl i S i
[komentarz BDM]; BUX 39 256,3 -1,1% -22,6%
= Lotos: wzrost marz rafineryjnych w czerwcu 2022 (z teoretycznym dyferencjatem). W  S&P500 38314 0,2% -19,6%
ostatnich dniach obserwowane lekkie spadki [wykresy BDM]; DJIA 30967,8 -0,4% -14,8%
= Dino: Spotka otworzyta w 1H'22 162 nowe sklepy; Nasdaq Comp 113222 1,7% -27,6%
* Budimex: Oferta spéll’d za.486,4 min PLN pe_tto ocepiona najwyifaj w przetargu GDDK’iA; Bovespa 98 294,6 0,3% 6,2%
L] rE:)?(E-em Systems: Spotka liczy na sprzedaz kilku tysigcy kart MultiSport w Turcji do kofica Nikkei225 264235 1.0% B.2%
= GPW: Spotka zaktada testowanie technologii rynku Private Market od 4Q'22; SIETYIEN CER 3404,0 O’O:A) '6’5?
= Develia: Spéotka wprowadzita do oferty 77 doméw w ramach os. Ogrody Wojszyce we ~S&P/ASX 200 66293 0,3% -11,0%
Wroctawiu; EUR/PLN 4,75 0,8% 3,5%
= Oponeo.pl: Szacunkowa sprzedaz w czerwcu'22 wyniosta 73,6 min PLN (+5,4% r/r) USD/PLN 4,63 2,3% 14,6%
[wykres BDMY; CHF/PLN 4,77 1,5% 7,9%
= Dadelo: Szacunkowa sprzedaz w 2Q'22 )A/yniosla) 41,4 min PLN [wykres BUDM]; EUR/USD 1,03 1,5% 9,7%
L] SS\I/%” Szacunkowe obroty w czerwcu'22 wyniosty 200 min PLN (+10% r/r) [wykres ;gp 5py 135,85 0.2% 18,0%
= Rainbow Tours: Przedsprzedaz w sezonie letnim wzrosta o 36,7% r/r wg stanu na 30  gw2o
czerwca; > X
= Answear.com: Spétka zwiekszyta w 2Q'22 przychody wg MSSF o 34% r/r do 196 min iartocd Zniang
PLN; Kurs otwarcia 1705 16 0,95%
= CPD: Spoétka zaprasza do skiadania ofert sprzedazy do 1.672.591 akcji wtasnych; Kurs zamkniecia 1636 -51 -3,02%
= Medinice: Spotka ma patent w USA na kaniule do matoinwazyjnej plastyki zastawki  Kurs min. 1626 -34 -2,05%
trojdzielnej; ] i Kurs max. 1705 5 0,29%
" gthalrma:dSprzedaz w Ic(:ze;wcu 22 ng"g;az%gg% rir; Wolumen obrotu 36 243 11 420 46,01%
= Dekpol: podsumowanie konferencji z 05.07. ; ) ) 4 ag0
= Simteract (NC): Spétka planuje wydanie symulatora kolei w 3/4Q’22, mysli o nowej Otwarte pozycje 41522 1901 L
strategii; Indeksy GPW
= Elemental Asia (NC): Akcjonariusze spotki zawarli porozumienie w celu ogtoszenia . )
przymusowego wykupu. Indeks Open Low High Close 1D Obrét
WIG20 1701,5 16345 17061 16445 -2,9% 866
WIG30 20894 20033 20897 2017,1 -2,8% 924
MWIG40 4 058,9 168255 172756 39549 -2,6% 107
WYKRES DNIA
Mimo globalnej wyprzedazy surowcéw ceny gazu ziemnego w Europie rosng do pozioméw SWIG80 172622 39157 41013 169266 -12% 42
nienotowanych od marca (165 EUR/MWh). Od eksplozji w amerykariskim terminalu LNG (8 WIG-PL  54397,1 531365 54397,1 534069 -2,6% 1015
czerwca) przez ograniczenie dostaw rurociggiem ceny wzrosty o pona b.  WIG 538684 51749,1 538684 520645 -2,6% 1029
p g dost: ag NS | y ty ponad 100%
Dodatkowo we wtorek pracownicy naftowi w Norwegii rozpoczeli strajk z powodu sporu o
ptace, co spowodowato zmniejszenie eksportu gazu. Norwegia odpowiada za ok. 25% WIG20
dostaw do UE i ponad 40% do UK. Close MC 1D YTD
Allegro 22,82 24119 0,5% -41,3%
Ceny gazu ziemnego w Europie (TTF 1M) [EUR/MWh] Asseco Poland 74,10 6150 -0,3% -14,3%
(W - e cce 44,00 2414 1,6% -58,3%
CD Projekt 91,83 9251 -3,6% -52,4%
Cyfrowy P. 21,04 13 456 -4,4% -39,4%
Dino 335,70 32912 0,1% -8,6%
JSw 50,98 5986 -13,4% 46,2%
KGHM 103,00 20600  -11,8% -26,1%
Lotos 69,70 12886 -3,1% 14,3%
LPP 9 490,00 17 597 1,2% -44.8%
mBank 215,00 9119 -4,5% -50,4%
Orange 6,28 8236 -1,0% -25,7%
Pekao 76,96 20 200 -1,6% -36,9%
Pepco 34,56 19 872 -1,6% -25,7%
PGE 10,50 23559 -0,3% 30,2%
PGNIG 5,65 32636 -3,7% -10,3%
PKN Orlen 69,60 29 769 -2,3% -6,4%
PKO BP 26,17 32713 2,7% -41,8%
PZU 29,04 25077 -3,3% -17,9%
H ] R ] e n = e Yoy n Santander Polska 220,20 22502 -2,3% -36,8%
2T Comity {Gamaric 1st "TIT" ) Graph 37 Copyright 2022 Bloombarg Fnance L. - X2
Zrédto: DM BDM, Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD
11 bit st. 489,50 1165 -0,6% -11,6% Huuuge 17,40 1466 -33% -30,7% RopaBrent [USD/bbl] 103,9 -8,5% -11,9% -95% 33,6%
Alior 2449 3197 -25% -552% INGBSK 168,00 21857 -3,9% -37,1%  Gaz USA HH [USD/MMBTuU] 5,6 27% -149% 2,8% 49,5%
Amrest 16,94 3719 -46% -389% InterCars 390,00 5526 -25% -17,5%  Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 161,8 -0,8% 24,4% 13,1% 110,7%
Asbis 12,30 683 -3,1% -43,3% Kernel 1938 1629 -23% -67,0% CO2[EUR/] 83,0 -15%  -47% -7,7% 3,5%
Asseco 4100 2128 62% -20,5% Kety 598,00 5771 -26% -2,0%  Wegiel ARA [USD/] 380,0 11%  3,7% 2,7% 176,3%
Azoty 3896 3865 -7,9% 153% Kruk 242,00 4629 08% -260% Miedz LME [USD/] 76578 -43% -84% -72% -21,4%
Benefit 526,00 1543 -1,5% -17,3% Livechat 103,00 2652 -1,9% -11,8%  Aluminium LME [USD/] 23733 -32% -38% -22% -154%
Bogdanka 50,00 1701 -7,4% 56,3% Mabion 26,00 420 3,2% -57,4%  Cynk LME [USD/] 3040,1 -42% -10,3% -4,5% -15,3%
Budimex 231,50 5910 -1,7% 2,0% Mercator 61,34 653 -35% -36,8%  Otéw LME [USD/t] 1960,3 -0,1% -0,2% 3,0% -16,1%
Celon 14,60 745 -3,7% -56,0% Millennium 3,66 4438 -16% -554%  Stal HRC [USD/] 921,0 -1,0% -18,2% -1,0% -35,8%
Ciech 3460 1823 -52% -17,6% Mo-Bruk 29500 1036 24% -234% Rudazelaza [USD/] 109,3 -06% -16,1% -16,0% -2,9%
Comarch 165,40 1345 -35% -8,1% Neuca 760,00 3348 -32% -9,5% Wegiel koksujgcy [USD/t] 276,5 -28% -119% -85% -21,3%
Datawalk 137,00 669 -7,7% -39,4% PKP Cargo 10,13 454 -5,5% -27,7%  Ztoto [USD/oz] 1767,2 23% -29% -22% -3,4%
Develia 2,28 1020 -6,9% -23,2% Polenergia 89,00 7846 -42% 20,9% Srebro [USD/o0z] 19,1 -42% -81% -56% -17,8%
Dom Dev. 97,50 2491 -0,9% -18,8% Pracuj.pl 52,00 3541 -1,1% -283%  Platyna [USD/oz] 865,8 -28% -53% -3,4% -10,6%
Enea 961 5936 -1,0% 129% Selvita 69,00 1267 -14% -159%  Pallad [USD/oz] 19050 -1,7% 2,8% -06% -0,4%
Eurocash 10,19 1418 -3,7% -6,0% Tauron 321 5626 -1,8% 20,9% Bitcoin USD 20108,7 1,8% -0,7% 7,4% -56,6%
Famur 2,60 1494 -47% -22,4% TEN 98,05 716 -12,6% -71,9%  Pszenica [USd/bu] 793,8 -45% -138% -8,6% 3,0%
GPW 36,80 1545 -1,3% -11,2% WP.PL 102,00 2985 -2,9% -27,7%  Kukurydza [USd/bu] 747,0 -1,0%  -1,6% 0,4%  25,9%
Handlowy 50,50 6598 -3,4% -14,4% XTB 21,06 2472 -18% 255% Cukier ICE [USD/Ib] 17,8 -15% -3,8% -3,8% -3,1% o
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W dniu 5 lipca 2022 roku zostato podpisane porozumienie w sprawie wypfaty nagrody jednorazowej. Nagroda zostanie
wyptacona w lipcu br. wszystkim pracownikom JSW bedacym w stanie zatrudnienia w dniu 30 czerwca 2022 r.

i spetniajgcym warunki jej przyznania. Koszt wyptaty nagrody jednorazowej, fgcznie z kosztami pracodawcy, nie
przekroczy kwoty 480,0 min PLN i obcigzy wyniki Spotki za 3Q'22

Komentarz BDM: informacja negatywna podana w otoczeniu obaw recesyjnych (przecena spotek cyklicznych)
i spadajgcych cen wegla koksujgcego (277 USD/, -56% od szczytu 635 USD/t w marcu’22- spotka ma koszty na poziomie
110-120 USD/). Skala podwyzki mimo rekordowego roku jest duza i stanowi 4,8% konsensusowej EBITDA’22P (6,3%
naszej prognozy). Przypominamy, ze w styczniu spotka uzgodnita wzrost pensji o 10% r/r (koszt 250 min PLN rocznie)

Pensje podwyzszano réwniez w lipcu i wrze$niu 2021 roku wypfacajgc réwniez jednorazowg nagrode 4,3 tys-.
PLN/pracownika (koszt 114 min PLN) w 3Q’21. Krystian Brymora
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Zrédto: BDM, JSW, Bloomberg

W 06.22 marza rafineryjna (z dyferencjatem) rosnie do 64,33 USD/bbl (+7% m/m). Dyferencjat Brent/Ural 34,51 USD/bbl
(vs 1,95 USD/bbl rok temu i 34,85 USD/bbl w maju). Dzienna marza rafineryjna w ostatnich dniach nieznacznie spada

w okolice 54 USD/bbl. Zwracamy uwage, ze marze Lotos uwzgledniajg petny dyferencjat Brent/Ural wobec rzeczywistego
poziomu jaki podaje PKN (po faktycznym udziale rosyjskiej ropy).

Marza rafineryjna [USD/bbl] Marza rafineryjna [PLN/bbl]
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Zr6dfo: BDM, spétka. * od pazdziernika'19 zmiana metodologii w - Zrédio: BDM, spétka. * od pazdziernika'19 zmiana metodologii w
zwigzku z EFRA. zwigzku z EFRA.

Spétka otworzyta w 1H'22 162 nowe sklepy wobec 152 rok wczesniej. Na koniec czerwca’'22 sie¢ liczyta 1.975 sklepow
wobec 1.622 rok wczesniej. Powierzchnia sprzedazy sklepéw Dino wyniosta 775,0 tys. m2 wobec 633,2 tys. m2 rok temu

Oferta spétki za 486,4 min PLN netto zostata oceniona najwyzej w przetargu GDDKIA, dotyczacym projektu i budowy
odcinka drogi ekspresowej S17 Piaski-Hrebenne.

Spétka od kwietnia’22 wydaje karty testowe pracodawcom dziatajgcym w Stambule i liczy, ze do konca roku sprzeda na
tureckim rynku kilka tysiecy kart MultiSport.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

53 iekty i i autoréw. O

ie i zawarte w nim komentarze
nie s podstawg zadnej rekomendaciji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie caiosm lub czeéci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



(™ (eetzaes]

BIULETYN PORANNY

od
£S5 1993 éroda, 6 lipca 2022, 07:28 CEST

Action Szacunkowe obroty grupy w czerwcu’22 wyniosty 200 min PLN (+10% r/r). Marza w tym okresie wyniosta 7,5%.

Szacunkowe miesigczne obroty [min PLN]
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Marza [%]
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Zrédio: BDM, spétka

GPW Spétka zaktada testowanie technologii rynku Private Market od 4Q’'22. GPW ma juz partneréw, ktoérzy zadeklarowali
wziecie udziatu w projekcie i dostarczenie dziet sztuki do docelowej tokenizacji.

Develia Spétka wprowadzita do sprzedazy 77 domoéw jednorodzinnych w zabudowie szeregowej w ramach osiedla Ogrody
Wojszyce we Wroctawiu. Planowany termin zakonczenia budowy to 2Q'24.

Grupa Azoty Dopdki nie uspokoi sie sytuacja geopolityczna i nie zakonczy sie agresja Rosji na Ukraing, nie nalezy oczekiwac stabilizacji
cen nawozoéw — méwi Tomasz Hryniewicz, wiceprezes Grupy Azoty i prezes Grupy Azoty Putawy. — Rzeczpospolita

Oponeo.pl Szacunkowa sprzedaz w czerwcu’22 wyniosta 73,6 min PLN (+5,4% r/r).

Miesieczna sprzedaz [min PLN]
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Zrédto: BDM, spétka

Oponeo.pl zamierza dokona¢ potgczenia ze swojg spotkg zalezng — Oponeo Brandhouse.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Podsumowanie konferencji z 05.07.2022:

- Spdtka jest zabezpieczona przed rosngcymi kosztami finansowymi. M.in. cze$¢ dtugu kredytowego, faktoringowego i
leasingowego zostato zmienione z PLN na EUR. Oprécz tego stopy procentowe sg zabezpieczone instrumentami
finansowymi.

- Zarzad widzi, ze w budownictwie bedzie mozna osiggng¢ wyzsze marze niz w '21. Jest to gtéwnie spowodowane kontrolg
kosztéw i budzetdéw, digitalizacjg oraz skréceniem czasu oferowania (oferty sg wazne przez 7-14 dni). Dzigki kontraktom
krétkoterminowym (6-9 miesigcy) Spotka ma mozliwos¢ biezacego reagowania na sytuacje rynkowa.

- Klienci oczekujg powrotu cen stali do poziomu sprzed wojny. Ten efekt juz jest powoli widoczny na rynku.

- Od maja rozpoczat sie spadek popytu na tyzki stalowe. Spétka rozpoczeta eksplorowanie dodatkowych zrodet zamowien.
W lipcu Dekpol Steel rozpoczyna proces certyfikacji w celu uzyskania koncesji wojskowej.

Q&A

Jak wyglada popyt w segmencie GW? Wida¢ oznaki spowolnienia?

W segmencie logistycznym i produkcyjnym wida¢ duze zapotrzebowanie na powierzchnie magazynowe. Inwestorzy sa
nadal zainteresowani ustuga, zaliczki jak i realizacja inwestycji nie sg wyzwaniem. Mozna wywnioskowaé, ze
zapotrzebowanie na magazyny jest bardzo duze.

Pytanie o wzrost marzy w budownictwie r/r.

Celem jest minimum utrzymanie obecnej marzy, lecz zakladamy, ze mozliwy jest wzrost w stosunku do '21.

Pytanie o dynamike oraz o to czy wida¢ spowolnienie na rynku magazynow?

Dynamika nie jest tak intensywna jak w pandemii, ale jest duzy popyt na tego typu obiekty. Dziat handlowy caty czas
pozyskuje kontrakty, o czym tez informowalismy rynek.

Pytanie dotyczace wysokiego poziomu naleznosci handlowych oraz zwigzanym z tym ryzykiem.

Nie ma ryzyka, ten poziom naleznosci jest pochodng guideline i obrotéw ktére byty realizowane.

Prosba o komentarz co do kapitatu obrotowego.

Spétka podchodzi selektywnie do kontraktéw, obecnie chce dostarczy¢ kapitatu obrotowego poprzez projekty zaliczkowe.
Jest to dla zarzgdu bardzo istotne i sg prowadzone prace w tym zakresie.

Jaki % lokali ktére sg przewidziane do oddania w 2H’22 jest juz sprzedana?

Na dzien dzisiejszy ok. 40%. Zatozenia pozostajg bez zmian. Zdajemy sobie sprawe, ze niektére bedg wydawane pod
koniec roku dlatego Spotka musi dostosowaé zakonczenie budéw jak i oddanie mieszkan klientom. W wyniku réwniez
beda rozpoznane inwestycje PRS.

Jak oceniacie obecnie rentownos¢ projektu we Wroctawiu realizowanego w formule PRS?

Jest to wymagajgcy projekt, bardzo intensywnie pracujemy z inwestorem (funduszem) oraz szukamy optymalizacji w
budownictwie. Zaktadamy, ze uda nam sie osiggna¢ zaktadany wynik, ale obecnie prowadzone sg negocjacje oraz
rozmowy z inwestorem.

Pytanie o zmiany ceny mieszkan na obecnym rynku.

Wida¢ zmiany, w szczegdlnosci w domkach jednorodzinnych ktére sg budowane przez mniejszych deweloperéw. Czesto
sg tez sprzedawane tez w trakcie budowy. Polityka cenowa Spétki nie zmienita sie od poczatku roku. Obecnie marza jest
satysfakcjonujaca, pojawiajg sie rabaty, ale nie ma to na koncowg cene wiekszego wptywu.

Czy plan sprzedania 460 lokali w ’22 nie jest zagrozony?

1H *22 jest zgodne z harmonogramem, w 2H’22 zostang wprowadzone nowe inwestycje do sprzedazy.

Jaki jest odsetek klientow gotowkowych i kredytowych?

Rosnaca tendencja udziatu klientéw gotéwkowych. Jesli chodzi o inwestycje Sol Marina to mieli$my tylko jednego klienta
kredytowego. W ostatnim miesigcu na 30 umow 4 byty kredytowe.

Pytanie o sytuacje na rynku gruntéw.

Podaz zaczyna sie pojawiaé. Spétka nie planuje mocnego skupu gruntéw, poniewaz do 2025 jest zabezpieczona. Jednak
jak bedg sie pojawia¢ okazje, to na pewno z nich skorzysta. Strategia pozostaje niezmieniona.

Pytanie o popyt na rynku mieszkaniowym.

Sprzedaz spowolnita, klientéw na dzisiaj nie sta¢ na wziecie kredytu i tworzy to problem na rynku. Najlepiej sprzedajg sie
mate lokale, ok. 35 metréow. Firma stara sie budowaé apartamenty w tym rozmiarze, poniewaz sg bezposrednio
poréwnywane przez klientéw z mieszkaniami 42-48 metréw od konkurencji.

Czy mozliwe jest zjawisko w ktorym skala spadku cen materiatléw bedzie na tyle duza, zeby projekty wprowadzone
do sprzedazy mialy nizsze ceny?

Marze zostang utrzymane mimo spadkow cen, oczywiscie zaleznie od tego na ktorym etapie sa inwestycje. Np. cena stali
mocno spadta, ale nie bedzie to miato wplywu na ceny mieszkan. Raczej tez nie wida¢ catkowitych spadkow kosztéw,
mimo spadku cen niektérych materiatéw nadal pozostajg inne koszty np. pracownika.

Jaki byt udziat przychodow i EBIT Inteku w segmencie produkcji w 1Q’227?

Ok 12 mIn PLN partycypacji w przychodach oraz ok. 10% EBIT-u.

Czy transakcja przejecia Inteku jest rozliczona, czy wymaga CAPEXu?

Sama transakcja jest rozliczona, jesli chodzi o CAPEX to na ten rok w czesci produkcyjnej (szeroko rozumianej) jest on
przewidziany. Cze$ciowo zostat poniesiony (ok. 2,5 min PLN), zakladamy, ze wyniesie jeszcze 6-8 min PLN.

Pytanie o marze na nowych obszarach w segmencie produkgcji.

Byto to wyzwanie spowodowane ,mafg stagnacjg”, ale przy tych projektach marza z zatozenia jest wyzsza. Méwimy o
projektach offshorowych lub innych skomplikowanych konstrukcjach (np. ramy do naczep). Optymistycznie patrzymy na
te projekty, nie szukamy nowych klientéw tylko uruchamiamy to co juz funkcjonowato w Inteku.

Pytanie o koszty w zakresie ESG.

Nadal identyfikujemy kierunki w ktére chcemy iS¢, wiec koszty zostang okreslone najpewniej w kolejnym kwartale.

Czy zamierzacie wydzieli¢ budownictwo lub deweloperke w osobng Spoétka poprzez oddzielny listing?

Na dzisiaj nie. Skupiamy sie na wyzwaniach ktére przynidst rynek, priorytetem jest mocny biznes i dobre marze.
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Wstepne przychody w 2Q’22 wyniosty ok. 41,4 min PLN (+37,1% r/r).

Szacunkowe kwartalne przychody [min PLN]
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Zrédfo: BDM, spétka

Livechat oferuje wzrost i dywidende. Spotki wzrostowe przeciwstawia sie czesto dywidendowym. Na GPW jest taka, ktéra
taczy te cechy. Jej kurs rost w czasie niskich stép procentowych i nie pikuje w ostatnich miesigcach. — Puls Biznesu

Przedsprzedaz imprez turystycznych spétki z oferty sezonu "Lato 2022" (wycieczki realizowane w okresie kwiecien -
pazdziernik br.) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do 30 czerwca wyniosta 282 066 osob, co oznacza wzrost
0 36,7% t/r.

Spétka przedtozyta JSW Koks dokumenty potwierdzajgce ustanowienie zabezpieczen, spetniajgcych wymogi
dokumentacji ugodowej. Pozostatym warunkiem wejscia w zycie ugody jest zatwierdzenie jej przez sad powszechny.

Spotka wstepnie szacuje, ze sprzedaz online spotki wzrosta w 2Q'22 o 30% r/r do 198 min PLN. Przychody ze sprzedazy,
wedtug sprawozdawczosci MSSF, w 2Q’'22 wyniosty 196 min PLN, co oznacza wzrost r/r 0 34%.

Zarzad spoitki zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 1,7 min szt. akcji wtasnych, stanowigcych nie wiecej niz 18,65%
udziat w kapitale zakladowym. Oferowana cena to 29,9 PLN za sztuke.

Spétka otrzymata od Urzedu Patentowego USA patent na kaniule do matoinwazyjnej plastyki zastawki tréjdzielne;.
Ostatecznym wymogiem formalnym uzyskania patentu jest uiszczenie optaty administracyjnej.

Przychody spétki w czerwcu’22 wzrosty o 83% r/r, w tym +39% na rynku krajowym oraz +109% w eksporcie.
ZWZ Inis (spotka zalezna) podjeto uchwate o wyptacie 3,5 min PLN dywidendy.

PKP PLK rzucajg rekawice prywatnym firmom. Panstwowy zarzadca kolejowy inwestuje ponad 1 mld zt w przejecie Trakgji
i zakup nowoczesnych maszyn dla swoich firm. Silna grupa budowlana z budzetowym wsparciem to grozny rywal. — Puls
Biznesu

Jednym z kluczowych zadan Suwar jest ochrona marz w obliczu rosngcych kosztéw. — Parkiet

Spétka planuje petng wersje gry ,Train Life: A Railway Simulator” na przetomie 3/4Q'22 roku. Spdtka rozmawia
z potencjalnymi partnerami przy drugiej grze, pracuje tez na kolejnymi dwoma projektami.

Akcjonariusze spotki zawarli porozumienie w celu ogtoszenia przymusowego wykupu akcji. Elemental Holding posiada
posrednio 4,5 min szt. akcji Elemental Asia, stanowigcych w przyblizeniu 74,67% kapitatu i gtosow na WZ.

Spétka zawarta z BGK list intencyjny o wspotpracy w zakresie upowszechniania Idei 3W (innowacje w zarzadzaniu
zasobami wody, wykorzystaniu wodoru w transformacji energetycznej oraz rozwijaniu nowoczesnych technologii
weglowych do tworzenia innowacyjnych materiatéw i technologii).

Specustawa ulzy branzy budowlanej. Niektére materiaty — cho¢by asfalt — wcigz drozejg. Koszty innych zaczynajg sie
stabilizowaé¢. Resort rozwoju szykuje zmiany, ktére majg utatwi¢ waloryzacje nieoptacalnych kontraktéw. — Dziennik
Gazeta Prawna
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Nieruchomosci Mieszkania w czerwcu podrozaty. Deweloperzy w czerwcu znéw sprzedali mniej mieszkan, do sprzedazy wprowadzili
natomiast znacznie wigcej niz w maju. Ceny rosng prawie wszedzie. — Puls Biznesu

Energetyka Konsekwencje probleméw z ceng i dostgpnoscig wegla mogg dotkng¢ blisko 20 milionéw gospodarstw domowych
w naszym kraju. Podwyzki za ciepto bedg rekordowo wysokie, wyniosg co najmniej kilkadziesiat procent. — Rzeczpospolita

Rada Ministréw przyjeta projekt liberalizacji ustawy, ktéra pozwoli zwiekszy¢ moc wiatrakéw na lgdzie do nawet 14 GW.
Firmy energetyczne, w tym tez te najwieksze, pozytywnie odnosza sie do ztagodzenia zapiséw. Inwestycje moga tez
obnizy¢ ceny energii. — Parkiet

Ladowe wiatraki coraz blizej odblokowania. Rzad przyjat projekt, przeciwko ktéremu jest Solidarna Polska, ale
w parlamencie powinien on zyska¢ szerokie poparcie. — Dziennik Gazeta Prawna

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 06.07.2022 roku, 07:28 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentédw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi i autoréw. O ie i zawarte w nim komentarze
nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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