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KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
WIG pod presja bankéw, w Europie mieszane nastroje 1D YTD
WIG20 (+0,3%) wiekszo$¢ poniedziatkowej sesji spedzit pod kreska. Spadki na poczatku

dnia napedzaty banki (WIG Banki -2,7%), ktérych kursy spadaty po wypowiedzi Jarostawa WIG20 16931 0,3% -25,3%
Kaczynskiego. Prezes PiS stwierdzit, ze banki powinny radykalnie podnies¢ oprocentowanie  WIG30 20757 0,1% -24,9%
depozytéow, w innym wypadku zostang obtozone podatkiem. Mimo tego blue chipy mwiGao 4060,2 -0,2% -23,3%
rozpoczety wzrosty w drugiej cze$ci dnia, dzigki czemu najwigkszy indeks w Polsce zamknat  s\yicgo0 17127,8 1,4% 14,6%

sie na plusie. mMWIG40 spadt o 0,2%, sWIG80 znizkowat w tym czasie o 1,3%. W ujeciu

)0, - 0,
sektorowym to nie banki miaty najgorszy dzien, WIG Energia stracit 2,8%. WIG Gry spadty Klv(l:Glndex 53;:9551,2 gg;) 22202
o ponad 1%. WIG Paliwa (+4%), WIG Gérnictwo (+2,2%) oraz WIG Odziez (+1%) napedzity 2 2 :
wczorajsze odbicie. Na zachodnioeuropejskich rynkach réwniez panowaly mieszane WIG Banki 52779 2,7% -38,9%
nastroje. DAX stracit 0,3%, FTSE 100 rosto o0 0,9%, CAC 40 zwyzkowat o 0,4%. Wczoraj WIG Bud 3687,2 -0,1% -2,0%
rynek dowiedziat sie o tym, ze Niemcy odnotowaty w maju pierwszy od 31 lat deficyt WIG Chemia 10 705,5 -0,8% 9,0%
handlowy w handlu zagranicznym. W USA wczoraj obchodzono $wieto niepodlegtosci, ztego  wiG Dew 2583,6 0,8% -9,1%
powodu gietda byta zamknigta. Mimo tego pojawity si¢ spekulacje, ze prezydent Joe Biden WIG Energia 2985,6 2,9% 23,6%
moze obnlgyc niektére .C’{a Z czasow Trgmpa o vylartosl,c! 300 mld USD w imporcie z Chin. Ta WIG Games 13047,0 -1,0% 41.5%
obnizka m|alapy przeC|wd2|aIa_c V\_/y_sok|ej m_f_lacll. Dzisiaj zostana} podane_lndeksy PMI dla WIG IT 40286 0.7% 14.4%
ustug w strefie euro oraz Wielkiej Brytanii. Ropa WTI obecnie kosztuje 110 USD/bbl. _
Kontrakty terminowe na holenderski gaz TTF zdrozaty wczoraj o ponad 10%. Euro mozna W!C Media GRS D A
obecnie kupié za 4,72 PLN, a dolara za 4,52 PLN. Bitcoin ponownie odbit w okolice 20 tys. WIG Paliwa 64013 4,0% -1,4%
USD. Wtorek na rynkach rozpoczyna sig spokojnie. Nikkei 225, Hang Seng oraz kontrakty =~ WIG Spoz 2162,6 0,1% -51,8%
terminowe na indeks S&P 500 i DAX skromnie rosng. WIG Surowce 4206,2 2,2% -7,3%
X . . WIG Odziez 5354,6 1,0% -43,5%
Kajetan Sroczyfiski - 525 127734 -0,3% -19,6%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 ez ORI poi
Mercor: Spétka miata 7,4 min PLN zysku netto w 4Q'21/22; Sacy i 0% it
= TIM: Lekki wzrost sprzedazy w czerwcu (+5,6% r/r, +28,7% YTD)- neutralne [wykresy BDM]; BUX 39707,2 1,0% -21,7%
= BoomBit: Spdtka szacuje, ze miata w czerwcu 27,3 min PLN przychodéw (+0,1% m/m), S&P500 38253 1,1% -19,7%
przy?(hoc:]y cicz_yszc'z"c()_ne [¢) UAt\i prov[v‘i(zje plattfornéggl\/ﬂr}iosly 8,8 min PLN (+10,6% m/m) — najlepszy  pja 31097,3 1,0% -14,4%
nik w historii spotki - pozytywne [komentarz ;
L] v}—\il{]uuge Games:pPrzycaodyyy:;/)élki spadty w 2Q'22 o 0k.19% r/r i 5,8% g/q, do 79,1 min USD Nasdadleomn A 8243 O A
(szacunki) — lekko negatywne [komentarz BDM]; Bovespa 98 608,8 -0,3% -5,9%
= Ten Square Games: Spétka szacuje przychody w 2Q’22 na 122,9 min PLN, zamyka prace nad  Nikkei225 26 153,8 0,8% -9,2%
\P/flgjgktgm F00ktba" Elite —dn!?gatywne [kqgnzentar; B'Dl\1/q;1 o min PLN (+6.4% 1) [wykresy EDV] Shanghai Comp. 3405,4 0,5% -6,4%
- . ©Zacunkowa sprzedaz w czerwcu wyniosia ,9 min 470 TIT, res N
= Bio Planet: Szacunkgwa sprzedaz w czen/vcuyzz wyniosta 14,2 min PLN (+5% r/r)V\[/ywykreS; BDM]; SSRASN200 Ol602.0 AR Al
= Allegro: Roy Perticucci zostat powotany na stanowisko prezesa Allegro z dniem 1 wrzesnia; EUR/PLN 4,72 0,4% 2,8%
= Dom Development: Spétka sprzedata w 2Q'22 801 lokali, to 22% mniej niz rok wczesniej USD/PLN 4,52 0,4% 12,1%
[Awylﬂ'esy BDSM]iak data w 2Q'22 198 lokali, to 56% mniej niz rok énie [wykres BOM]; ot o o 0%
= Archicom: Spotka sprzedata w okali, to 56% mniej niz rok wczesnie; res :
= Marvipol: Sp?)lka sp’r)zeda{a w 2Q'22 44% mieszkan niz rok w«]:zes'niej [wykresyJB[\ll)V)l(/I]; I evruso e ik B
= Dekpol Deweloper sprzedat 2Q'22 127 lokali, to spadek 0 29% r/r [wykres BDM]; USD/IPY 2,0 0320 7%
= PKN Orlen, Lotos: Akcjonariusze Orlenu i Lotosu zdecydujg o potaczeniu spétek podczas NWZA
w dniach 20-21 lipca; FW20
= Quercus TFI: Warto$¢ aktywow netto Quercus TFI spadta m/m do 3,3 mid PLN na koniec Wartosé Zmiana
czerwca; ;
= Erbud: Spétka rozpoczeta instalacje linii produkcyjnej w zaktadzie MOD21; o otwarc!a ) Sl 7 Bezh
= R22: Spotka chce skupi¢ do 80 tys. akcji wiasnych po 50 zt/szt; Kurs zamknigcia 1687 6 0,36%
= Alumetal: Zapisy w wezwaniu Norsk Hydro na Alumetal mogg zosta¢ przedtuzone; Kurs min. 1660 -20 -1,19%
= Master Pharm: Spétka ogtasza przymusowy wykup swoich akcji po 6,1 PLN/szt; Kurs max. 1700 .13 -0,76%
= Echo: Celem grupy jest rozpoczecie budowy 6,2 tys. mieszkan do korca roku;
= Budimex: Spglkapgédpisai S GDOKIA umovye o Wartosci 397 7 min PLN natto. Clumen ebrot 24823 3830 ARG
= PKO BP: Bank podwyzszyt oprocentowanie na Pierwszym Koncie Oszczednosciowym do max.  Otwarte pozycie 431423 :643 =1,46%
6%);
= Benefit Systems: Liczba aktywnych kart Benefit Systems na koniec czerwca wyniosfa 1.371 tys. ndeksy GPW
szt.; Indeks Open Low High Close 1D Obrét
= Kredyt Inkaso: Spoétka wyemituje obligacje o tacznej wartosci do 20 min PLN. WIG20 1695,1 16656 17024 16931 03% 664

WIG30 2087,1 20459 20871 20757 0,1% 727
WYKRES DNIA MWIG40 4070,5 17127,8 174635 40602 -02% 99

Inflacja PPI w Stresie Euro w maju'22 wzrosta o 0,7% m/m, co stanowi najmniejszy przyrost SWIG80 174374 40248 40848 171278 -1.4% 39
od ponad roku. W ujeciu rocznym wskaznik po raz pierwszy od maja’20 zanotowat spadek WIG-PL 542654 542654 548444 548444 0,0% 816

i wyniost 36,3% wobec konsensusu na poziomie 36,7%. WIG 53743,7 528089 537437 534552 0,0% 823
Inflacja PPl w Strefie Euro [%)] WIG20
® - 3 Close MC 1D YTD
- Allegro 22,71 24002 -2,2% -41,6%
Asseco Poland 74,35 6171 -2,1% -14,0%
CCcC 43,32 2377 -6,5% -58,9%
CD Projekt 95,30 9 600 -2,7% -50,6%
Cyfrowy P. 22,00 14 070 1,4% -36,6%
Dino 335,40 32883 3,2% -8,7%
JSwW 58,90 6916 1,7% 68,9%
KGHM 116,75 23350 2,2% -16,2%
Lotos 71,90 13292 4,1% 17,9%
LPP 9 380,00 17 376 2,5% -45,5%
mBank 225,20 9552 -3,7% -48,0%
Orange 6,34 8323 1,1% -24,9%
Pekao 78,20 20525 -3,3% -35,9%
Pepco 35,12 20194 1,2% -24,5%
! PGE 10,54 23638 -3,2% 30,7%
==n ] | I I PGNIG 5,87 33896 2,7% -6,9%
PKN Orlen 71,24 30470 4,7% -4,2%
PKO BP 26,90 33625 -2,2% -40,1%
- e PZU 30,02 25923 0,1% -15,1%
Santander Polska 225,40 23033 -3,8% -35,3%

Zrédfo: DM BDM, Bloomberg
Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK
Spoétka w 4Q'21/22 miata 1369 min PLN przychodéw, 10,8 min PLN EBIT oraz 7,4 min PLN zysku netto.

W 06.22 przychody ze sprzedazy (116,0 min PLN) wzrosty o +5,6% r/r (YTD +28,7% r/r).

W 06.22 przychody z e-commerce spadty 0 -0,3% r/r (YTD +26,2% r/r) i stanowity 66% przychodéw ogétem.
W 06.22 przychody ze sprzedazy w przeliczeniu na dzien roboczy wzrosty o +5,6% r/r do 5,53 min PLN/dzien.
W kontekscie lipca zwracamy uwage na mniejszg liczbe dni roboczych (21 dni vs 22 rok temu).

"Szacowane przychody ze sprzedazy w czerwcu 2022 roku utrzymaly sie na poziomie z kwietnia i maja. Z jednej strony
to dowod na to, jak silny jest efekt marca, gdy inwazja na Ukraine zaowocowata duzg niepewnoscig i rekordowag
sprzedaza. Klienci wcigz korzystajg z marcowych zapasoéw. Z drugiej strony, widaé, ze ich decyzje zakupowe cechuje
duza ostroznos¢ wynikajgca z sytuacji makroekonomicznej"- CEO

Przychody ze sprzedazy [min PLN] Sprzedaz na dzien roboczy [min PLN/dzien]
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Zrédfo: BDM, spétka Zrédfo: BDM, spotka

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Huuuge, bez uwzglednienia wptywu rozpoznawania przychodéw w czasie
(ptatnosci), spadty w 2Q’22 o ok. 19% r/r, do 79,1 min USD - szacunkowe dane. W 2Q’22 przychody ze sprzedazy (bez
efektu rozliczania przychodéw w czasie) Huuuge spadty o ok. 6% g/q.

Spadek dotyczyt przede wszystkim flagowych gier i wynikat z wysokiej bazy 2Q’21, ktéry byt rekordowy pod wzgledem
przychoddéw. Ponadto caty rynek gier mobilnych po latach ciggtego wzrostu i dalszego przyspieszenia napedzanego
przez Covid-19 w latach 2020/2021 stoi w obliczu powaznych wyzwan. Wedtug Sensor Tower, 2Q’22 byt drugim z rzedu
kwartatem spadku przychodéw r/r (-7% r/r na catym $wiecie i -10% w USA za 1H’22). W odpowiedzi na te warunki
rynkowe Huuuge zainwestowat mniej w pozyskiwanie uzytkownikéw w 2Q’22 i ten trend powinien by¢ widoczny
réwniez w drugiej potowie roku.

Flagowe gry wygenerowaty w 2Q’22 przychody na poziomie 70 min USD, -19% r/r, a spadek byt réwniez czesciowo
spowodowany nizszymi wydatkami na pozyskiwanie uzytkownikéw, zaréwno w ujeciu r/r jak i g/q.

Gra Traffic Puzzle wygenerowata w 2Q’22 przychody na poziomie 8 min USD (-5% r/r). Spadek przychodéw wynikat z
nizszych wptywéw z reklam i spadajacych eCPM. Spadek w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu byt réwniez zwigzany
z nizszymi wydatkami na gre. Spétka wstrzymuje wydatki marketingowe, dopéki nie bedzie mie¢ pewnosci, ze
produkt jest wystarczajaco gotowy na skalowanie. Caty gatunek stat sie bardziej konkurencyjny (wysokie CPI). W
rezultacie, w miare dojrzewania tej kategorii, wzrost prowadzony przez UA musi byé uzupetniony o ulepszenia produktow
iLTV.

Przychody [mIn USD] Przychody w ujeciu kwartalnym [min USD]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM: informacja lekko negatywna. Sugerujgc sie ostatnimi odczytami z portalu Sensor Tower powyzszy
odczyt jest delikatnie ponizej naszych oczekiwan.
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Szacunkowe skonsolidowane ptatnosci uzytkownikow w grach Ten Square Games wyniosty w drugim kwartale 2022
roku 122,9 min PLN. Przychody nie uwzgledniajg przychodéw odroczonych w czasie.

W szacunkowej kwocie pfatnosci 83 min PLN odnosi sie do ptatnosci wygenerowanych przez gre Fishing Clash
(wytaczajgc przychody licencyjne z Chin), co stanowi ok. 67,5% skonsolidowanych przychodéw. Kolejne 25 min PLN
(20,3%) odnosi sie do ptatnosci w grze Hunting Clash.

Spoétka dostosowata sie do dynamicznie zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych powodowanych zakonczeniem
lockdownu, utratg graczy w Ros;ji i na Biatorusi, globalnym wzrostem inflacji oraz wyzszymi kosztami pozyskania graczy
w segmencie gier mobilnych, co miato swqj istotny wptyw na wyniki osiggniete w maju br. Pozytywne efekty
wprowadzonych przez spétke zmian widoczne sg w wynikach czerwca 2022, kiedy tacznie ptatnosci Fishing Clash
i Hunting Clasha wzrosty o 14,2% w poréwnaniu z majem 2022..

Spétka podata, ze w kwietniu ptatnosci wyniosty 43,5 min PLN (w tym Fishing Clash bez przychodu licencyjnego z Chin
- 30,0 min PLN, a Hunting Clash - 8,6 min PLN), w maju 37,5 min PLN (Fishing Clash - 24,5 min PLN, a Hunting Clash
- 8,0 min PLN), a w czerwcu 42,0 min PLN (Fishing Clash - 28,6 min PLN, Hunting Clash - 8,5 min PLN).

Zarzad Ten Square Games zdecydowat o zamknieciu prac nad Football Elite, jedna z gier sp6tki. Dokona odpisu z tytutu
utraty wartosci w wysokosci ok. 8,5 min PLN. Decyzja o zamknigciu projektu zostata podjeta po przeprowadzeniu
w czerwcu analizy kosztéw marketingowych w zestawieniu z potencjatem rynkowym i zaangazowaniem graczy, ktorzy
mogli testowa¢ nowa gre. W ocenie zarzadu optymalizacja projektu zajetaby wiele miesiecy, a poniesione koszty bytyby
niewspotmierne do potencjalnych przychoddéw i rozmiaru segmentu tego typu gry.

Na koniec czerwca tego roku warto$¢ skapitalizowanych kosztéw zwigzanych z produkcjg gry Football Elite wyniosta
okoto 8,5 min PLN. Spoétka poinformowata, ze dokona odpisu z tytutu utraty wartosci aktywa niematerialnego w tej samej
wysokosci pod datg 30 czerwca 2022 roku.

Komentarz BDM: informacja negatywna. Sugerujgc sie ostatnimi odczytami z portalu Sensor Tower powyZzszy odczyt
jest delikatnie ponizej naszych oczekiwan, natomiast duzym rozczarowaniem jest decyzja o zamknigciu prac nad Football
Elite i odpisem w wysokosci ok. 8,5 min PLN.

Szacunkowa sprzedaz w czerwcu’'22 wyniosta ok. 111,9 min PLN (+6,4% r/r). Marza grupy wyniosta 55,5% vs 55,4% rok
wczesniej.

Szacunkowe miesigczne przychody [min PLN]
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BoomBit szacuje, ze przychody z gier wyniosty w czerwcu wyniosty 27,3 min PLN (+0,1% m/m). Koszty prowizji platform
stanowity 2,4 min PLN (+16,1% m/m), a wydatki na User Acquisition 16,1 min PLN (-6,7% m/m). W rezultacie przychody
pomniejszone o UA i prowizje platform wzrosty w kwietniu do 8,8 min PLN (+10,6% m/m). taczna liczba pobran gier
Grupy BoomBit w ostatnim miesigcu wyniosta 23,2 min (-27% m/m).

“Czerwiec byt trzecim kolejnym miesigcem w ktérym osiagneliSmy przychody powyzej 27 min PLN, co oznacza ze
w catym Q2 2022 wyniosty one ponad 81 min PLN. To wynik o ponad 10 min PLN wyzszy niz w rekordowym dotychczas
Q2 2021. W samym czerwcu widzimy delikatny spadek wynikéw gier Hyper-Casual oraz poprawe wynikéw gier Mid-
Core, zwtaszcza Hunt Royale. W ostatnich dniach czerwca ta gra dostata dlugo wyczekiwang aktualizacje, ktéra
znacznie poprawila jej parametry monetyzacyjne. Istotng nowoscia, wprowadzong w Hunt Royale, jest tryb
Labiryntu. Po jego uruchomieniu gra przeobraza sie w tytul nawigzujacy do klasycznych RPG akcji, takich jak
Diablo. Pozwala to graczowi na eksplorowanie dynamicznie generowanych lochéw i zdobywaniu w nich cennego
ekwipunku. Co ciekawe, ostatnie aktualizacje przypadty do gustu zwlaszcza graczom z rejonu Azji Potudniowo-
Wschodniej. W zwigzku z poprawa monetyzacji gry powinniSmy spodziewac¢ si¢ zintensyfikowania naszego UA
dla tego tytulu w najblizszych tygodniach. Wierzymy, ze gra ciggle ma dalszy potencjat do wzrostu. Wsrod
najpopularniejszych gier sg takze Darts Club, Crazy Plane Landing, Try to Fly czy Dog Life Simulator. Ponadto razem
ze SkyLoft, jednym z naszych Joint Venture wydali$my Hyper Survive 3D”- prezes Marcin Olejarz.

Przychody z gier Hyper-Casual, wyniosty 16,0 min PLN i stanowity 59% w strukturze przychodéw Grupy BoomBit
w czerwcu. Najlepiej zarabiajgcym tytutem pozostat Hunt Royale, gra Mid-Core, ktéra miata 7,3 min PLN przychodéw.
Wsrdd najpopularniejszych gier znalazly sie takze Darts Club, Crazy Plane Landing oraz Hyper Survive 3D. Ostatni
z wymienionych tytutéw to nowa gra wydana przez SkyLoft, spétke Joint Venture nalezacg do Grupy BoomBit. Pod
wzgledem przychoddw byt to jeden z najlepszych tytutéw w ostatnim miesigcu, podobny wynik osiaggneto takze Crazy
Plane Landing, ktére znajduje sie w TOP 3 zaréwno w Q2 2022 jak i H1 2022.

W czerwcy’22 ,Hunt Royal” wypracowat 7,3 min PLN przychodéw (vs 6,4 min PLN w maju), ,Darts Club” 1,6 min PLN
(vs 1,7 min PLN w maju), ,Hyper Survive 3D” 1,5 min PLN, ,Crazy Plane Landing = 1,5 min PLN (vs 1,6 min PLN maju),
Dog Life Simulator 1,4 min PLN.

Przychody/marketing [min PLN]
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Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Komentarz BDM: pozytywne. Spétka wypracowata w czerwcu 27,3 min PLN przychodéw, co jest 0,1% wigcej m/m. Za
ok. 59% odpowiadaty gry Hyper-Casual generujgc 16,0 min PLN (-3,6% m/m), natomiast za reszte odpowiadaty non-HC
(11,3 min PLN, +5,8% m/m). Obnizeniu ulegty koszty UA, ktére wyniosty 16,1 min PLN (-6,7% m/m, a ich udziat w
przychodach wyniést 59,1% vs 63,4 % w maju’22). Prowizje platform wyniosty 2,4 min i byty o 16,1% wyzsze m/m
(konsekwencja wzrostu udziatu gier non-HC w tym Mid-core). Przychody po oczyszczeniu o0 koszty UA i prowizje platform
wyniosty 8,81 min (10,6% m/m), co jest najlepszym wynikiem w historii spotki (przebity zostat dotychczasowy rekord =
8,77 min PLN w maju’21). Ponadto warto zwrdci¢ uwage, iz ostatni lepszy performacne gry ,Hunt Royale” obejmowat w
czerwcu zaledwie koncowke tego miesigca, stgd liczymy, ze jego poprawa istotnie wptynie na wzrost przychodéw w
kolejnych miesigcach.

Roy Perticucci zostat powotany na stanowisko prezesa i cztonka zarzadu Allegro z dniem 1 wrzesnia 2022. Francois
Nuyts pozostanie prezesem zarzadu Allegro do 31 sierpnia br., a nastepnie pozostanie dostepny, aby wspiera¢ Roya
Perticucciego i zapewni¢ ptynne przekazanie funkgc;ji.

Powotany na prezesa Roy Perticucci zadeklarowat, ze bedzie kontynuowac strategiczng Sciezke wytyczong przez firme,
poniewaz potrzeby konsumentdéw sg niezmienne - wcigz kluczowe sg jak najwigkszy wybor, jak najlepsza cena i jak
najwigksza wygoda.

Wartos¢ aktywow netto pod zarzgdzaniem Quercus TFI na dzien 30 czerwca 2022 r. wyniosta 3 279,8 min PLN. Miesigc
wczesniej wartos¢ aktywow wynosita 3 531,1min PLN.
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Erbud zakonczyt budowe zaktadu MOD21 w Ostaszewie pod Toruniem i rozpoczat instalacje linii produkcyjnej. Start
produkcji planowany jest na poczatek 2023 r.

R22 zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 80.000 akcji spotki, stanowigcych 0,56% udziatu w kapitale zaktadowym,
po 50 PLN za papier. Lgczna kwota przeznaczona na skup nie przekroczy 4,3 min PLN. Srodki bedg pochodzi¢ z kapitatu
rezerwowego.

Norsk Hydro wycofato zgtoszenie dotyczace kontroli koncentracji, ktére ztozyto w Komisji Europejskiej w zwigzku
z proponowanym nabyciem Alumetal, co moze oznaczac konieczno$c¢ przedtuzenia zapiséw w wezwaniu.

Master Pharm ogtasza przymusowy wykup 402.614 swoich akcji, stanowigcych 1,87% ogdlinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu. Cena wykupu wynosi 6,1 PLN za jedng akcje. Dzier wykupu zostat ustalony na dzien 7 lipca 2022 roku

PKO Bank Polski wprowadzit od 1 lipca promocyjne oprocentowanie na Pierwszym Koncie Oszczednosciowym - do 6%
w skali roku. Oprocentowanie salda do 10 tys. PLN wynosi 4%. Dodatkowe 2 pkt proc. klient zyskuje za systematyczne
oszczedzanie - warunkiem sg wptaty w przedziale pomiedzy 20 PLN a 1000 PLN przez minimum 3 miesigce.

Listy zastawne PKO Banku Hipotecznego zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Luksemburgu (Bourse de Luxembourg). Warto$¢ emisji to 0,5 mld EUR.

Spétka w 2Q’22 sprzedata 801 lokali, to 22% mniej r/r. W tym czasie zostato przekazanych 1084 lokali w poréwnaniu do
556 rok wczesniej. Narastajgco w 1H'22 sprzedane zostato 1559 lokali (-26% r/r). W 1H'22 przekazane zostato 2178
lokali (+13% r/r).
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Spotka sprzedata w 2Q’22 198 lokali, to o 56% mniej niz rok wczesniej. W catym pierwszym pétroczu 2022 r. zostato
sprzedanych 532 mieszkan, o 32% mniej r/r. W 2Q’22 zostato przekazane 100 lokali wobec 305 rok wczesniej.

Sprzedaz mieszkan
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Celem Grupy Echo Investment jest rozpoczecie do konca roku budowy 6,2 tys. mieszkan: 2,4 tys. na sprzedaz i 3,8 tys.
na wynajem.
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Dekpol Deweloper sprzedat 2Q’22 127 lokali, to spadek 0 29% r/r. Grupa rozpozna w wyniku finansowym tego okresu 103 lokali
wobec 214 rok wczesniej.
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Marvipol Spodtka sprzedata w 2Q'22 44% mieszkan niz rok wczesniej. W 1H22 sprzedata 31% mniej mieszkan niz w 1H'21.
W 1Q’22 zostato przekazane 217 lokali w poréwnaniu do 23 w 2Q’21.
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Budimex Budimex podpisat z GDDKIA umowe na zaprojektowanie i wykonanie drogi S1 Kosztowy-Bielsko-Biata na odcinku od
wezta "Kosztowy |I" do wezta "Bierun". Warto$¢ umowy to 397,7 min PLN netto. Termin zakonczenia robét wynosi 33
miesiecy.
Bio Planet Szacunkowe przychody w czerwcu’22 wyniosty ok. 14,2 min PLN (+5% r/r).

Szacunkowe miesigczne przychody [min PLN]
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20 i 21 lipca akcjonariusze Orlenu i Lotosu podczas NWZA zdecydujg o potgczeniu spotek. Podejmg tez uchwate
w sprawie zgody na zbycie przez Orlen baz paliw w Gdansku, Gutkowie, Szczecinie i Bolestawcu przez ich wniesienie
do Lotos Terminale.

Kredyt Inkaso wyemituje do 200 tys. obligacji serii L1 o tgcznej wartosci nominalnej do 20 min PLN.

Prezes PiS ostrzegt, ze sektor finansowy moze zosta¢ obtozony nowym podatkiem. Analitycy pomyst krytykuja,
zwracajgc uwage m.in. na spadek kapitatéw wtasnych w sektorze. — Parkiet

Oprocentowanie depozytéw bywa nawet dwukrotnie wieksze niz w kwietniu. Wiekszos$¢ ofert jest jednak promocyjna
i wymaga spetnienia dodatkowych warunkéw. — Puls Biznesu

Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec drugiego kwartatu 2022 r. wyniosta 1.371 tys. szt.

Cloud Technologies, notowana na NewConnect spétka zajmujgca sie monetyzacja cyfrowych danych, kupuje hiszparnskag
firme technologiczng The Linea1 MKT S.L. za 1,87 min EUR. Cloud Technologies zapfacit juz za udziaty 120 tys. EUR.
Data premiery gry "Kursk" na platformie Nintendo Switch zostata ustalona na 14 lipca 2022 roku. Podstawowa cena gry

zostata ustalona na 9,99 USD, 9,99 euro i 39,99 zt. Gra bedzie takze dostepna w preorderach od 7 lipca.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Suntech zdecydowato o wyptacie 0,01 PLN dywidendy na akcje. Dzien dywidendy
ustalono na 1 sierpnia, a termin jej wyptaty przypada 16 sierpnia 2022 roku.

Zrédio: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 05.07.2022 roku, 07:48 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ rowniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajgc poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiaggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji rdwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktdry maégtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sig do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzan BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi iie w prasie lub w iie calosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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