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Wzrostowy poczatek miesigca na Wall Street 1D YTD
W lipiec inwestorzy na GPW weszli w mieszanych nastrojach. Z jednej strony pierwsza sesja nowego
miesigca przyniosta spadek WIG20 o 0,4% (przy obrotach na poziomie 721 min PLN) oraz delikatng ~ wW1G20 1688,9 -0,4% -25,5%
zniikkg? 6n;N°/IGSOd0 0,1%_. ﬁ(o dru%iej ?tronife wykgz;jqc sie_ rt?latywrl‘all s_ilaézEalazl lSIE sr\]/\cl(BSO,hktc?ry WIG30 2074,1 -0,4% -25,0%
zyskat 0,5%. Podczas pigtkowych notowan najwiekszym cigzarem dla indeksu polskich blue chipéw 50 P
okazaly sie takie spotki jak: JSW (-10,0%), KGHM (-4,0%) oraz Allegro (-2,6%). Liderem pod L= DEIL 0,10A) 23’10/0
wzgledem wzrostow okazaty sie takie podmioty jak: mBank (+4,1%), CD Projekt (+2,4%) oraz SWIG80 173654 0,5% -13,4%
Cyfrowy Polsat (+2,3%). Na szerokim rynku pozytywnie wyroznit sig BoomBit (+11,8%), ktérego gra  WIG 53 433,6 -0,3% -22,9%
,Hunt Royale” dogonita w rankingu ,grossing games” (pod wzgledem monetyzacji przez NC Index 287,6 -0,4% -26,2%
mikroptatnosci) w USA ‘gre‘,,Hunling lCIashi’ (Te_n quare’ Games) oraz ,Traffic Euzzle” ‘(Huuuge WIG Banki 54265 05% 37.2%
Games). Sektorowo najlepiej poradzit sobie wig-leki, ktory zyskat 6,0%, natomiast najgorszym d o N
indeksem byt wig-gérnictwo (-5,0%). Podczas pigtkowej sesji poznali$my wstepny odczyt inflacji CPI IS EW . 3L ¥ LR
za czerwiec w Polsce, ktéry wyniost 15,6% (vs 15,5% konsensus rynkowy). Rowniez na innych ~WIG Chemia 10793,9 -3,4% 9,9%
europejskich parkietach panowaty mieszane nastroje, DAX zakonczyt notowania z delikatng zwyzkg ~WIG Dew 2564,2 0,6% -9,7%
nz Pozliomiev(\)’,z%, CA(;4Q poszedt w gérle, o O,'Ih%, atFTSI:_]100 ﬂlrl\iszowalkm( okol_icachtpunktu WIG Energia 30734 0,9% 27,3%
odniesienia. nowy miesigc w znacznie lepszych nastrojach weszli amerykanscy inwestorzy, a
gtéwne indeksy na Wall Street zanotowaty ok. 1% wzrosty (Dow Jones +1,1%, S&P500 +1,1%, S Eeiee BRI O <Rk
Nasdagq +0,9%). Dzisiaj przez wolne w USA (Dzier Niepodlegtoéci) handel bedzie odbywat sie bez  WIG IT 40550 0,6% -13,8%
Amerykanéw, co moze przetozy¢ sig na nizszg aktywno$¢ inwestoréow na GPW. Wydarzeniem WIG Media 6 523,5 -0,9% -25,6%
tygodnia na krajowym pod:}/c’)[ku bedzfie posiedienie RPP — konsensus rynkowy przewiduje |G Paliwa 6 154,9 -0,4% 5,2%
podwyzke o 75 pb. do 6,75% (stopa referencyjna). Na rynku ropy kontrakty na WTI na sierpien " o J o
delikatnie spadaj i sg wyceniane po 108,2 USD za barytke. Na rynkach azjatyckich Shanghai IOEea 21595 l'6f 51‘%)&
Composite Index konczy notowania 0,1% na plusie, a Nikkei idzie w gore o 0,5%. Od samego rana  WIG Surowce 41148 -5,0% 9,4%
kontrakty terminowe na DAX i na amerykariskie indeksy znajdujg si¢ na minusie. WIG Odziez 5299,8 1,6% -44,1%
Krzysztof Tkocz  pax 12813,0 0,2% -19,3%
z ra )0, - 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 YeLy 0.0% 2.o%
= PGNIiG: Obroét Detaliczny obniza na lipiec ceny gazu dla klientéw biznesowych; Sl i QL A
= Ten Square Games: Portal Sensor Tower szacuje 6 min USD przychodéw z portfela gier BYX 393313 0.2% -22,5%
spotki w czerwcu - pozytywne [komentarz BDM]; S&P500 38253 1,1% -19,7%
= Huuuge Games: Portal Sensor Tower szacuje 15 min USD przychoddéw z portfela gier DJIA 31097,3 1,0% -14,4%
spotki w czerwcu — neutralne [komentarz BDM]; Nasdaq Comp 111278 0,9% -28,9%
. (BE-E)cIJ\;J]nO: szacunkowa sprzedaz w czerwcu'22 wyniosta 96,4 min PLN (+9,8% r/r) [wykres  poyespa 98 953,9 0,4% 5,6%
! Nikkei225 25935,6 -1,7% -9,9%
= AC: szacunkowa sprzedaz w 1Q'22 wyniosta 62,8 min PLN (+8,8% r/r) [wykres BDM]; slh e'h @ g 387'6 0’30/0 6‘90/0
= Dino: Spétka rozwaza emisje obligacii; angnal Comp. ' e O“ - 0"
= Wittchen: W 2Q'22 spétka miata 86,5 min PLN przychodow (+62% r/r) [wykres BDM]; S&P/ASX 200 65399 -0,4% -12.2%
= LiveChat Software: przychody w 1Q'22/23 wyniosty 15,21 min USD, wzrosty 16,8% r/r, ~EUR/PLN 4,70 -0,1% 2,4%
= Atal: Spotka sprzedata w 2Q’22 587 mieszkan, -52% r/r [wykres BDM]; USD/PLN 4,51 0,6% 11,7%
= Dom Development: Spétka nie obejmie udziatow w spétce RSKK; CHF/PLN 4,69 -0,1% 6,0%
. Inflacj_a: Wg szybkiego szacunku GUS inflacja CPl w czerwcu’22 wyniosta 15,6% r/r — gur/usD 1,04 0,7% -8,4%
zgodnie z konsensusem [wykresy BDM]; USD/IPY 135,21 -0.4% 17.5%

= Mennica Skarbowa: Spoétka wyptaci 1 PLN dywidendy na akcje;
= Cavatina: Spétka rozpoczyna zapisy na kolejng serig obligacji o wartosci do 20 min PLN; w20
= Mercartor: akcjonariusze zdecydujg ws. zmiany przeznaczenia nabytych akcji wlasnych;

= Onde: Spétka ma umowe na wybudowanie farmy wiatrowej Cziuchéw za 127,5 min PLN; _ Wartcsc Zniang
= Vindexus: Spétka wyptaci 0,25 PLN dywidendy na akcje; Kurs otwarcia 1682 -21 -1.23%
= Airway Medix: Spoétka jest na etapie przechodzenia od badan i rozwoju do komercjalizacji ~ Kurs zamknigcia 1681 -15 -0,88%

— Parkiet; Kurs min. 1680 -1 -0,06%
= Digital Network: Spdtka zaktada do '25 wzrost rentownoéci marzy EBIT do 45%; Kurs max. 1713 G 0,35%
L i oot s B & el T -

: ; ) } 0190

= Columbus Energy (NC): Spoétka zawiesita negocjacje o zaangazowaniu kapitalowym Otwarte pozycje 44066 55 01200

przez fundusz z USA. Indeksy GPW

Indeks Open Low High Close 1D Obrét

WIG20 1690,7 1687,0 17180 16889 -04% 722
WIG30 2075,2 20725 21084 20741 -0,4% 763
WYKRES DNIA MWIG40 4069,3 17167,2 173694 40670 -01% 89

Ceny gazu w USA (HH) od szczytu 9 czerwca spadty o ok. -42%, przy czymw Europie (TTF) SWIG80 173532 40602 40976 173654 05% 30
wzrosty o 86% (45 USD/MMBTU, 147 EUR/MWh), przez co negatywna dywergencja dla WIG-PL  55433,5 548260 554335 548260 -03% 844

europejskich firm (przemystowych gt. nawozowych) sie powigkszyta. Jest to efekt eksplozji WIG 534716 534176 540845 534336 -0,3% 854
w amerykanskim terminalu LNG Freeport (08.06.22), gdzie postdj potrwa dtuzej niz myslano,
a takze ograniczenia dostaw do Europy rurociggami (gt. NS 1) przez Gazprom. WiG20
Close MC 1D YTD
Ceny gazu ziemnego Europa (TTF) | USA (Henry Hub) [USD/MMBTU] Allegro 2322 24541 -2,6% -40,2%
Asseco Poland 75,95 6304 0,6% -12,1%
80 cce 46,31 2541 0,7% -56,1%
2 CD Projekt 97,96 9868 2,4% -49,2%
Cyfrowy P. 21,70 13878 2,3% -37,5%
60 Dino 325,10 31873 1,9% -11,5%
0 Jsw 57,92 6 800 -10,0% 66,1%
KGHM 114,20 22 840 -4,0% -18,1%
40 Lotos 69,04 12 764 0,5% 13,2%
30 LPP 9 150,00 16 950 1,7% -46,8%
mBank 233,80 9916 4,1% -46,0%
20 Orange 6,27 8228 0,0% -25,8%
10 Pekao 80,90 21234 -0,8% -33,7%
PR Pepco 34,72 19 964 -0,3% -25,4%
0 PGE 10,88 24412 2,1% 35,0%
2 &8 8 %8 & R R & & ®& & & & & & W PGNIG 5,71 32994 0,0% -9,4%
2 5 2 & 2 © 2 5 B & 2 8 2 5 S S PKN Orlen 68,02 29 093 -0,7% -8,5%
& z O g ® z O 8 & z O
PKO BP 27,50 34375 -1,8% -38,8%
Henry HUB TTF Europa PZU 29,98 25 888 0,0% -15,2%
Santander Polska 234,40 23953 0,6% -32,7%

Zrédfo: DM BDM, Bloomberg
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close  MC 1D YTD Cena 1D iw MTD  YTD 1R
11 bit st. 480,00 1142 -2,3% -13,4% Huuuge 18,10 1525 0,8% -27,9%  RopaBrent [USD/bbl] 1113 -30% -16% -30% 43,1% 46,2%
Alior 2650 3460 -2,6% -51,6% INGBSK 171,40 22299 0,6% -358% Gaz USA HH [USD/MMBTuU] 57 48% -86% 48% 525% 53,7%
Amrest 1756 3855 -2,9% -36,7% InterCars 398,00 5639 -0,3% -159% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 144,6 11% 12,1% 1,1% 88,4% 305,6%
Asbis 12,71 705 0,3% -41,4% Kernel 1966 1652 29% -665% CO2[EUR/] 853 51% 28% -51% 63% 48,1%
Asseco 37,10 1925 -3,1% -28,1% Kety 606,00 5848 0,0% -0,7%  Wegiel ARA [USD/t] 367,0 -0,9%  4,0% -0,9% 168,4% 200,1%
Azoty 43,18 4283 -4,0% 27,8% Kruk 239,20 4575 -0,1% -269%  Miedz LME [USD/] 80403 -26% -41% -2,6% -175% -135%
Benefit 544,00 1596 8,8% -14,5% Livechat 102,00 2627 3,6% -12,7%  Aluminium LME [USD/] 24270 00% -05% 00% -135% -2,7%
Bogdanka 51,50 1752 -9,6% 60,9% Mabion 2450 396 12,9% -59,9%  Cynk LME [USD/t] 30740 -34% -118% -34% -144% 5.2%
Budimex 23350 5961 15% 2,9% Mercator 63,76 679 7,6% -34,3%  Oféw LME [USD/t] 19375 1,8% 1,3% 18% -17,1% -145%
Celon 1556 794 59% -53,1% Millennium 3,86 4687 -0,6% -528%  Stal HRC [USD/{] 930,0 0,0% -175% 0,0% -352% -48,6%
Ciech 36,36 1916 -3,0% -13,4% Mo-Bruk 292,00 1026 14% -242% Rudazelaza [USD/] 1105 -150% -140% -150% -1,8% -47,9%
Comarch 170,40 1386 15% -5,3% Neuca 784,00 3453 -25% -6,7% Wegiel koksujgcy [USD/t] 290,0 -41% -129% -4,1% -17,5% 55,9%
Datawalk 148,20 724 2,9% -34,4% PKP Cargo 10,99 492 2,0% -21,6%  Ztoto [USD/oz] 18120 03% -08% 03% -09% 1,1%
Develia 238 1065 35% -19,9% Polenergia 93,00 8199 -02% 264%  Srebro [USD/oz] 19,9 -20% -61% -20% -14,7% -24,9%
Dom Dev. 98,60 2519 1,1% -17,8% Pracuj.pl 5300 3610 -55% -269% Platyna [USD/oz] 891,4 -06% -22% -06% -80% -19,0%
Enea 10,11 6248 3,6% 18,8% Selvita 67,00 1230 14% -183%  Pallad [USD/oz] 19095 -03% 35% -03% -01% -31,6%
Eurocash 10,70 1489 1,7% -1,3% Tauron 339 5941 -15% 27,7%  Bitcoin USD 191089 2,0 -98% 2,0% -588% -46,2%
Famur 268 1540 -2,1% -20,0% TEN 117,10 855 3,6% -664%  Pszenica [USd/bu] 831,3 -43% -10,0% -43% 7,8% 26,2%
GPW 37,12 1558 -12% -10,4% WP.PL 103,80 3038 0,2% -264%  Kukurydza [USd/bu] 754,5 1,4% 0,6% 14% 272% 4.8%
Handlowy 5540 7239 -1,4% -6,1% XTB 2090 2453 13% 24,6%  Cukier ICE [USD/Ib] 18,1 -23% -13% -23% -16% 12,5%
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Od 1 lipca 2022 roku PGNIG Obroét Detaliczny wprowadza automatyczng obnizke dla klientéw biznesowych. Obnizka
wynosi 15% od cen okreslonych w Cenniku w okresie od 1 lipca 2022 r. do 31 lipca 2022 r. jednak nie dtuzej niz do
zmiany Cennika lub zastgpienia go nowym cennikiem. W czerwcu obnizka wynosita 25%.

Wedtug portalu Sensor Tower, w czerwcu spotka wygenerowata 6 min USD (vs 5 min USD maju). ,Fishing Clash”
wygenerowat 5 min USD (vs 3 min USD w maju) pobrany 0,8 min razy, ,Hunting Clash” 1,3 min USD (vs 1,3 min
USD w maju), pobrany 0,5 min razy + inne (>0,2 min USD). Spétka Rortos wypracowata 0,4 min USD (vs 0,5 min
USD w maju). ,Fishing Clash” w Chinach (iOS) wypracowat 0,3 min USD (vs 0,3 min USD w maju).

Komentarz BDM: pozytywna informacja — szczegdlnie w kontek$cie stabilizacji i odbicia po ostatnich miesigcach
spadkéw monetyzacji gry ,Fishing Clash”, jednak $ledzgc pozycjonowanie sie najwazniejszych gier w rankingu top
grossing mozna sie byto spodziewac wzrostu m/m.

Wedtug portalu Sensor Tower, w czerwcu spétka wygenerowata 15 min USD przychodéw (vs 16 USD w maju).
Najbardziej dochodowg i aplikacjg w poprzednim miesigcu byto ,Huuuge Casino Slots” (10 min USD vs 10 min USD w
maju, 130 tys. pobran). Drugi najwiekszy tytut, "Billionaire Casino", osiggnat ok. 5 min USD przychoddéw (vs 5 min USD
w maju), 60 tys. pobran. Gra "Traffic Puzzle" wypracowata 1,1 min USD przychoddéw (vs 1,2 min USD w maiju, 0,6 min
pobran) + inne (>0,2 min USD).

Komentarz BDM: neutralna informacja, $ledzgc pozycjonowanie sie najwazniejszych gier w rankingu top grossing
mozna sie byto spodziewac¢ podobnego zachowania sie m/m najwazniejszych tytutéw spotki.

Szacunkowe skonsolidowane przychody w czerwcu’22 wyniosty ok. 96,4 min PLN (+9,8% r/r).

Szacunkowe miesieczne przychody [min PLN]
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Zrédio: BDM, spotka
Wstepne przychody w 2Q’22 wyniosty ok. 62,8 min PLN (+8,8% r/r).

Szacunkowe kwartalne przychody [min PLN]
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Zrédto: BDM, spétka

Spétka rozwaza emisje obligacji w ramach ustanowionego programu. Termin zapadalnosci obligacji bedzie wynosit do
4 lat. Szczegdtowe parametry obligacji, wartos¢ emisji oraz wysokos$¢ oprocentowania zostang ustalone w procesie
negocijacji z instytucjami finansowymi, ktéry zostanie przeprowadzony w ramach procesu emisji obligac;ji.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl
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Wittchen W 2Q’22 spdtka osiggneta 86,5 min PLN przychodéw (+61,7% r/r), w tym 73,8 min PLN w segmencie detalicznym
(+54% r/r) oraz 12,7 min PLN w segmencie B2B (+127% r/r).

Przychody ze sprzedazy [min PLN]
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Zrédto: BDM, spotka

LiveChat Przychody Spétki w 1Q'22/23 wyniosty 15,21 min USD, czyli o 16,8% wiecej r/r.

Software
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy w okresie trzech miesiecy zakonczonych w czerwcu 2022 roku
(1Q’22/23) wyniosty 15,21 min USD i byly o 16,8% wyzsze niz rok wczesniej.
Warto$¢ miesiecznych powtarzalnych przychodéw (MRR - Monthly Recurring Revenue) grupy ze wszystkich
produktéw, na koniec czerwca 2022 r. wyniosta 4,82 min USD co oznacza wzrost 0 3,9% w stosunku do stanu na
koniec marca 2022 i o 14,5% rok do roku.

Na koniec czerwca 2022 r. ARPU produktu wyniosto 120,5 USD wobec 120,9 USD na koniec marca 2022 r.i 119 USD
przed rokiem.

Na koniec kwartatu liczba ptacgcych klientow wyniosta 36.823, a ChatBot 2.541.

Atal Spotka sprzedata 587 mieszkan w 2Q’22 (-52% r/r). W samym czerwcu zostaty sprzedane 163 mieszkania. W catym
pierwszym potroczu 2022 r. sprzedano 1340 mieszkan, 35% mniej niz w pierwszym poétroczu 2021 r.

Zawarte umowy deweloperskie i przedwstepne:
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Zrédio: Spétka, BDM
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Spétka nie obejmie 100% udziatéw w spotce RSKK z powodu niespetnienia warunkéw zawieszajgcych.

Pod koniec lutego zarzad Dom Development podpisat umowg nabycia 100% udziatéw w o$miu spotkach z krakowskiej
grupy deweloperskiej Buma. Wartos¢ transakcji ustalono na 209,5 min PLN, z czego 151,4 min PLN to fgczna cena

sprzedazy udziatéw, a 58,1 min PLN to kwota z tytutu przejecia pozyczek udzielonych przez sprzedajgcego spétkom
nabytym.

Ponadto spdtka zawarta ze sprzedajgcym warunkowg umowe przedwstgpng nabycia 100% udziatdw w spéice RSKK
za kwote 9,6 min PLN, zgodnie z ktérg umowa przeniesienia wtasnosci RSKK miata by¢ zawarta do 30 czerwca 2022

Inflacja

Mennica
Skarbowa

Cavatina

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim

roku, po spetnieniu warunkéw zawieszajgcych.

Wedtug wstgpnych danych GUS inflacja CPI w czerwcu’22 wyniosta 15,6% rir.

Inflacja CPI r/r
Ogétem Zywnosé i napoje bezalkoholowe Nosniki energii

Paliwa do prywatnych srodkéw transportu

czerwiec'21 4,4% 2,0% 4,4% 27,3%

maj'22 13,9% 13,5% 31,4% 35,4%

czerwiec'22  15,6% 14,1% 35,3% 46,7%
Zrédto: BDM, GUS
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Zrédto: BDM, GUS

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mennicy Skarbowej zdecydowato o wyptacie 1,04 min PLN dywidendy z zysku za
2021 rok. Dywidenda na akcje wyniesie 1 PLN. Dniem dywidendy bedzie 2 wrzes$nia, a jej wyptata nastgpi 28 wrzesnia.

W 2021 roku Mennica Skarbowa wyptacita 9,61 PLN dywidendy na akcje.

Spétka wyemituje 3,5-letnie obligacje o wartosci do 20 min PLN. Funkcje oferujgcego petni Michael/Strém Dom
Maklerski, a zapisy rozpoczynajg sie w pigtek, 1 lipca. Zapisy na obligacje o tgcznej wartosci 20 min PLN i
oprocentowaniu bazujgcym na WIBOR 6M powigkszonym o marze 6% bedg przyjmowane w dniach 1-11 lipca.

Emisja stanowi kolejny etap realizacji ustanowionego we wrzesniu 2021 r. programu emisji obligacji o tgcznej wartosci
do 200 min PLN. Do tej pory spotka przeprowadzita dwie emisje, w ramach ktérych uplasowata ponad 80 min PLN.

W zakonczonej niedawno emisji inwestorzy ztozyli zapisy na ponad 63 tys. obligacji, co oznacza 37% redukcje.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

5q subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze

nie sq podstawa zadnej rekomendacji kupna bad? sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak interpretowane. Publikowanie w prasie lub w Internecie catosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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Akcjonariusze zdecydujg w sprawie zmiany przeznaczenia nabytych przez spétke akcji wlasnych w ten sposadb, ze
akcje te bedg mogty zosta¢ wykorzystane réwniez w innym celu niz umorzenie, w szczegdlnosci dla finansowania
transakcji przejecia innych podmiotéw lub dalszej odsprzedazy.

Whiosek w sprawie zwotania NWZ ztozyta spétka Anabaza RAIF V.C.I.C. Ltd, majgca 60,47% gtoséw na WZ.
Spotka zawarta umowe ze spotka Great Wind na roboty budowlane przy budowie farmy wiatrowej Cztuchéw za 127,5

min PLN netto. Umowa ma by¢ zrealizowana w ciggu 93 tygodni od dnia otrzymania od zamawiajgcego pisemnego
polecenia rozpoczecia prac. Polecenie te zostato wydane 1 lipca.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gietdy Praw Majgtkowych Vindexus zdecydowato o wyptacie 0,25 PLN dywidendy na
akcje z zysku za 2021 rok. Dzien dywidendy zostat ustalony na 12 lipca, a zostanie ona wyptacona 21 lipca 2022 roku.

Z zysku za 2020 rok spotka wyptacita 0,1 PLN dywidendy na akcje, tgcznie 1,16 min PLN.

Spdtka chce skoncentrowaé sie na dziatalnosci na rynku cyfrowej reklamy zewnetrznej, zaktada wzrost rentowosci
marzy EBIT do 45% Wedtug strategii na lata 2022-2025. Spétka zaktada m.in. sprzedaz aktywdw wchodzgcych w sktad
grupy kapitatowe]j niezwigzanych bezposrednio z rynkiem cyfrowej reklamy zewnetrznej. Planowany jest wzrost
pojemnosci reklamowej sieci o 10-15% rocznie.

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

27/06.2022-04/07.2022

Link
Kraj
PCF Group — premiera DLC ,Outriders: Worldslayer”.
CD Projekt wyptaci prawie 24 min PLN dla 3 cztonkéw zarzadu. 100 min PLN na dywidendy.
Artifex Mundi — transakcje wykonywane przez osoby petnigce obowiazki zarzadcze.
11 bit studios - TWoM za darmo! Ministerstwo Edukacji i Nauki zacheca do poznania hitu.
Zagranica

https://tinyurl.com/yckkb7uc
https://tinyurl.com/2p8wavw5
https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,513781
https://tinyurl.com/4dmpaehn

https://tinyurl.com/2p8fruxh
https://tinyurl.com/yzku85ty

Unity zwalnia setki pracownikdw. Spétka stracita ponad 70% wartosci na gietdzie.
Microsoft coraz blizej przejecia Activision Blizzard.

https://tinyurl.com/yc7uubav
https://tinyurl.com/4cja3cvb
https://tinyurl.com/bdezb6v5
https://tinyurl.com/mrxb9dc8
https://tinyurl.com/yeyn643y
https://tinyurl.com/bdf5e5b2

Blizzard nie czeka na przejecie przez Microsoft.

Ubisoft zaprasza na gamescom.

Szef Xbox Game Studios broni Bethesdy i ttumaczy oskarzenia o crunch.

Kingdom Come: Deliverance duzym sukcesem. Twércy potwierdzaja wynik gry.

Skull & Bones nadal moze mierzy¢ sie z problemami. Przez dotacje Ubisoft musi wydac gre.
Meta Quest 2 z rosngcym zainteresowaniem - zbliza sie do 15 min.

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com

Spétka podpisata z Trigger Labs umowe na wykonanie gry Pandemic Train. Zgodnie z umowa Trigger Labs stworzy
gre, a Games Operators sfinansuje w catosci jej produkcje oraz wyda jg na platformie Steam.

Zarzad zawiesit negocjacje dotyczace zaangazowania kapitatowego w spotke, prowadzone z funduszem
inwestycyjnym ze Stanéw Zjednoczonych. Powodem zawieszenia negocjaciji jest brak uzasadnienia ekonomicznego
w chwili obecnej dla tej transakcji, w zwiazku z niska kapitalizacjg Spétki oraz mniejszg ptynnoscig akcji w obrocie
gietdowym.

Ponadto Columbus nalicza kary bytym sprzedawcom. Columbus domaga sie kar umownych od bylych sprzedawcéw
fotowoltaiki, a takze od Naszego Pradu, z ktérym teraz wspétpracujg. Sprzedawcy odpowiadaja, ze byli zastraszani,
a w umowach nie byto réwnowagi. - - Puls Biznesu

Polacy decydujacy sie kredyt hipoteczny probujg uchroni¢ sie przed wzrostem stép procentowych. Zainteresowanie
okresowym statym oprocentowaniem znaczaco wzrosto w ostatnich miesigcach. U lidera obecnie wiekszo$¢ wnioskéw
o kredyt dotyczy statej stopy na piec¢ lat. - Parkiet

Zapetnianie weglowej luki. W resorcie Jacka Sasina powstato kilkanascie rekomendacji dotyczacych tego, jak zaradzic¢
sytuaciji. Gtéwnym celem jest zapewnienie surowca dla gospodarstw domowych i obnizenie jego cen. — Dziennik
Gazeta Prawna

Deweloperski Fundusz Gwarancyjny juz dziata. Deweloperzy mieszkaniowi, ktérzy od lipca muszg ptaci¢ na fundusz
zabezpieczajgcy wptaty klientéw, uwazajg, ze to nadmierna ochrona, ale realne wydatki. — Puls Biznesu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 5q subiektywnymi
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl

strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz liczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki

tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 04.07.2022 roku, 07:18 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu $wiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o sSwiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zosta¢ przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomosé, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikdw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé¢ poszczegdlnych zatozeri dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywng stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mégtby osiggnaé na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytgcznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opierajg sie na
szeregu zatozen, ktdre w przysztosci mogg okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzad BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw
finansowych pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktada¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowiagzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowaé, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywacé nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjna dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry mogtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strong internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszgcymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajdujg sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

e powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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