bdD

0d 1993

BIULETYN PORANNY

piatek, 1 lipca 2022, 07:46 CEST

Redaktor wydania: Anna Madziar/ Krzysztof Tkocz Notowania: czwartek, 30 czerwca 2022

KOMENTARZ PORANNY Wartos¢ Zmiana
Najgorsze pétrocze w Europie od 2008 r. 1D YTD
Czwartkowa sesja przyniosta spore spadki praktycznie na catym $wiecie. W Europie wczoraj

skonczyta sie najgorsza potowa roku od czasu kryzysu finansowego w 2008 r. Inwestorzy nadal WIG20 1696,0 -2,1% -25,2%
zmagajg sie z obawami o zacies$nienie polityki pienieznej, ktére moze prowadzi¢ do recesji. DAX  wIG30 20827 -2,1% -24,7%
spadt o 1,7%, CAC 40 poszedt w dot o 1,8%, FTSE znizkowat o 2%, a Euro Stoxx 50 stracit 1,7%. mMWIG40 4069,4 2,5% 23,1%

Negatywny sentyment przeniost sie réwniez na rodzimy rynek. WIG20 spadt wczoraj o 2,2%,

MWIGA40 stracit 2,4%, a SWIG80 znizkowat o 1,1%. Obroty przekroczyly 1 mid PLN, 0,9 mid PLN  SWIG80 Ly @ it e
dotyczyto spoétek z WIG20. Niemal wszystkie indeksy sektorowe zaliczyly spadki o ponad 1%, WIG 535734 -2,1% -22,7%
wyjatkiem byt WIG Media (+3,6%). Najwiecej stracity WIG Goérnictwo (-3,9%), WIG Spozywczy (- NC Index 288,7 -0,3% -25,9%
ggZ//u) or?ztv_\lIG 'Llekik(_st;SIO/U)' Z_a oceane‘;n%);tgacjs nig jest\]bardzieg%c;/zyt_yvgga# 5D(;3 S&P t500 '(- WIG Banki 54558 3.1% 236,9%
9 o) ostatnie pot roku bylo najgorsze o roku. Dow Jones (-0,8%) |n zano! owaDy WIG Bud 36762 11% 2.3%
najgorszy trzymiesigczny okres od pierwszego kwartatu 2020r. Nasdaq (-1,3%) spadt o ponad 20% )
w przeciggu ostatnich trzech miesiecy, co jest najgorszym wynikiem od 2008 r. Od poczatku 2022 r.  WIG Chemia 11iny -1,0% 13,7%
indeks ten stracit juz ponad 31%. Mimo negatywnego sentymentu ztagodzenie obostrzen WIG Dew 2549,2 -1,9% -10,3%
::ovidowych wdChinach przyczbyni(}jo sig¢ do kpoprawy nastrojuc,i Iei(cz akcje w pigtek i tak \lraca. WIG Energia 30454 -1,3% 26,1%
nwestorzy wydajg sie coraz bardziej przekonani, ze gospodarka $wiatowa zacznie zwalniac. Py 3 %
Ztotéwka ponownie spadta, dolar obecnie kosztuje 4,50 PLN, a euro 4,70 PLN. Zioto cofnelo si¢ do IS EETEE TS 2'40/0 41'300
poziomu 1800 USD/oz. Ropa WTI kosztuje rano 105 USD/bll. Bitcoin w nocy miat probe odbicia WIG IT 40292 -1,4% -14.4%
ponad poziom 20 000 USD, jednakze zostato ono zanegowane i obecnie kryptowaluta wrocita do  WIG Media 6 584,6 3,7% -24,9%
poziomu bliskiego 19 000 USD. Dzisiaj zostang opublikowane odczyty PMI dla przemystu m.in. z  wiG Paliwa 6 180,5 -2,2% -4,8%
Polski, _Czec_h, Wioch, Fran_cji, Niemiec oraz strgfy euro. Dodatkowo o 10:_00 poznamy wstepng WIG Spoz 21254 3,8% -52,6%
polska inflacje CPI za czerwiec. Rano zaréwno azjatyckie indeksy spadaja: Nikkei (-1,8%), TAIEX (- . 5
3,3%), jak i Kontrakty terminowe na S&P 500 (-1%) i DAX (-0,9%). IS e SR SHH L
Kajetan Sroczynski WIG Odziez 52141 -2,1% -45,0%
DAX 12783,8 -1,7% -19,5%
- 0, - 0,
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK ISEL0 YLl o AL
Livechat: Spétka w 4Q21/22 miata 30,3 min PLN zysku netto (+10,1% r/r) [tabela BDM]; CAC40 59229 -1.8% 17,2%
= Suwary: W 2Q'21/22 spétka miata 5,6 min PLN zysku netto (-8,9% r/r); BUX 39240,5 -1,7% -22,6%
. \ig::srlﬁ:j\{elopment: W 1H21/22 spotka miata 2,4 min PLN straty nett wobec 2,7 min PLN straty rok  ggpsaq 37854 -0,9% 20,6%
= Kredyt Inkaso: Spotka w 1Q'22 miata 6,8 min PLN straty netto (vs 15,3 min PLN straty rok wczesniej); DJIA 307754 -0,8% -15,3%
= Czerwona Torebka: W 1Q'22 spotka miata 4,9 min PLN straty netto na j.d. wobec 0,7 min PLN straty rok  Nasdaq Comp 11 028,7 -1,3% -29,5%
wczesniej; -1.19 -6,0%
= PGNIG: Spotka zwiekszy pojemnos$¢ magazynéw gazu o 800 min m3; B?veslpa golod2.0 L 0.0%
= Tauron: Spétka zakonczyta przygotowania terenu pod budowe kotta gazowego o mocy 140 MWt; Nikkei225 26393,0 -1,5% -8,3%
= Lotos: Grupa wprowadza na wakacje rabat 30 gr/l paliwa dla uczestnikéw programu Navigator; Shanghai Comp. 3398,6 1,1% -6,6%
= Grupa Azoty: Krajowa Grupa Spozywcza rozmawia z Grupg Azoty i Anwilem ws. zakupu nawozéw; 509 R o
= Dom Development: Spdtka wyptaci 10,5 PLN dywidendy na akcje; SERIASXI200 65681 2,0% 11,8%
= Rafako: Spotka chce wspotpracowaé z KHNP przy projektach jadrowych; EUR/PLN 4,70 0,5% 2,5%
= Shoper: Spdtka zawarta umowe partnerskg z Alibaba.com; USD/PLN 4,48 0,2% 11,1%
= Echo Iﬁvestment: Grupa sprzedata MidPoint71 we Wroctawiu za 100,5 min EUR netto oraz 3 biurowce CHF/PLN 4,70 0,3% 6,3%
w todzi za 56,7 min EUR;
Cl Games, United Label (NC): Cl Games przediuzyt do 14 lipca wezwanie na 275.000 akcji United Label; EUR/USD 1,05 0,4% -7,8%
PlayWay: Aktualnosci ze spotki (30.06.2022r.); USD/JPY 135,67 -0,7% 17,9%

Bumech: Spétka wyptaci 1 PLN dywidendy na akcje;
IMC: Spétka planuje przechowywa¢ nadmiar zboza w nieuzywanych magazynach i foliowych rekawach; EW20
Cognor: Spotka wyptaci 0,15 PLN dywidendy na akcje;

= Comp: Spotka wyptaci 3 PLN dywidendy na akcje za 2021; Wartosé Zmiana
= ZUE: Spodtka zlozyta najtarsza oferte za 72,24 min PLN na prace torowe i drogowe w Poznaniu; K 8 17 14 -0.82%
= Ferrum: Oferta spétki za 32,9 min PLN na dostawy rur zostata wybrana przez Gaz-System; urs otwarc!a . o o
= Gobarto: Cedrob wzywa do sprzedazy 13,57% akcji spotki, oferuje 7,25 PLN za akcje; Kurs zamknigcia 1696 -32 -1,85%
= Wikana: Spotka zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 265.137 akgji spotki, po 4,50 PLN za papier; Kurs min. 1681 -24 -1,41%
= Procad: Porozumienie akcjonariuszy ogtasza przymusowy wykup akcji; p _ 0,
= Warimpex: Spoétka sprzedata biurowiec B52 Office w Budapeszcie za 12,6 min EUR; PO IS Ly ds L5020
= Medicalgorithmics: ZWZ spétki zdecydowato o emisji akcji serii |; Wolumen obrotu 27258 4346 18,97%
= Makarony Polskie: Spdtka wyptaci 0,3 PLN dywidendy na akcjg; Otwarte pozycje 44121 409 0,94%
= Arteria: Grupa inwestoréw zamierza ogtosi¢ wezwanie do sprzedazy 1.724.167 akcji spotki po 7,73
PLN/szt; , ) . Indeksy GPW
= Sonel: Spotka wyptaci 0,5 PLN dywidendy na akcje; :
= Debica: Spotka wyplaci 2,32 PLN dywidendy na akcje; Indeks Open Low High Close 1D Obrot
= Izoblok: NWZ spotki zdecyduje o emisji akcji s. E i F o warto$ci ok. 8 min EUR; WIG20 1720,3 1689,0 1720,3 16960 -2,2% 892

Pointpack (NC): Spétka ma umowe tréjstronng na obstuge przesytek Poczty Polskiej w sieci Zabka. WIG30 21001 20738 21040 20827 2.1% 946

WYKRES DNIA MWIG40 41414 172153 174754 40694 -25% 95
W ostatnich dniach gra ,Hunt Royale” (BoomBit, czerwona linia) dogonita w rankingu SWIG80 174521 40466 41414 172843 -11% 28
,grossing games” (pod wzgledem monetyzacji przez mikroptatnosci) w USA gre ,Hunting WIG-PL 551844 549654 551844 549654 -2,0% 1010
Clash” (Ten Square Games, zielona linia) oraz ,Traffic Puzzle” (Huuuge Games, niebieska WIG 541085 533610 541639 535734 -2,1% 1032
linia). Dla przypomnienia gra ,Hunt Royale” wypracowata w 1Q'22 17,1 min PLN przychodéw

vs 32,3 min PLN ,HC” vs 8,6 min USD ,TP”. Ponadto warto odnotowag, iz portal Sensor WIG20

Tower oblicza ranking na podstawie mikroptatnosci, a duzg czes$¢ przychodoéw w grze ,Hunt Close mMC 1D YTD
Royale” stanowig reklamy vs niewielki % w wyzej wspomnianych, poréwnywanych grach. Allegro 23,85 25202 -0,6% -38,6%
Asseco Poland 75,50 6 267 -0,5% -12,7%
,Hunt Royale”, ,Hunting Clash”, , Traffic Puzzle” — ranking grossing games [Android, CCC 46,00 2524 -1,3% -56,4%
USA] CD Projekt 95,68 9639 -2,7% -50,4%
Cyfrowy P. 21,22 13571 -1,7% -38,9%
] Dino 319,00 31275 -0,1% -13,2%
Jsw 64,32 7552 -1,5% 84,5%
KGHM 118,90 23780 -4,5% -14,7%
Lotos 68,72 12 704 -2,5% 12,7%
LPP 8 995,00 16 663 -2,2% -47,7%
mBank 224,60 9526 -4,5% -48,2%
Orange 6,27 8228 0,0% -25,8%
) Pekao 81,54 21 402 -3,0% -33,2%
Pepco 34,84 20033 -4,0% -25,1%
PGE 10,66 23907 -0,9% 32,2%
PGNIG 571 33006 -4,3% -9,3%
PKN Orlen 68,52 29 307 -1,1% -7,8%
. : g c & & PKO BP 28,00 35000 -2,5% -37,7%
# 4 d ¥ ; PZU 29,98 25 888 -1,5% -15,2%
F] Santander Polska 233,00 23810 -3,1% -33,1%

Zrodto: DM BDM, sensortower.com
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD
11 bit st. 491,50 1170 -1,3% -11,3% Huuuge 17,95 1512 -38% -285%  Ropa Brent [USD/bbl]
Alior 27,20 3551 -42% -50,3% INGBSK 170,40 22169 -56% -362% Gaz USA HH[USD/MMBTU]
Amrest 18,08 3970 -0,9% -34,8% Inter Cars 399,00 5653 -35% -156% GazEU TTF 1M [EUR/MWh]
Asbis 12,67 703 -0,8% -41,6% Kernel 19,10 1605 -54% -675% CO2[EUR/]
Asseco 3830 1988 -1,0% -258% Kety 606,00 5848 -1,9% -0,7%  Wegiel ARA [USD/t]
Azoty 4498 4462 -1,6% 33,1% Kruk 239,40 4579 -25% -268%  Miedz LME [USD/]
Benefit 500,00 1467 2,0% -21,4% Livechat 9850 2536 -34% -157%  Aluminium LME [USD/t]
Bogdanka 57,00 1939 -1,7% 78,1% Mabion 21,70 3518 -2,2% -64,5%  Cynk LME [USD/t]
Budimex 230,00 5872 -0,9% 1,3% Mercator 59,28 631 1,0% -38,9%  Oféw LME [USD/t]
Celon 14,70 750 -7,9% -55,7% Millennium 3,89 4714 -31% -52,6%  Stal HRC [USD/]
Ciech 3750 1976 0,0 -10,7% Mo-Bruk 288,00 1012 -54% -252%  Ruda zelaza [USD/]
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Cena 1D
109,0 -6,3%
57 -12,4%
143,0 2,9%
89,9 2,1%
370,4 1,6%

82543 -1,7%
24260 -1,0%
31828 -62%
19035 -1,0%
930,0 -1,6%
1154 -11,3%

MTD YTD 1R

-5,1% 40,1% 43,7%
5,0% 52,7% 555%
61,3% 86,3% 310,3%
0,0% 12,0% 59,6%
0,0% 170,8% 206,7%
0,0% -153% -11,7%
0,0% -135% -3,3%

-142% 0,0% -113% 7,3%

0,0% -18,6% -16,0%

-17,5% 0,0% -352% -48,6%
-10,8% -113% 2,5% -459%

Comarch 167,80 1365 -63% -6,8% Neuca 804,00 3541 08% -4,3% Wegiel koksujgcy [USD/t] 298,0 -38% -13,9% -14% -152% 54,9%
Datawalk 144,00 704 -2,6% -36,3% PKP Cargo 10,77 482 -2,1% -23,2%  Zioto [USD/oz] 18013 -0,9% -05% -1,5% 1,7%
Develia 2,30 1029 -6,3% -22,6% Polenergia 93,20 8217 1,3% 26,6% Srebro [USD/oz] 20,1 -3,4% -1,7% -14,0% -22,9%
Dom Dev. 9750 2491 -14% -18,8% Pracuj.pl 56,10 3821 10,2% -22,6%  Platyna [USD/oz] 899,1 -2,0% -1,0%  -7,2% -17,1%
Enea 9,76 6029 -14% 14,6% Selvita 66,10 1213 -7,7% -19,4%  Pallad [USD/oz] 1904,0 -2,2% -0,6% -0,4% -312%
Eurocash 10,52 1464 -06% -3,0% Tauron 3,44 6034 -0,7% 29,7% Bitcoin USD 194275 -2,8% 1,6% -58,7% -41,4%
Famur 2,74 1573 1,3% -18,3% TEN 113,00 825 -3,3% -67,6%  Pszenica [USd/bu] 872,5 -4,7% 0,4% 132% 32,5%
GPW 3756 1576 0,3% -9,3% WP.PL 103,60 3032 2,0% -265%  Kukurydza [USd/bu] 746,5 -3,1% 04% 258% 3,7%
Handlowy 56,20 7343 -115% -4,7% XTB 20,64 2423 -03% 23,0% Cukier ICE [USD/Ib] 18,5 -0,1% 0,0% 0,8% 15,0%
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Zrédfo: Bloomberg, Dom Maklerski BDM S.A.
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INFORMACJE ZE SPOLEK

Spétka opublikowata wyniki za 4Q'21/22:

Wyniki za 4Q’21/22 [min PLN]
4Q'20/21 4Q'21/22 zmianar/r 2020/21 2021/22 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 48,1 61,8 28,6% 179,0 222,5 24,3%
Zysk brutto ze sprzedazy 41,8 51,4 23,1% 151,1 190,4 26,0%
EBITDA 32,1 35,4 10,3% 116,9 140,0 19,8%
EBIT 29,5 32,2 9,2% 107,1 128,1 19,6%
Zysk brutto 29,4 32,6 10,8% 107,1 127,9 19,5%
2Zysk netto 27,5 30,3 10,1% 100,2 119,0 18,8%
Marza brutto 61,3% 52,8% 59,8% 57,5%
Marza EBITDA 66,8% 57,3% 65,3% 62,9%
Marza EBIT 61,5% 52,2% 59,8% 57,6%
Marza netto 57,3% 49,0% 56,0% 53,5%

Zrédio: BDM, spétka

- Warto$¢ miesigcznych powtarzalnych przychodéw MRR grupy na koniec marca 2022 r. wyniosta 4,64 min USD, co
oznacza wzrost 0 4,5% w stosunku do stanu na koniec grudnia 2021 r. i 0 15,4% r/r

- Wzrost powtarzalnych przychodéw MRR pozwala obecnie spodziewa¢ sie w kolejnych kwartatach wzrostéw
przychoddéw zaréwno w skali roku, jak i kwartat do kwartatu;

- Udziat produktu LiveChat w przychodach grupy w roku finansowym 2021/22 to 93,2%. Produkt ChatBot z kolei
wygenerowat 5,4% przychodoéw, a HelpDesk 1,4% rocznych przychodoéw;

- Na koniec marca 2022 r. ARPU (produktu LiveChat wyniosto 120,9 USD wobec 119,2 USD na koniec grudnia 2021
r.i117,0 USD przed rokiem. ARPU produktu ChatBot wyniosto odpowiednio 102,3 USD na koniec marca 2022 wobec
98,9 USD na koniec poprzedniego kwartatu i 86,9 USD przed rokiem;

- “Customer churn”, czyli wskaznik odej$¢ klientéw, od poczatku roku finansowego ksztattowat sie¢ na poziomie ok. 3%
(W ujeciu miesiecznym);

- Na koniec roku finansowego liczba ptacacych klientéw LiveChat wyniosta 35.559, a ChatBot 2.404. Obecnie liczba
klientéw LiveChat przekroczyta juz znaczaco poziom 36 tys;

- Zarzad spotki rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 54,6 min PLN, czyli 2,12 PLN na akcje; razem z wczesniej
wyptacong zaliczka, dywidenda wyniesie 4,4 PLN na akcje.

W 2Q'21/22 spétka miata 64,8 min PLN przychoddéw (+13,8% r/r), 6,8 min PLN EBIT (-4,3% r/r) oraz 5,6 min PLN zysku
netto (-8,9% r/r).

W 1H21/22 spétka miata 0,7 min PLN przychodoéw (+12,6% r/r), 2,3 min PLN EBIT oraz 2,4 min PLN straty netto wobec
2,7 min PLN straty rok wczesnie;j.

W 1Q’22 spétka miata 70,3 min PLN przychodoéw (+22,4% r/r), -6,8 min PLN EBIT oraz 14,2 min PLN straty netto wobec
15,3 min PLN straty rok wczesnie;j.

Spétka w 1Q’'22 miata 1,6 min PLN przychodow (-62% r/r), -0,2 min PLN EBIT, wobec -0,8 min PLN rok wczesniej, oraz
4,9 min PLN straty netto na j.d. wobec 0,7 min PLN straty w 1Q’'21 — raport opublikowany w czwartek przed sesja.

Grupa rozbuduje podziemny magazyn gazu w Wierzchowicach. Dzigki realizacji inwestycji mozliwosci gromadzenia
zapasoOw gazu w kraju wzrosng o jedng czwartg, do 4 mid m3.

PGNIG zawarto umowe kredytowa z podmiotami grupy finansowej Sumitomo Mitsui Banking Corporation do kwoty 170
min EUR na okres 9 miesiecy.

Grupa zakonczyta roboty zwigzane z przygotowaniem terenu pod budowe nowego kotta gazowego o mocy 140 MWt
w elektrocieptowni w Katowicach. Aktualnie Tauron pracuje nad projektami wykonawczymi. Przekazanie obiektu do
eksploatacji planowane jest na grudzien 2023 roku. Warto$¢ inwestycji to ponad 109 min PLN.

Grupa rozpoczeta wakacyjng promocje rabatowg skierowang do nowych oraz dotychczasowych uczestnikow programu
Navigator. W lipcu i sierpniu br. uzyskajg oni 0,3 PLN rabatu na litr paliwa. Akcja obejmuje maksymalnie trzy tankowania
w miesigcu, nie wiecej niz 50 litréw kazde, co odpowiada promoc;ji ogtoszonej wczesniej przez PKN Orlen.

Rada nadzorcza powotata Grzegorza Bartlera do sktadu zarzadu, do petnienia funkcji wiceprezesa zarzgdu na okres
wspolnej, pigcioletniej kadencji obejmujgcej lata 2022-2026 ze skutkiem od dnia 1 lipca 2022 r. Bartler bedzie
odpowiedzialny za Pion Telekomunikacji i Mediow.

Orlen ma wyliczone synergie, ale ich nie poda. Rozchwianie rynkéw energetycznych, niestabilne otoczenie
makroekonomiczne czy ryzyko rynkowe zwigzane z wojng w Ukrainie to powody, dla ktérych firma nie ujawnia wyliczen.
— Parkiet
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Sukcesy Igi Swigtek asem serwisowym PZU. W 2021 r. wspdtpraca z Igg przyniosta PZU 42 min zt ekwiwalentu
reklamowego. W pierwszej potowie tego roku warto$¢ przekroczyta te za caty ubiegly rok. Prognozy sa obiecujgce —
moéwi Beata Koztowska-Chyta, prezes PZU. — Parkiet

Krajowa Grupa Spozywcza prowadzi obecnie negocjacje z Grupg Azoty i spotka Anwil w sprawie zakupu nawozoéw na
pokrycie znaczgcej czesci zapotrzebowania plantatoréw buraka cukrowego. Spoétka planuje rozbudowe linii
zaopatrzenia w rolnicze $rodki produkcji, przy czym gtéwnym celem pozostaje zaopatrzenie plantatoréw buraka
cukrowego zwigzanych umowami kontraktacji.

Akcjonariusze spotki zdecydowali, ze spotka wyptaci dywidende z zysku za 2021 rok w kwocie 10,50 PLN na akcje.
tacznie na dywidende trafi 268,26 min PLN.

Spétka otrzymata od Luisa Manuela Conceicao Pais do Amaral zawiadomienie o rezygnacji z petnienia funkcji cztonka
zarzadu ze skutkiem od chwili zamknigcia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe spotki za
2021 r. Ztozona rezygnacja ma zwigzek z zamiarem dotgczenia Amarala do rady nadzorcze;j.

ZWZ spdtki postanowito przekazac zysk za 2021 r. na kapitat zapasowy.

Spétka zawarta umowe na kolejng sprzedaz licencji wieczystej platformy Datawalk w obszarze analizy kryminalnej do
Komendy Gtéwnej Policji.

Podstawg inwestowania jest wybér produktow. Zasady inwestowania sg niezmienne: podstawowg kwestig jest wyboér
produktéw. Na GPW wcigz rozwijamy i bedziemy rozwija¢ naszg oferte w tym zakresie - méwi Marek Dietl, prezes
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, zapowiadajgc ogtoszenie nowej strategii GPW na przetomie 2022 i 2023
r. — Dziennik Gazeta Prawna

Spétka podpisata z Korea Hydro&Nuclear Power protokét uzgodnien w sprawie wspotpracy przy projektach jgdrowych.
Protokot zostat zawarty na 5 lat, a uzgodniony zakres prac moze by¢ rozszerzony.

Spoétka nawigzata wspétprace z Alibaba.com. Umowa partnerska pozwoli wigkszej liczbie polskich producentow
i dostawcow zyska¢ dostep do miedzynarodowych rynkéw. Shoper zapewni kompleksowe wsparcie i obstuge
sprzedazy na Alibaba.com.

Midpoint 71 - Cornwall Investments spétka zalezna Echo Investment zawarta z SER Poland umowe sprzedazy
nieruchomosci MidPoint71 we Wroctawiu za 100,5 min EUR netto.

Spétka sprzedata 3 biurowce w tddzkiej Fuzji za 56,7 min EUR Grupie KGAL. Budynki stanowig integralng czesc¢
wielofunkcyjnego kompleksu, ktéry obejmuje rewitalizacje terenu poprzemystowego w todzi.

Cl Games, wiasciciel 78,4% akcji notowanej na NewConnect spoétki United Label, przedtuzyt do 14 lipca wezwanie do
sprzedazy pozostatych 275.000 akcji tej spotki, stanowigcych 21,57% akcji, po 18,04 PLN za sztuke. Pierwotnie
przyjmowanie zapisdw miato si¢ zakonczy¢ 7 lipca.

Grupa otworzyta w czerwcu setng stacje paliw Avia w Polsce. W tym roku wigczyta do sieci 15 nowych obiektow, w tym
drugg stacje w przygranicznych Stubicach. Szwajcarska marka obecna jest na polskim rynku od 5 lat.

Spétka opublikowata aktualnosci (30.06.2022r.):

- https://www.youtube.com/watch?v=x4iPCZAJLnE

WZ spéiki zdecydowato, by z zysku netto za 2021 roku przeznaczy¢ 14,5 min PLN na dywidende, co daje 1 PLN
dywidendy na akcje. Wczes$niej zarzgd Bumechu rekomendowat, by catos¢ zysku netto przeznaczy¢ na pokrycie strat
z lat ubiegtych.

Ukrainska grupa rolnicza, ktéra ma obecnie na stanie 240 tys. ton kukurydzy, planuje przechowywaé nadmiar zboza
w nieuzywanych przez ostatnie kilka lat magazynach i foliowych rekawach z polietylenu.

Akcjonariusze spotki zdecydowali, Zze z zysku osiggnietego w 2021 roku na dywidende trafi 25,7 min PLN, do daje 0,15
PLN dywidendy na akcje.

Akcjonariusze spétki zdecydowali, ze spotka wyptaci 14,35 min PLN dywidendy za 2021 rok, czyli 3 PLN na akcje.
WZ spotki postanowito zysk netto za 2021 r. w tgcznej kwocie 19,09 min PLN pozostawi¢ w spotce jako zyski
zatrzymane.
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Spotka szacuje, ze sprzedaz w maju’22 wyniosta 11,14 min PLN (+9% r/r).

Spétka ztozyta najtansza oferte, wartg 58,73 min PLN netto (72,24 min PLN brutto), w postepowaniu miasta Poznania
na rozbudowe linii tramwajowej i dr6g. Budzet zamawiajgcego wynosi 72,21 min pin brutto.

Oferta spotki, warta tacznie ok. 5,7 min EUR netto, tj. ok. 7 min EUR brutto (co stanowi ok. 26,8 min PLN netto/ok. 32,9
min PLN brutto) uzyskata najwyzszg liczbe punktéw i zostata uznana za oferte najkorzystniejszg w obu czesciach
postepowania Gaz-System na dostawy fabrycznie nowych izolowanych rur stalowych na potrzeby realizacji gazociggu
Rembelszczyzna — Mory.

Cedrob ogtosit wezwanie do sprzedazy 3.772.499 akcji Gobarto, stanowigcych 13,57% kapitatu zaktadowego tej spotki,
oferujgc za jedng akcje 7,25 PLN. W wyniku wezwania Cedrob chce mie¢ 100% akcji Gobarto i wycofa¢ spotke z gietdy.

Spétka zaprasza do sktadania ofert sprzedazy do 265.137 akcji spdtki, stanowigcych 1,34% w kapitale zaktadowym,
po 4,50 PLN za papier. Oferty beda przyjmowane od 1 do 11 lipca. Przewidywany dzien rozliczenia transakcji nabycia
akcji to 15 lipca 2022 roku.

Porozumienie akcjonariuszy ogtasza przymusowy wykup akcji spotki. Cena wykupu jednej akcji wynosi 2,5 PLN.
Przymusowym wykupem objete sg tacznie 443.942 akcje spotki stanowigce 4,92% kapitatu zaktadowego i gtoséw na
Z.

Spotka sprzedata biurowiec B52 Office w Budapeszcie na rzecz Uniwersytetu Semmelweisa za 12,575 min EUR.
Spétka otrzymata od MMC Poland zamoéwienie na trase tancuchowg o tgcznej wartosci 0,2 min EUR brutto.
Spéitka ztozyta zamowienia na walcowke o facznej wartosci 0,5 min PLN brutto do spétki Karbon.

Akcjonariusze spoétki zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu w drodze emisji do 346.721 akcji serii |, z wylgczeniem
prawa poboru.

Akcjonariusze spétki zdecydowali, ze wyptaci ona 2,78 min PLN dywidendy za 2021 rok, czyli 0,3 PLN na akcje.

Investcamp wraz z Mayas Basic Concept Limited, Marcinem Marcem, Sebastianem Pielachem, Ewg Czarzastg —
Marzec oraz Anng Pielach zamierzajg ogtosi¢ wezwanie do sprzedazy 1.724.167 akcji Arterii po 7,73 PLN za akcje.

Akcjonariusze spotki zdecydowali, ze spotka wyptaci 7 min PLN dywidendy za 2021 rok, co daje 0,5 PLN dywidendy
na akcje.

WZ spdiki zgodzito sie na przeznaczenie 32 min PLN na dywidende z zysku netto za 2021 rok, co daje 2,32 PLN
dywidendy na akcje.

NWZ spoiki, zwotane na 1 sierpnia, bedzie gtosowa¢ nad podwyzszeniem kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji
na okaziciela serii E i akcji imiennych serii F w trybie subskrypcji prywatnej, z wytaczeniem prawa poboru. Spétka chce
pozyskac¢ ok. 8 min EUR.

Spétka w 1H22 otrzymata od kontrahentdw z branzy offshore zamdwienia na wykonanie konteneréw z przeznaczeniem
na rynek skandynawski na tgczng warto$¢ 3,5 min PLN.

Spétka wprowadzita do sprzedazy lokale mieszkalne w todzi przy ul. Krzysztofa Cedry oraz ul. Nowe Sady.
Solaris House (spotka zalezna) wprowadzita do sprzedazy lokale mieszkalne w todzi przy ul. Wydawniczej 6.

Spétka wyptaci 0,44 PLN dywidendy na akcje. Na dzien ZWZ tgczna kwota wyniosta 2,39 min PLN, ale moze wzrosngé
do 2,42 min PLN w przypadku skutecznego objecia akcji przez uczestnika programu motywacyjnego.

Spétka przywrécita domene ifirma.pl. Wszystkie ustugi serwisu sg dostepne.

W Centrum Badan Catogenowych zakonczono etap kalibracji urzadzeh. Wykonywanie komercyjnych zlecen bedzie
mozliwe od 4 lipca 2022.
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ZWZ spotki zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 4,25 min PLN z zysku za 2021 rok, co daje 0,35 PLN na akcje.

Spétka podpisata umowe tréjstronng o wspétpracy z Zabkg i Pocztg Polskg na obstuge przesytek.

Spétka spodziewa sig, ze efekty pierwszego w historii spotki przejecia znajdg odzwierciedlenie w wynikach w przysztym
roku, a projekt - chociaz wymaga zaangazowania diuznego — bedzie procentowa¢ w diuzszym terminie. Zarzad zaktada,
ze podobnie jak w poprzednich latach, takze w 2022 r. spotka odnotuje wzrost wynikow.

Akcjonariusze grupy zdecydowali o wyptacie tgcznie 2,99 min PLN dywidendy dla akcjonariuszy, tj. po 2,54 PLN na
akcje.

Akcjonariusze spotki zdecydowali, ze z zysku netto za 2021 rok spétka przeznaczy na dywidende 0,4 min PLN, co daje
0,13 PLN na jedng akcje.

Spétka wyptaci w formie dywidendy za 2021 rok facznie 736,9 tys. PLN, czyli 0,3 PLN na akcje.

Do spotki wptyneto zaméwienie od firmy ICT Healthcare Technology Solutions BV na zakup 40 urzgdzen Pregnabit Pro
wraz z platformg PregnabitCloud. ICT Healthcare Technology Solutions BV zostat europejskim dystrybutorem spotki.

Feardemic, spotka zalezna Bloober Team, zawarta umowe wydawniczg z deweloperem Maciejem Radwanskim aka
Pleasantly Friendly Games, na podstawie ktérej Feardemic stat sie wytacznym wydawca gry "No Son of Mine" na
platformach Nintendo Switch, Xbox One, Xbox Series X|S, PlayStation 4 oraz PlayStation 5.

Spétka ma umowe z PGE Dystrybucja na przebudowe sieci elektroenergetycznej Gréjec-Tarczyn odg. Wysoczyn — RE
Grojec. Wynagrodzenie brutto przekracza 10% kapitatéw wtasnych spotki.

Spotka ELQ PV 5 ma przedwstepng umowe na nabycie 155 ha dziatek w wojewodztwie Slgskim. Spdtka rozwaza
budowe w tym miejscu wiasnego zaktadu produkcyjnego, nowoczesnych obiektérw produkcyjno-logistycznych oraz
infrastruktury towarzyszacej dla kadry pracowniczej. Docelowa warto$¢ transakcji wyniesie 57,8 min PLN netto, z czego
zadatek 6 min PLN zostat pokryty z kapitatow wtasnych spotki.

Gra ,Kajko i Kokosz: Buduj i Rzgdz” zostata udostepniona na platformie Google Play. Po okresie testéw i eliminacji
btedow, zostanie takze wprowadzona w App Store.

W bankach minorowe nastroje. Polacy mocno wyhamowali z kredytami. Nastroje w bankach coraz stabsze, bo sprzedaz
bedzie spadaé, a portfele zaczynajg psuc sie po latach stabilizacji. — Puls Biznesu

Najszybciej zywnos¢ drozeje w Wielkopolsce. Nawet w przypadku podstawowych produktéw tempo wzrostu cen w
poszczegdlnych regionach rézni sie. Nie zawsze jest tak, ze w wojewddztwach uwazanych za biedniejsze rosng one
najwolniej. — Rzeczpospolita

Oznaki spowolnienia wida¢ tez w IT. Obawy przed nadciggajacym kryzysem mogg wygasi¢ wywotang przez pandemie
hosse w ustugach IT. W USA firmy juz zaczynajg zwolnienia, a polskim spétkom trudniej o nowe projekty. Zagrozony
jest wart 11,6 mid dol. eksport ustug ICT. — Rzeczpospolita

Bezpieczenstwo klientéw, ale za wyzsza cene. Kto zaptaci? Rynek mieszkaniowy po latach boomu i braku ktopotéw
wchodzi w turbulencje — znowelizowana ustawa deweloperska to wzmocniona ochrona praw klientéw, ale nie za darmo.
Pytanie, czy spotki poniosg dodatkowe koszty, czy zdotajg je przerzuci¢ na ceny. — Parkiet

Tani skok na inny kontynent Po dwdch latach pandemii rzuciliSmy sie na podréze samolotami. Branza lotnicza ma za
sobg dwa najgorsze lata od czasow Il wojny Swiatowej. Wyglada jednak na to, ze najstabszy okres jest za nami. —
Dziennik Gazeta Prawna

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywny i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi iie w prasie lub w iie calosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.




bd(®

241993

WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Krystian Brymora

Dyrektor Wydziatu

tel. (+48) 501 238 443

e-mail: krystian.brymora@bdm.pl
strategia, chemia, przemyst, energetyka

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (+48) 516 086 705

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Madziar

Mtodszy analityk rynku akcji
tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.madziar@bdm.pl

Kajetan Sroczyriski

Mtodszy analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: kajetan.sroczynski@bdm.pl

WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Tomasz llczyszyn
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.ilczyszyn@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855

e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851

e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl

BIULETYN PORANNY

piatek, 1 lipca 2022, 07:46 CEST

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 subiektywnymi i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinny by¢ tak i . Publi iie w prasie lub w iie calosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.



mailto:tomasz.ilczyszyn@bdm.pl
mailto:krzysztof.tkocz@bdm.pl
mailto:maciej.bak@bdm.pl

bd(®

BIULETYN PORANNY
041993

piatek, 1 lipca 2022, 07:46 CEST

Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawa zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujacego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu s dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 01.07.2022 roku, 07:46 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientéw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu swiadczenia
ustug maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktorych rachunek papieréw wartosciowych prowadzony jest przez bank
depozytariusz. Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatéw dystrybucji, moze dotrze¢ rowniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze
by¢ on jednak publikowany badZ powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdlnosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktére inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualno$¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozer dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokona¢ niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wiasne analizy (bazujace takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzglednia¢, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczesnie jednak, moze to prowadzi¢ do
ograniczenia dodatniej stopy zwrotu jakg inwestor mdgtby osiggnac na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ Swiadomy, ze struktura
portfelowa inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akgcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogélnodostepnych informacji, ktére BDM
uwaza za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty
okresowe i biezace spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak
doktadnosci ani kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujace lub nie w petni
odzwierciedlaty stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wyfacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sig na
szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze
by¢ posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikow
finansowych pochodzgcych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadaé, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte Swiadczenia ustug spétce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowad, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie beda
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zaktadac, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krétkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wigcej niz 5% kapitatu, i moga dokonywac nimi transakcji rowniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych osdb mogta dokona¢ transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe
instrumenty z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikdw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu intereséw, ktéry madgtby wptynaé na jego tres¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne,
ktére maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi
w BDM poprzez strone internetowa BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-
fatca-skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkcji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajduja sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Wydeziat Analiz i Informacji Dom Maklerski BDM S.A.
ul. 3-go Maja 23, 40-096 Katowice, Tel.: 032 208 14 35, analizy@bdm.com.pl

Opracowanie ma charakter czysto informacyjny i zostato opracowany na podstawie informacji uznanych przez autoréw za wiarygodne . Zawarte w nim 53 ywny i autoréw. Opracowanie i zawarte w nim komentarze
nie 53 podstawa zadnej rekomendacji kupna bad sprzedazy w rozumieniu obowiazujacego prawa i nie powinny by¢ tak inter . Publi iie w prasie lub w iie calosci lub czesci opracowania wymaga zgody sporzadzajacych raport.
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